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RAPORTUL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
Conform Anexei nr. 32 a Regulamentului C.N.V.M. nr1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare

Raportul anual conform: Ordin MF 94/2001

Pentru exercitiul financiar 2005

Data raportului: 04 Mai 2006

Denumirea societatii comerciale: S.C. ARTROM S.A.

Sediul social: 30 DRAGANESTI, 230119, SLATINA OLT, ROMANIA
Numarul de telefon/fax: +40-249-434640 / +40- 249-434330

Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului: 1510210/1992
Numar de ordine in Registrul Comertului: J28/9/1991

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: BVB
Capitalul social subscris si varsat:30.792.730,20 RON

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de societatea comerciala: Actiuni , nematerializate, cu o
valoare nominala de 25100 lei rol/actiune , cu drept de vot, drept de plata a dividendelor si drept de prezumtiune intr-
un numar de 12268020 actiuni.

In conformitate cu legea 348/2004 privind denominarea economiei nationale Registrul Comertului a operat
denominarea incepand cu 1.07.2005 a valorii nominale a actiunii la 2.51 lei (ron) pe actiune ce a determinat si
denominarea capitalului social la 30792730.2 lei ron.

1. Analiza activitatii societatii comerciale

1.1. a) Descrierea activitatii de baza a societatii comerciale;

ARTROM SA Slatina desfasoara activitatea de productie si comercializare a tevilor nesudate din otel prin
laminare la cald si tragere la rece pentru constructia de masini, si comercializare produse siderurgice ,diverse
bunuri.

b) Precizarea datei de infiintare a societatii comerciale;

Societatea a fost infiintata in anul 1990 Reorganizare cf.Legii 15/1990 prin transformarea fostei Intreprinderi de
Tevi Slatina.

¢) Descrierea oricarei fuziuni sau reorganizari semnificative a societatii comerciale, ale filialelor sale
sau ale societatilor controlate, in timpul exercitiului financiar;

Nu este cazul.

d) Descrierea achizitiilor si/sau instrainarilor de active;

S-a vandut catre primaria Municipiului Slatina un imobil compus din teren intravilan in cota indiviza
reprezentand suprafata de 474,57 mp impreuna cu subsolul, etajele 1,2,3,4,5,6 si etajul tehnic al Blocului V23.

In 2005 s-a demarat o ampla investitie in amplasarea unui laminar CPE de tevi fara sudura din otel in cadrul
SMTIP existente la S.C. Artrom S.A.
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e) Descrierea principalelor rezultate ale evaluarii activitatii societatii.
Nu este cazul.

1.1.1. Elemente de evaluare generala:

a) profit brut — 17.252.380 lei (ron); profit net — 6.501.603 lei (ron);

b) cifra de afaceri — 378.831.232 lei (ron);

¢) export- 269.455.017 lei (ron);

d) total datorii — 300.318.404 lei (ron);

e) total creante — 59.331.390 lei (ron)

f) total stocuri — 126.691.881 lei (ron)

g) costuri - costuri de exploatare — 358.616.348 lei (ron)

h) lichiditate (disponibil in cont stc) - indicatorul lichiditatii curente — 0,089

Repartizarea profitului net realizat in anul 2005 in suma de 6.501.603 ron, astfel:
- rezerve legale 862.619 RON
- surse proprii de finantare 5.638.984 RON

Reevaluarea imobilizarilor corporale efectuata in conformitate cu prevederile HG nr.1553/2003, de catre
evaluatorul independent membru ANEVAR CMF CONSULTING S.A. Bucuresti, reprezentand:

- diferente de reevaluare la mijloace fixe in suma de -59.790.371,73 RON

- diferente de reevaluare la teren in suma de -10.128.893,25 RON

1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societatii comerciale

Descrierea principalelor produse realizate si/sau servicii prestate cu precizarea:

a) Principalelor produse realizate sau servicii prestate:
- tevi din otel carbon si aliat fara sudura laminate la cald
- conducta neteda laminate la cald
- tevi din otel carbon sau aliat fara sudura
- tevi pentru rulmenti trase la rece

Principalelor piete de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu si metodele de distributie;
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PRINCIPALELE PIETE DE DESFACERE A TEVILOR

2004 % 2005 | %
1 PIATA INTERNA MII USD 10881 25 14837 | 20
2 EXPORT MII USD 32073 75 60365 | 80
TOTAL MII USD 42954 100 75202 | 100

Exportul de tevi se realizeaza atat prin export direct cat si prin comision, in urmatoarele tari:

1 CANADA MII USD 1072 3.3 1903 |32
2 GERMANIA MII USD 11333 35 17700 | 29
3 ITALIA MII USD 6767 21.1 14797 | 245
4 SUA MII' USD 4744 15 10867 | 18
5 ALTELE MIT USD 8157 25 15098 | 25
TOTAL MII USD 32073 100 60365 | 100

Societatea a exportat in cantitati sub 8157 tone tevi in alte tari cum sunt: AUSTRIA, BELGIA, BRAZILIA,
BULGARIA, CEHIA, FRANTA, GRECIA, UNGARIA, INDONEZIA, KUWEIT, LIBAN, OLANDA, POLONIA,
AFRICA DE SUD, SUEDIA, SUEDIA, TAILANDA, TURCIA, REGATUL UNIT MAREA BRITANIE,
EMIRATELE ARABE SPANIA, SLOVACIA, SLOVENIA

b) ponderii fiecarei categorii de produse sau servicii in veniturile si in totalul cifrei de afaceri ale
societatii comerciale pentru ultimii trei ani;

Volumul productiei fizice prezinta urmatoarea structura:

2004 % 2005 % %
Productia fizica din care: 69,079 100 81,955 100 119
Procesare tone 156 0.2 473 0.6 302.8
Executie completa tone 68,923 99.8 81,481 994 118.2
Intern tone 13,234 19.2 14,074 17.2 106.3
Export tone 55,845 80.8 67,881 82.8 121.6

Evolutia volumului de tevi de la privatizarea societatii:

anul Cantitate (TONE)
1999 24177
2000 26174
2001 42153
2002 49121
2003 59315
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2004 69079

2005 81955

STRUCTURA VANZARILOR DE TEVI in anul 2005

1. piata interna tone 13279 16.5 total vanz. in total piata
1.1. vanzari in executie completa  tone 12806 94.6 in total pita interna

1.2. vanzari in procesare tone 473 3.6 in total piata interna

2. export total din care: tone 67217 83.5 in total vanzari

2.1. export in executie completa tone 67217 100.0 in total export

2.2. export in procesare tone 0 0.0 in total export

3. total vanzari tone 80496

Vanzarile de tevi pe piata interna au o pondere de 9.71% in total cifra de afaceri, iar vanzarile la export au o
pondere de 48.52% in total cifra de afaceri.

b)produselor noi avute in vedere pentru care se va afecta un volum substantial de active in viitorul
exercitiu financiar precum si stadiul de dezvoltare al acestor produse.

Produsele noi care se vor fabrica in urma finalizarii investitiei in Laminorul CPE sunt urmatoarele:
- tevi energetice;
- tevi de inalta precizie cu diametru exterior mai mic de 22 mm;
- tevi la cald si zincate;
- tevi mecanice cu diametru exterior pana la 114 mm cu pereti subtiri;
- tevi mecanice pentru cilindri hidraulici si automobile cu diametru exterior mai mic de 114mm si
pereti subtiri;
- tevi API cu diametru exterior pina la 114 mm

1.1.3. Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico-materiala(surse indigene, surse import)

Precizarea de informatii cu privire la siguranta surselor de aprovizionare si la preturile materiilor prime si la
dimensiunile stocurilor de materii prime si materiale.

.- Principalii furnizori de materie prima (tagle ) ai societatii ARTROM SA Slatina sunt combinatele siderurgice:
SC CSR SA RESITA ,ISPAT SIDEX GALATTI ,iar importurile se realizeaza in principal din RUSIA .
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1.1.4. Evaluarea activitatii de vinzare

a) Descrierea evolutiei vinzarilor secvential pe piata interna si/sau externa si a perspectivelor
vinzarilor pe termen mediu si lung;

1.venituri piata interna 109.656.264  28.95%
venituri din livrari tevi 36.786.216 9,71%
venituri din vanzare materiale directe importate catre csr 38.290.091 10,11%
venituri din vanzare tagle productie csr catre ispat petrotub 23.602.150 6,23%
venituri din vanzari fier vechi si alte materiale 10.130.677 2,67%
venituri din vanzari cu amanuntul 666.807 0,18%
alte venituri 180.323 0,05%
2. venituri din export, din care: 269.174.968 71,05%
venituri din livrari tevi pentru export 183.806.275  48,52%
venituri din vanzare profile export procesare (prod CSR) 0,00%
venituri din vanzare profile export exec completa (PROD CSR) 22,53%
CIFRA DE AFACERI 378.831.232  100,00%

EVOLUTIA VANZARILOR IN 2006

VANZAREA PRODUCTIEI PROPRII 93.329.012 USD
VANZAREA PRODUCTIEI PROPRII PE PIATA INT. 17.818.680 USD
- TEVINESUDATE 17.818.680 USD
- TEVI SUDATE -
VANZAREA PRODUCTIEI PROPRII PE PIATA EXT. 75.510.332 USD
-TEVINESUDATE 75.510.332 USD
- TEVI SUDATE -
VENITURI DIN VANZAREA MARFURILOR 17.285.997 USD
VENTURI DIN VANZ. PRODUCTIEI DE BAZA A GRUPULUI 5.016.471 USD
VENITURI DIN VANZAREA MATERIEI PRIME PT INTR.GR. 12.053.526 USD
VENITURI DIN VANZAREA ALTEI PROD. SI SERVICII 1.112.508 USD

b) Descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al societatii comerciale, a ponderii pe
piata a produselor sau serviciilor societatii comerciale si a principalilor competitori;

Domeniul de activitate al societatii este productia de tevi din otel fara sudura.
Aceste produse cunosc in perioada actuala o criza de supraproductie ceea ce a condus la limitarea exporturilor pe
anumite piete prin metode restrictive: protectionism vamal, contingentari, proceduri antidumping.(CEE ,SUA).
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Incepand cu 14 febr 2005 s-a depus o noua reclamatie antidumping de Comitetul de aparare al Industriei de tevi
Nesudate a UE in numele producatorilor reprezentand mai mult de 50% din productia totala a UE de anumite tevi
nesudate din fier sau otel .Sunt reclamate produsele din Croatia ,Romania,Rusia si Ucraina.In anul 2005 s-a
desfasurat investigatia privind procedura de detereminare a dumpingului. Avand in vederea aderarea Romaniei la
UE, din anul 2007 nu s-au impus pana in prezent taxe antidumping si nu se vor impune dupa aderare.

Produsul de baza al SC ARTROM SA “tevi mecanice”’se poate vinde in principal in tarile dezvoltate din punct
de vedere economic, in special membre al CEE dar in care exista si cea mai puternica concurenta.

Gama dimensionala diversificata a tevilor produse de SC ARTROM SA ofera flexibilitate si stabilitate buna
la cererea pietei si in perioada de criza.
Principalii competitori in piata interna sunt: Petrotub Roman, Silcotub Zalau, iar in piata externa sunt:

DALMINE ITALIA
VALLOUREC FRANTA
MANNESMANN GERMANIA
NOVA AUT REPUBLICA CEHIA
OVAKO STEEL AB SUEDIA

c) Descrierea oricarei dependente semnificative a societatii comerciale fata de un singur client sau fata
de un grup de clienti a carui pierdere ar avea un impact negative asupra veniturilor societatii.

Nu este cazul.
1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societatii comerciale

a) Precizarea numarului si a nivelului de pregatire a angajatilor societatii comerciale precum si a
gradului de sindicalizare a fortei de munca;

Numarul de angajati ai SC ARTROM SA Slatina la data de 31.12.2005 a fost de 925 salariati.
Prin Regulamentul de Ordine si Functionare al societatii sunt stabilite diagrame de relatii intre conducerea societatii
si compartimentele functionale, sectii de productie pina la formatiile de lucru prin elaborare de catre administrator de
decizii scrise.
Gradul de sindicalizare a fortei de munca este de 83 % .

b) Descrierea raporturilor dintre manager si angajati precum si a oricaror elemente conflictuale ce
caracterizeaza aceste raporturi.

Relatia managementului cu salariatii este foarte buna si nu au fost inregistrate elemente conflictuale.

1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza a emitentului asupra mediului
inconjurator Descrierea sintetica a impactului activitatilor de baza ale emitentului asupra mediului
inconjurator precum si a oricaror litigii existente sau preconizate cu privire la incalcarea legislatiei
privind protectia mediului inconjurator.
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Au fost indeplinite toate normele de protectie a mediului inconjurator si nu s-au inregistrat litigii sau
reclamatii.

1.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare.

Precizarea cheltuielilor in exercitiul financiar precum si a celor ce se anticipeaza in exercitiul financiar
urmator pentru activitatea de cercetare dezvoltare.

Cheltuielile de cercetare dezvoltare aferente anului 2005 au fost de 700 RON si au fost determinate de investitia
in laminorul CPE . In anul 2006 ca urmare a derularii procesului de investitii nivelul acestora va creste la 267,986
USD.

1.1.8. Evaluarea activitatii societatii comerciale privind managementul riscului.

Descrierea expunerii societatii comerciale fata de riscul de pret, de credit, de lichiditate si de cash flow.
Descrierea politicilor si a obiectivelor societatii comerciale privind managementul riscului.

Preturile produselor obtinute de Artrom au inregistrat in anul 2005 o crestere semnificativa tendinta care se
manifesta si in prezent determinate de cresterea preturilor otelurilor .Nu exista un risc de prét in present si in
perioada urmatoare pentru societate.

Societatea nu este expusa riscului de credit, lichiditate si cash-flow in prezent si in perioada urmatoare ca urmare

-evolutiei pozitive a economiei si intaririi sistemul bancar in Romania

- tendinta de scadere a dobanzilor bancare

-intrarea societatii ARTROM intr-un grup economic puternic care asigura finantarea societatii

- contracte ferme la export pentru 80% din total productie pentru anul 2006

-contracte cadru pentru urmatorii 5 ani pentru productia ce se va obtine in urma finalizarii investitiilor.
-stabilitatea clientilor interni care au capacitate de plata

-derularea exporturilor prin societatile din grup care asigura lichiditatile pentru functionarea societatii

1.1.9. Elemente de perspective privind activitatea societatii comerciale

a) prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine ce
afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societatii comerciale comparative cu aceeasi perioada a anului
anterior.

Factorii de incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societatii comparativ cu anul trecut:scaderea

cursului valutar la EUR, USD , avind in vedere ponderea mare a exportului.

b) prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate asupra situatiei
financiare a societatii comerciale comparative cu aceeasi perioada a anului trecut.
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c) prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor schimbarilor economice care afecteaza
semnificativ veniturile din activitatea de baza.

Principalele schimbari economice care au afectat semnificativ veniturile au fost:

- scaderea cursului valutar, cu efect de scadere a veniturilor.

- cresterea volumului de export tevi si a preturilor la export

- cresterea activitatii comerciale cu SC CSR SA Resita

- cresterea aprovizionarii de tagle de la SC CSR SA

- scaderea cererii de tevi petroliere ca urmare a restructurarii industriei petroliere.

- Cresterea capacitatii de plata la clientii interni care asigura la livrare documente in curs de incasare cu scadenta
medie de 30-45 zile.

2. Activele corporale ale societatii comerciale

2.1. precizarea amplasarii si a caracteristicilor principalelor capacitatii de productie in proprietatea
societatii comerciale.

Principalele capacitati de productie ale SC ARTROM SA Slatina sunt:

1.- LINIE DE LAMINARE LA CALD pentru productia tevilor laminate la cald(60000 to/an)pe caja TPA 200
ASSEL productie URSS si pe caja AWW 550 productie Mannesmann ,Germania.

2.- Capacitatea de laminare si tragere la rece poate asigura procesarea la rece a tevilor cu diametre intre 20 si 250
mm pentru constructii si pentru fabricatia de rulmenti(8400 to/an).

3.- Capacitatea tevilor pentru industria petroliera(OCTG 21000 to/an)are in prezent numai fluxul de tevi de extractie
in intervalul 2 3/8”-4 ¥5”, cu capete ingrosate sau neingrosate filetate sau nefiletate cu mufe sau fara mufe.

In prezent aceasta capacitate este oprita in conservare ca urmare a lipsei cererii de produse la nivelul care sa
asigure acoperirea costurilor minime.

Amplasamentul acestor capacitati este in terenul proprietatii SC ARTROM SA Slatina din str.Draganesti
km.93, judetul Olt.

Societatea are in orasul Slatina strada Ec.Teodoroiu 2 magazine in functiune la parterul blocurilor V22 si
V23. unde se desfasoara comert cu amanuntul cu o pondere de 0.2% in total cifra de afaceri.. Blocul V23 este din
proprietatea SC ARTROM SA in stadiul final de investitii la 31.12.2004 cu 24 de apartamente si 7 garaje a fost
vandut catre PRIMARIA SLATINA in martie 2005.

2.2. descrierea si analizarea gradului de uzura al proprietatilor societatii comerciale.
Gradul de uzura scriptic este in general scazut intrucat s-au modificat duratele pentru utilajele vechi a caror
durata ar fi expirat la 31.12.2004 in conditiile in cara durata fizica de functionare si de producere de venituri viitoare

poate fi prelungita cu 20-30 ani.De asemenea sunt si active noi din import Mannesman .

Pe capacitati situatia se prezinta astfel:
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- Linia de laminare la cald este in stare tehnica buna, nu sunt necesare reparatii, sau investitii majore, investitiile
noi derulate de 5 milioane usd au fost necesare pentru finisaje(marcare, lacuire, ambalare) si reduceri de costuri
energetice si materiale .

- Capacitatea de laminare si tragere la rece are atit utilaje vechi produse in Romania inainte de 1989,prototipuri

caracterizate printr-o fiabilitate scazuta in exploatare dar are in dotare 1 laminor Pilger-productie Mannesmann.

2.3. precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale ale
societatii comerciale.

Nu exista probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale ale societatii

3. Piata valorilor mobiliare emise de societatea comerciala

3.1. precizarea pietelor din Romania si din alte tari pe care se negociaza valorile mobiliare emise de
societatea comerciala.

Valorile mobiliare emise de SC ARTROM SA Slatina sunt negociate la BURSA DE VALORI BUCURESTI -
ROMANIA.

3.2. descrierea politicii societatii comerciale cu privire la dividende. Precizarea dividendelor cuvenite /
platite/accumulate in ultimii 3 ani si, daca este cazul, a motivelor pentru eventuala micsorare a
dividentelor pe parcursul ultimilor 3 ani.

In ultimii 5 ani nu au fost calculate dividende.
In anul 2000 societatea a inregistrat profit in suma de 330.119 mil.lei.
In anul 2001 societatea a inregistrat pierderi prin aplicare IAS in suma de 280.077mil lei.
In anul 2002 societatea a inregistrat profit in suma de 22876 mil lei din care 143.8 mil lei s-au
repartizat la fondul de rezerva si 2732,mil lei s-au repartizat la alte rezerve constituite ca surse proprii de finantare.
In anul 2003 societatea a inregistrat profit in suma de 8040022 mii lei care s- a repartizat astfel:
Rezerve legale 402001 mii lei
Surse proprii de finantare 7638021 mii lei
In anul 2004 s-a inregistrat s-a realizat profit net in suma de 100413612 mii lei care s-a repartizat
astfel :
rezerve legale 5873207 mii lei
surse proprii de finantare 94540405 mii lei
In anul 2005 s-a inregistrat profit net in suma de 6.501.603. lei care s-a repartizat astel:

rezerve legale 862.619 lei ron
surse proprii de finantare 5.638.984 lei ron

In urmatorii 2 ani avind in vedere ca societatea este privatizata , are un program important de
investitii in anul 2006 si are de recuperat pierderi fiscale nu se poate aprecia evolutia dividendelor.
SC ARTROM SA Slatina nu are emisiuni de valori mobiliare de credit(obligatiuni,etc.).
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3.3. descrierea oricaror activitati ale societatii comerciale de achizitionare a propriilor actiuni.
Nu este cazul

3.4. In cazul in care societatea comerciala are filiale, precizarea numarului si a valorii nominale a
actiunilor emise de societatea mama detinute de filiale.

Nu este cazul.

3.5. in cazul in care societatea comerciala a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creanta, prezentarea
modului in care societatea comerciala isi achita obligatiile fata de detinatorii de astfel de valori mobiliare.

Nu este cazul

4. Conducerea societatii comerciale

4.1. Prezentarea listei administratorilor societatii comerciale si a urmatoarelor informatii pentru fiecare
administrator:

a) CV (nume, prenume, varsta, calificare, experienta profesionala, functia si vechimea in functie);

b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre administratorul respectiv si o alta persoana datorita careia
persoana respectiva a fost numita administrator;

c) participarea administratorului la capitalul societatii comerciale;

d) lista persoanelor affiliate societatii comerciale.

Consiliu de Administratie la 31.12.2005 era in urmatoarea componenta

1 - POPESCU ADRIAN - presedinte

2 - MUSTATA VALERU -vicepresedinte

3 - DRINCIU CRISTIAN-vicepresedinte

4 - ASHUN SERGEY - membru

5 - FARBER DMITRY - membru

6 - TYURYAKOV ANDREY - membru

7 - PARUNTA CORNELIU - membru reprezentant Sif Oltenia

D-1 Popescu Adrian a detinut in cadrul societatii functiile de: inginer stagiar, sef sectie mecanica, director
adjunct si director general.

Nu exista un acord, o intelegere sau o legatura de familie intre administrator si o alta persoana datorita careia
persoana respectiva a fost numita administrator.

Singura tranzactie existenta intre societate si administrator este contractul de vinzare-cumparare a unui garaj
vindut de societate.

Administratorul participa la capitalul social al societatii comerciale cu un numar de 457 de actiuni.

Nu exista persoane afiliate societatii comerciale.
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4.2. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a societatii comerciale. Pentru fiecare, prezentarea
urmatoarelor informatii:

a) termenul pentru care persoana face parte din conducerea executive;

b) orice accord, intelegere sau legatura de familie intre persoana respective si o alta persoana datorita careia
persoana respective a fost numita ca membru al conducerii executive;

c) participarea persoanei respective la capitalul societatii comerciale.

Membrii conducerii executive a societatii comerciale sunt:

1.VICEPRESEDINTE cu probleme de logistica, inginer, economist MUSTATA VALERU - face parte din
conducerea executiva ca director comercial din anul 1989 si incepind cu anul 1997 pina la data de 20.07.1998 a
detinut functia de Dir.Gen.Adj.cind si-a incetat activitatea in SC ARTROM.

Este reangajat in societate incepind cu data de 28.04.1999 si numit in functia de Vicepresedinte cu probleme
de logistica. In perioada 20.07.98-28.04.99 functia comerciala a fost detinuta de d-na Zamfira Irinel.

D-1 Mustata Valeru a preluat si functia comerciala de aprovizionare detinuta pina la 28.04.1999 de d-1
DIACONESCU COSTEL MARIAN.

A mai detinut in societate functia de inginer, sef de sectie.

Participarea sa la capitalul social al societatii este cu un nr.de 78 de actiuni.

2.- VICEPRESEDINTE cu probleme tehnice si de productie fizician DRINCIU CRISTIAN, numit in functia
de Director Tehnic incepind cu anul 1997 pina la data de 20.07.1998 cind si-a incetat activitatea in SC ARTROM SA
Slatina.

Este reangajat si numit in functia de Vicepresedinte incepind cu data de 28.04.1999. In perioada de
20.07.1998-28.04.1999 functia de tehnica si productie a fost detinuta de d-1 Onila Viorel.

A mai detinut in cadrul societatii functiile: inginer, sef Laborator, sef departament Calitate.

3.- DIRECTOR FINANCIAR CONTABIL - ec. VADUVA CRISTIANA face parte din conducerea
executiva din anul 1994 indeplinind functiile de Director Financiar, Director Economic,Contabil sef .

A mai detinut in societate functiile de economist, sef birou Contabilitate, sef serv.Contabilitate.

Are o participare la capitalul social al societatii cu un numar de 73 actiuni.

Pentru membrii conducerii executive nu exista acorduri, intelegeri sau legaturi de familie sau alte persoane
datorita carora acestia au fost numiti ca membrii ai conducerii executive.

4.3. pentru toate persoanele prezentate la 4.1. si 4.2. precizarea eventualelor litigii sau proceduri
administrative in care au fost implicate, in ultimii 5 ani, referitoare la activitatea acestora in cadrul
emitentului, precum si acelea care privesc capacitatea respectivei personale de a-si indeplini atributiile in
cadrul emitentului.

Nu exista litigii sau proceduri administrative in care membrii conducerii executive au fost implicati in ultimii 5 ani.
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5. Situatia financiar-contabila

Prezentarea unei analize a situatiei economico financiare actuale comparative cu ultimii 3 ani, cu referire
cel putin la:

a)elemente de bilant: active care reprezinta cel putin 10% din total active; numerar si alte disponibilitati
lichide; profituri reinvestite; total active curente; total pasive curente;

b)contul de profit si pierdere: vanzari nete; venituri nete sau in veniturile brute; provizioane de risc si
pentru diverse cheltuieli; referire la orice vanzare sau oprire a unui segment de activitate efectuata in
ultimul an sau care urmeaza a se efectua in urmatorul an; dividendele declarate si platite;

c)cash flow: toate schimbarile intervenite in nivelul numerarului in cadrul activitatii de baza, investitiilor

si activitatilor financiare, nivelul numerarului la inceputul si la sfarsitul perioadei.

| ) ELEMENTE DE BILANT
DENUMIRE INDICATORI 2005 leiron 2004 mii lei 2003 mii lei 2002 mii lei
1. Mijloace fixe 193.790.632 1362400878 1210448 1134840420
13

2. Terenuri 12.386.708 22629572 22629572 22629572
3. Investitii in curs 24.749.405 31892566 11148230 4480546
TOTAL ACTIVE FIXE 230.926.745 1416923016 1244220615 1149214807
4. Stocuri 126.691.881 769513672 305839305 169119553
5. Disponibilitati 61.861.016 49776170 4344191 6307772

6. TOTAL ACTIVE CURENTE 188.552.897 1168270146 436947662 47025203
7. TOTAL ACTIVE 419.479.642 2617395639 1701838457 100282638
8. Capital social 156.082.102 802426487 510863558 141927297
9. Obligatii 263.397.540 1821442147 1191279923 804005228

TOTAL PASIVE 419.479.642 2617395639 1701838457 1002826387

Activele fixe au crescut la 31.12.2005 ca urmare a reevaluarii imobilizarilor corporale de catre evaluator
independent membru ANEVAR —CMF CONSULTING SA BUCURESTI efectuate in conformitate cu prevederile

HG nr.1553/2003, astfel :

- diferente de reevaluare la mijloacele fixe in suma de 59.790.371,73 lei RON si la terenuri 10.128.893,25 lei

RON.

De asemenea au crescut ca urmare a realizarii programului de investitii in anul 2005.
SC ARTROM SA Slatina a incheiat cu Raiffeisen leasing SRL Bucuresti contracte de leasing financiar pt.

autoturisme in valoare totala de 884.947 ron, din care s-au achitat 381.216 ron.

Terenurile detinute de societate sunt situate in orasul SLATINA avand o suprafata de 416079.03 metri

patrati.

La data de 31 decembrie 2005 SC ARTROM SA Slatina a evidentiat in cadrul avansurilor pentru cumparari
de stocuri 76.952.665 RON la SC C.S.R. SA RESITA, reprezentand avansuri pt. procurare de materie prima si
pentru produse siderurgice destinate exportului. In totalul avansuri ponderea catre SC CSR SA este de 99,75%
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La 31 decembrie 2005 SC ARTROM SA avea evidentiate in cadrul creantelor comerciale urmatoarele sume (lei

ron) :

- SINARA HANDEL GmbH Germania 25.184.102
-SC C.S.R. SA RESITA 7.507.925
- MITTAL STEEL ROMAN SA 1.828.776
- CROMSTEEL TARGOVISTE 1.416.797
- MITTAL STEEL GALATI SA 743.482
- ERMETAL EXP IMP SRL SLATINA 492.399
- TMK GLOBAL AG 320.469

Societatea are clienti in litigiu incerti la incasare pentru care s-au constituit provizioane in suma de 1.162.961 RON.

SITUATIA DATORIILOR LA 31.12.2005

Datorii Sold ( lei ron )la
31 decembrie 2005
(2+3+4)
0 1
Total,din care: 300,318,404
Credite bancare pe termen scurt 62,501,189
Dobanzi de platit (BCR) 400,009
Credite bancare pe termen lung 5,293,093
Dobanzi de platit af credite pe termen lung 18,344
Furnizori 28,685,510
Clienti creditori 125,184
Datorii cu personalul si asigurari sociale 1,929,422
Alte datorii fata de stat si institutii publice 13,282,369
Datorii catre societati din cadrul grupului 174,252,310
TVA af avansuri incasate de la furnizori 12,298,669
Creditori diversi 898,811
Datorii leasing 566,724
Alte imprumuturi si datorii asilmilate 66770
Lei ron
31
decembrie
Credite bancare pe termen scurt 31 decembrie 2004 2005
Linie de credit BCR Slatina in RON 29,893,974 29,215,356
Linie de credit BCR Slatina in USD 0 16,015,561
Linie de credit Raiffeisen Bank Slatina in EUR 0 17,270,272
Credit JSC SKB Rusia in USD 10,173,450 0
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Credit Banca Transilvania 1,246,899 0
total credite bancare pe termen scurt 41,314,323 62,501,189

Credite bancare pe termen lung

Credit pentru investitii BCR Slatina in EUR 0 5,293,093
total credite bancare pe termen lung 0 5,293,093

Suma de 29.215.356 RON este aferenta creditului de exploatare — linie de credit in limita
a 30 de milioane lei- contractat cu BCR Slatina pentru un an de zile, cu o dobanda BUBOR 1M plus 4%.
Scadenta finala este in data de 14.09.2006.
Pentru acest credit societatea a constituit garantii astfel:

-Conform contract de garantie imobiliara nr 554/A/2002/10.10.2002 ipoteca de rang I pentru teren 203655,82 mp;
ipoteca cladiri: Hala Assel, Hala Tragatorie, Pavilion Tehnico-administrativ, Cantina, alte cladiri din incinta
SC ARTROM SA
Valoare luata in garantie 21.289.000 RON

-Conform contract de garantie reala mobiliara fara deposedare de bunuri nr 292/E/2005/27,10,2005 garantie
rang I asupra liniei de laminare la cald, laminor HPT 250, instalatie de control nedistructiv cu ultrasunete;
laminor Assel AWW250, masina de indreptat D 38-90; Cuptor TTF, laminor Pilger SKW75;
instalatie de incalzit cu inductie; cuptor de tratament termic normalizare
Valoare luata in garantie 42.507.284 RON

-Conform contract de garantie imobiliara nr 554/e/323/B/2004/ ipoteca de rang I pentru teren 12652 mp,
situat in Resita strada Traian Lalescu, nr. 36, judetul Caras-Severin
si constructie otelarie electrica, apartinand SC C.S.R. SA Resita in calitate de garant ipotecar.
Valoare luata in garantie 2.387.617 RON

-Conform contract de garantie reala mobiliara fara deposedare de bunuri nr 554/e/323/C/14,10,2004
garantie rang I asupra utilajelor din Otelaria electrica apartinand SC C.S.R. SA Resita in calitate de garant
Valoare luata in garantie 1.4354.849 RON

-Contract de cesiune a cash flow-ului nr. 554/c/42/17.10.2004.

Suma de 16.015.561 RON, este aferenta creditului pentru productie - linie de credit in limita a 6.000.000 usd
contractat cu BCR Slatina, cu dobanda LIBOR USD 3M plus 2,4%.
Scadenta finala este in data de 13.04.2006.

Pentru acest credit societatea a constituit garantii astfel:
-Cesiune in favoarea BCR pentru urmatoarele contracte: Contract nr. 2035/20.02.2005 in suma 56000 mii
euro

+/- 10% cu Sinara Handel si contract nr. SR119/6a/23.03.2004 in suma de 16.000 mii euro +/- 10 % cu TMK Global AG
din Elvetia (fosta Sinara Trading Elvetia)

-Garantie reala pentru stocul de produse finite (tevi precizie, tevi mecanice, tevi laminare la cald

-Bilete la ordin de aceeasi valoare ca si linia de credit plus dobanzile cu aceeasi data a scadentei
Valoare luata in garantie 4.960.000 RON
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Suma de 17.270.272 RON, este aferenta creditului pentru productie - linie de credit in limita a 4.800.000 EUR
contractat cu Raiffeisen Bank Slatina, cu dobanda BASE RATE plus 2,75%.
Scadenta finala este in data de 05.05.2006.
Pentru acest credit societatea a constituit garantii astfel:

-CESIUNE in favoarea Raiffeisen pentru Contract nr. 2045/21,02,2005 incheiat cu Sinara Handel GmbH

-garantie reala mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor a conturilor curente deschise la banca

-Garantie reala pentru stocul de materie prima
Valoare luata in garantie 17.190.340 RON

Suma de 5.293.093 RON, este aferenta creditului pentru investitie - linie de credit in limita a 23.104.700 EUR
contractat cu BCR Slatina, cu dobanda EURIBOR 6M plus 2,4%.
Scadenta finala este in data de 27.10.2010.
Pentru acest credit societatea a constituit garantii astfel:
-garantie reala mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor a conturilor curente deschise la banca

-garantie reala mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor a conturilor curente la valoarea de
9500000 EUR deschise la banca

-garantie reala mobiliara fara deposedare de bunuri: linie de laminare la cald, laminor HPT250, instalatie de control
nedistructiv cu ultrasunete; laminor Assel AWW250, masina de indreptat D 38-90; Cuptor TTF, laminor Pilger SKW75;
instalatie de incalzit ¢
Valoare luata in garantie 42.507.284 RON

-ipoteca teren si cladiri CS RESITA 115427 mp in calitate de garant ipotecar
Valoare luata in garantie 9.241.314 RON

-garantie reala mobiliara fara deposedare de bunuri: utilaje din LDS a CSRESITA in calitate de garant
Valoare luata in garantie 136.244 RON

-garantie reala imobiliara si mobiliara fara deposedare de bunuri asupra capacitatii de productie SMTIP in max 30 zile
de la data finalizarii procesului de punere in functiune.
Principalul creditor al societatii este SINARA HANDEL GmbH, care a cesionat de la AVAB o creanta in suma de
22837540.3 USD si 384250739 lei la data de 31.12.2005

b) CONTUL DE PROFIT SI PIERDERI

St44.0

DENUMIRE INDICATORI 2005 lei ron 2004 mii lei 2003 mii lei 2002 mii lei

1. TOTAL VENITURI 413.084.803 2698535771 1146608648 614604968

2. Cifra de afaceri 378.831.232 2480501711 1066144712 496891994

3. TOTAL CHELTUIELI 395.832.423 2581071637 1138568626 611728623

din care:
- costuri materii prime 142.887.648 1076717237 653305974 268823405
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- salarii 23.386.569 189704323 163815274 117956850
- energie + gaz 15.626.472 119310946 94981007 80702197

- dobinzi bancare 7.433.298 40908888 22208146 1946026

4. PROFIT,PIERDERI(+/-)NETA 6.501.603 100413612 8040022 2876345

5. Dividende calculate - - -

6. Dividende platite - - -

In 2005 s-a realizat o crestere a cifrei de afaceri de 378.831.232 lei RON fata de 248.050.171 lei RON in
anul 2004, ce reprezinta o crestere cu 53% in 2005 fata de 2004.

Productia fizica a crescut in anul 2005 la 81.955 tone fata de 69.079 tone in anul 2004, ce reprezinta o
crestere de 19%

Volumul productiei fizice pentru export a crescut in 2005 la 67.881 tone, fata de 55.845 tone din 2004, deci
o crestere de 21,64 %.

Profitul brut realizat de societate in anul 2005 este de 17.252.380 lei ron si este format din :
- profit de exploatare 38.670.063 lei
- pierdere financiara 21.417.683 lei

Pierderea financiara se datoreaza in special ca urmare a diferentelor de curs valutar nefavorabile aferente in
special obligatiilor in valuta neachitate si ca urmare a cresterii cursurilor valutare EURO si USD din ultimele zile ale
anului.

c) CASHFLOW

Schimbarile intervenite in numerarul din cadrul activitatii de baza au fost determinate in primul rind datorita
necesitatii de a se renunta la importuri in conditiile cresterii pretului otelului in piata externa si asigurarea ritmica a
aprovizionarii din piata interna de la SC CSR SA Resita

Cresterile de cash s-au inregistrat in primul rind ca urmare a incasarilor din activitatea de export ,in special
de la SINARA HANDEL GmbH si SINARA TRADING AG .din care s-au efectuat plati in numerar pentru
materii prime ,salarii in mare masura, obligatii catre bugetul Statului si bugetul asigurarilor sociale si plati importuri
materii prime.

Cash-ul de la inceputul si sfirsitul fiecarei perioade este pozitiv desi fluxul de numerar a fost negativ pe
parcurs fiind acoperit din credite bancare si de cresterea obligatiilor fata de furnizori.

Alte informatii

SC ARTROM SA este administrator unic la SC CSR SA (COMBINATUL SIDERURGIC RESITA ) prin
reprezentant legal conform legii dl Popescu Adrian ,incepand cu data de 19.07.2004.
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SC ARTROM - SA STEEL TUBES ENTERPRISE
| Draganesti Street , No. 30, 230119, SLATINA, OLT, ROMANIA |
Tel: +40-249-436862,434640,434641; Fax: +40-249-434330; 437288 ; 431144

E-mail: office @artrom.ro; www.artrom.ro
J 28/9/1991; VAT No: 1510210/1992;
Subscribed and Deposited Share Capital: 30.792.730,20 RON

SINARA HANDEL GmbH Koln Germania actionarul majoritar al societatii este actionar majoritar la Sc
CSR SA cu un procent de 73,998% si la Sc SINARA ROMANIA SRL cu un procent de 95%.

Sc ARTROM SA are relatii de colaborare si comerciale si in calitate de client cat si de furnizori si are
incheiate contracte cu :

SC CSR SA ,SINARA HANDEL GmbH ,SINARA TRADING AG,SINARA ROMANIA SRL.

Presedinte CA Director Gen. Adj. Fin-Contab. Economic
Ing. Adrian Popescu Ec. Cristina Vaduva
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