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AVERTISMENT

Acest raport care cuprinde rezultate financiare anuale individuale si consolidate preliminare la data
de 31.12.2019 si consolidate preliminare retratate pentru anul 2018 si anul 2017, inclusiv
indicatorii preliminari principali financiari si operationali (“Raportul”), este emis de TMK Artrom SA
(“TMK Artrom” / “Societatea Consolidanta”) si filialele sale. TMK Artrom, TMK Resita SA, TMK
Industrial Solutions LLC, TMK Assets SRL si TMK Italia, pentru scopurile retratarii rezultatelor
financiare consolidate corespunzatoare anilor 2017 si 2018, si cu Land Properties Investments SRL
sunt denumite Impreuna, strict pentru scopurile prezentului Raport, “Grupul”. Strict pentru
scopurile prezentului Raport, Grupul impreuna cu actionarul sau majoritar, TMK Europe GmbH,
considerate sub controlul comun al PAO TMK, impreuna cu PAO TMK, vor fi denumite “grupul
TMK?”.

Prezentul Raport este prezentat doar ca informatie preliminara si doar cu scop informativ si, prin
urmare, in nicio circumstanta, nu poate fi replicat, distribuit, transmis, direct sau indirect,
niciunei alte persoane si nu poate fi publicat, in tot sau in parte, prin niciun mijloc de distribuire
publica, pentru niciun alt scop decat scopul mentionat la inceputul acestui alineat.

Informatia financiara cuprinsa in prezentul Raport este preliminara, neauditata si supusa revizuirii
in urma finalizarii procedurilor si proceselor de inchidere ale TMK Artrom si de audit si, prin
urmare, nu poate si nu trebuie, in niciun caz, sa fie considerate ca reprezentand situatiile
financiare consolidate pentru 2017, 2018, 2019 sau individuale pentru 2019, dupa caz, ale TMK
Artrom. Anumite informatii prezentate in acest Raport sunt bazate doar pe prezumtiile sau
asteptarile TMK Artrom si pot sau vor fi modificate prin raportul financiar consolidat sau
individual, dupa caz. Anumite sume sau valori (inclusiv sume financiare), procente sau alte cifre
incluse in prezentul Raport au fost ajustate prin rotunjire. Prin urmare, este posibil ca insumate,
sa nu rezulte sume aritmetice exacte.

Nu se acorda nicio garantie sau declaratie expresa sau implicitd cu privire la acuratetea,
corectitudinea, exhaustivitatea sau credibilitatea informatiei, a opiniilor, a parerilor, a concluziilor
sau a comentariilor prevazute de prezentul Raport. Acest Raport nu ar trebui considerat ca o
reprezentare completa a performantei financiare generale a TMK Artrom.

Niciunul din comentariile si niciuna din prezumtiile si/sau interpretarile date regulilor si/sau
politicilor de taxe si contabile implementate de catre Grup pentru elaborarea prezentului Raport
si/sau pentru elaborarea situatiilor financiare consolidate sau individuale si detaliate in prezentul
Raport, nu constituie si nu pot fi interpretate drept consultanta fiscala sau contabila.

Prezentul Raport nu este si, nimic din continutul sau nu poate fi interpretat, ca o oferta, invitatie
sau recomandare de vanzare sau o solicitare de cumparare a actiunilor emise de societate in nicio
jurisdictie. Acest Raport nu are menirea sa fie considerat ca baza pentru decizia investitorilor sau
a potentialilor investitori si nu are in vedere obiectivele investitionale, situatia financiara sau
nevoile investititorilor sau a potentialilor investitori. Toti investitorii (actuali sau potentiali) trebuie
sa analizeze propriile circumstante cu ajutorul unui consultant de specialitate in vederea formarii
unei decizii cu privire la oportunitatea unei investitii.
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1. DATE GENERALE DESPRE SOCIETATE

1.1 Scurta prezentare a Grupului

TMK-Artrom S.A. este o societate pe actiuni, admisa la tranzactionare pe piata reglementata la
vedere, administrata de Bursa de Valori Bucuresti SA (“BVB”) cu sediul social in Slatina, str.
Draganesti. nr. 30, judetul Olt. Romania. TMK Artrom este specializata in productia de tevi fara
sudura, pentru wutilizari industriale, inclusiv pentru industria ingineriei mecanice sau de
automobile. Principalul obiect de activitate al societatii il constituie productia de tuburi, tevi,
profile tubulare si accesorii pentru acestea din otel, cod CAEN 2420.

TMK-Resita S.A. este o societate pe actiuni de tip “inchis”, cu sediul in Resita, strada Traian
Lalescu Nr. 36, Judetul Caras-Severin, Roméania. Societatea produce tagla pentru tevi de otel,
profile rotunde grele si bloom-uri (177 mm pana la 350 mm) si este singurul furnizor de materie
prima pentru TMK Artrom. Societatea a fost achizitionatd de TMK Artrom pe data de 21 decembrie
2018.

TMK Industrial Solutions LLC este o societate cu raspundere limitata, cu sediul in Houston, West
Sam Houston Pkwy North nr 10713, Camera 60, Texas, SUA (incepand cu data de 01 august
2019). Societatea actioneaza ca agent de vanzari pentru tevi de otel si tuburi pentru produsele TMK
Artrom pentru piata din America de Nord si America de Sud. Societatea a fost infiintata de TMK
Artrom in anul 2016.

TMK Assets S.R.L. este o societate cu raspundere limitatd, cu sediul in Bucuresti, pe strada
Daniel Danielopolu Nr. 2, Sector 1, Romania. Societatea actioneaza in domeniul imobiliar.
Societatea a fost achizitionata in anul 2012.

Land Properties Investments S.R.L. este o societate cu raspundere limitata, avand sediul social
in Sectorul 1 Bucuresti, str. Daniel Danielopolu nr. 2, etaj 1, camera 1. Obiectul principal de
activitate este dezvoltare (promovare) imobiliara, COD CAEN 4110. Societatea a fost radiata si
dizovata in anul 2017.

TMK Italia S.r.l. este o societate cu raspundere limitata, cu sediul in Lecco, strada Piazza Degli
Affari nr. 12, Italia. A fost fondata in anul 2000 si este organizata conform legislatiei italiene. TMK
Italia detine 0,00763% din actiunile TMK-Resita.

TMK Italia este o companie specializatd in comercializarea si vanzarea tevilor TMK in zonele din
Europa de Sud si Europa de Vest.

1.2 Date de identificare ale TMK Artrom

TMK-ARTROM

Str. Draganesti. nr.30. Slatina. Judetul

Sediul companiei Olt. Romania. 230119

Numar de telefon +40249436862. +40249434640.
+40249434641

Numar fax +40249434330, +40249437288

Numar de inregistrare la Oficiul Registrului

Comertului

Identificator Unic la Nivel European (EUID): ROONRC.J28/9/1991

Cod LEI: 315700M25SMOU44FANS2
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Cod de identificare fiscala RO 1510210
Clasa, . t'1p'u1, num'arul 1 prnc palele Actiuni ordinare, dematerializate,
caracteristici ale valorilor mobiliare emise de . 7 .
. inseriate
societate
Capital social subscris si varsat 291.587.538.34 lei

Bursa de Valori Bucuresti Piata
Reglementata - Categoria STANDARD
(simbol de piata ART)

Piata reglementatd pe care se tranzactioneaza
valorile mobiliare emise:

1.3 Scurta prezentare a regulilor contabile aplicate de catre TMK Artrom

Situatiile financiare consolidate preliminare ale TMK Artrom si individuale preliminare ale Grupului
au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, pentru
exercitiul financiar al anului 2019. Aceste prevederi sunt in conformitate cu prevederile
Standardelor Internationale de Raportare Financiara (,[FRS”) adoptate de catre Uniunea
Europeana, cu exceptia prevederilor IAS 21 ,Efectele variatiei cursurilor de schimb valutar cu privire
la moneda functionala” si sunt autorizate pentru publicare in conformitate cu rezolutia
administratorilor din data de 28 februarie 2020.

TMK Artrom a decis sa aplice metoda de consolidare prin punerea in comun a intereselor
denumita de IFRS ,,pooling of interests” pentru consolidarea situatiilor financiare a tuturor
entitatilor aflate sub controlul sau comun, astfel:

e ca urmare a achizitiei actiunilor majoritare ale TMK Resita in data de 21 decembrie
2018, s-au retratat situatiile financiare consolidate conform IFRS ale Grupului pentru
anii 2016, 2017 si

e ca urmare a achizitiei actiunilor TMK Italia in data de 5 februarie 2019, s-au retratat
din nou situatiile financiare consolidate conform IFRS ale Grupului pentru anii 2017
si 2018.

1.3.1 Baza pentru consolidare

TMK-Artrom a aplicat la intocmirea situatiile financiare consolidate metoda punerii in comun a
intereselor (“pooling of interests”), intrucat filialele (directe sau indirecte) nou achizitionate, au fost
achizitionate de la entitati aflate sub controlul comun al grupului TMK (achizitia actiunilor TMK-
Resita de la TMK Europe GmbH si actiunilor TMK-Italia srl de la TMK-Global care sunt detinute
100% de PAO TMK), si, prin urmare din perspectiva partii care controleaza grupul TMK, nu s-a
produs nici o schimbare in control. Conform metodei punerii in comun a intereselor, activele si
datoriile filialelor transferate sub control comun sunt prezentate la valorile contabile ale
predecesorului.

In consecinta, intrucat situatiile financiare ale grupului TMK nu se consolideaza la nivelul TMK
Europe GmbH pentru TMK-Resita, ci direct la nivelul PAO TMK, valoarea reflectata de situatiile
financiare consolidate ale grupului TMK pentru TMK-Resita, si alte filiale indirecte, transferate pe
21 decembrie 2018 sunt reflectate la aceeasi valoare in Situatiile Financiare Consolidate retratate
ale Grupului pentru anii 2016 si 2017.

Totodata, intrucat situatiile financiare ale grupului TMK nu se consolideaza la nivelul TMK Global
pentru TMK-Italia, ci direct la nivelul PAO TMK, valoarea reflectatd de situatiile financiare
consolidate ale grupului TMK pentru TMK-Italia, transferata pe 5 februarie 2019, sunt reflectate la
aceeasi valoare in Situatiile Financiare Consolidate retratate ale Grupului pentru anii 2017 si 2018.
Grupul a ales o politica contabila prin care retrateaza informatiile financiare in situatiile financiare
consolidate pentru perioadele anterioare combinarii sub control comun, pentru a reflecta
combinarea ca si cum ar fi avut loc de la inceputul primei perioade prezentate in situatiile
financiare, indiferent de data efectiva a combinarii.
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Situatiile financiare consolidate cuprind situatiile financiare ale Societatii si ale subsidiarelor la 31
decembrie 2019. Controlul este obtinut atunci cand Grupul este expus, sau are drepturi la
castiguri variabile din implicarea acestuia in respectiva entitate si are capacitatea de a influenta
acele castiguri prin puterea pe care o detine asupra entitatii. In mod specific, Grupul controleaza
entitatea in care a investit daca si numai daca Grupul are:

o Puterea asupra entitatii in care a investit (adicA drepturile existente care 1i confera

capacitatea actuala de a directiona activitatile relevante ale entitatii);

o Expunere sau drepturi la castiguri variabile din implicarea sa in entitate;

o Abilitatea de a-si folosi puterea asupra entitatii pentru a-si afecta castigurile.
In general, existd presupunerea ca o majoritate a drepturilor de vot are ca rezultat controlul.
Pentru a sustine aceasta presupunere si atunci cand Grupul are mai putin de majoritate din
drepturile de vot sau similare ale unei entitati in care a investit, Grupul ia in considerare toate
faptele si circumstantele relevante atunci cand evalueaza daca acesta are putere asupra entitatii in
care a investit, inclusiv:

o Acordul contractual cu ceilalti detinatori ai entitatii in care s-a investit;

o Drepturile ce decurg din alte acorduri contractuale;

o Drepturile de vot si posibilele drepturi de vot ale Grupului.
Grupul reevalueaza daca are control sau nu asupra entitatii in care a investit daca anumite fapte si
circumstante indica faptul ca existd schimbari la unul sau mai multe dintre cele trei elemente de
control. Consolidarea filialelor incepe cand Grupul obtine controlul asupra filialei si inceteaza cand
Grupul pierde controlul asupra filialei. Activele, datoriile, veniturile si cheltuielile filialelor
achizitionate sau cedate pe parcursul anului sunt incluse in situatiile financiare consolidate
incepand din data cand se transfera controlul catre grup si sunt deconsolidate din data cand
controlul inceteaza.
Profitul sau pierderea si alte elemente ale rezultatului global sunt atribuite proprietarilor parintelui
Grupului si intereselor care nu controleaza, chiar daca aceasta conduce la un sold deficitar al
intereselor care nu controleaza. Cand este necesar, situatiile financiare ale filialelor sunt ajustate
pentru a corela politicile contabile ale acestora cu cele folosite la nivelul Grupului. Toate activele si
datoriile, capitalurile proprii, veniturile, cheltuielile si fluxurile de trezorerie privind tranzactiile
realizate intre membrii Grupului sunt eliminate complet in procesul consolidarii.
O modificare a detinerilor in capitalurile proprii ale unei filiale, care nu are ca rezultat pierderea
controlului Grupului, este contabilizata ca tranzactie in capitalurile proprii. Daca Grupul pierde
controlul asupra filialei, derecunoaste activele aferente (inclusiv fondul comercial), datoriile,
interesele care nu controleaza si componentele de capitaluri proprii, in timp ce orice castig sau
pierdere obtinut(a) este recunoscut(a) in contul de profit sau pierdere. Orice investitie detinuta este
recunoscuta la valoare justa.

Activele si datoriile filialelor incluse in situatiile financiare consolidate ale TMK-Artrom pentru
2018, 2017 si 2016 au la baza valori reflectate la data achizitiei in situatiile financiare ale grupului
TMK intocmite in conformitate cu IFRS si care se bazeaza pe valorile juste de la data achizitiei
initiale de catre grupul TMK (prin TMK Europe GmbH sau TMK Global).

Valorile contabile ale TMK-Artrom raman aceleasi cu cele din situatiile financiare individuale TMK-
Artrom inainte de achizitia TMK-Resita de catre TMK-Artrom.

Achizitionarea actiunilor TMK-Resita a avut loc la data de 21 decembrie 2018, respectiv ale TMK
Italia in data de 5 februarie 2019, dar prin aplicarea metodei punerii in comun a intereselor,
Situatiile Financiare Consolidate ale Grupului, inclusiv comparativele din 2016, 2017, respectiv
2018, sunt prezentate ca si cum TMK-Artrom ar fi achizitionat filialele, in momentul in care au fost
achizitionate initial de catre predecesor-grupul TMK (la nivelul situatiilor financiare consolidate ale
PAO TMK). Astfel, Grupul retrateaza perioadele anterioare combinarii pentru a reflecta faptul ca nu
a existat nici o schimbare in controlul final.

Informatiile financiare din situatiile financiare consolidate ale anului 2018 au fost retratate pentru
perioadele anterioare combinarii de intreprinderi aflate sub control comun, pentru a reflecta
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combinarea ca si cum ar fi avut loc de la inceputul celei mai timpurii perioade prezentate,
indiferent de data efectiva a combinarii. S-a hotarat ca cea mai timpurie perioada reflectata sa fie
anul 2016, dar au fost prezentate si comparative cu 2015.

Metoda ,pooling of interests” pentru combinari de intreprinderi sub control comun, presupune ca
situatiile financiare ale entitatilor combinate sa fie combinate ca si cum acestea ar fi fost combinate
dintotdeauna. Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu procedurile de
consolidare obisnuite pentru a reflecta rezultatele combinate ale Grupului, corespunzatoare tuturor
elementelor de active, datorii, venituri si cheltuieli. Toate soldurile intragrup, tranzactiile si
castigurile nerealizate din tranzactiile intre companiile din Grup sunt eliminate.

Aplicand metoda ,pooling of interests”, Situatiile Financiare Consolidate ale Grupului, incluzand
comparativele anilor 2016, 2017 si 2018, sunt prezentate ca si cand TMK-Artrom ar fi achizitionat
filialele TMK Italia, TMK-Resita si TMK Assets la data la care au fost achitionate initial de catre
predecesor (TMK Italia in 2003, TMK-Resita in 2004, TMK Assets in 2012).

1.3.2 Prezentare consolidare Grup

Pentru scopurile retratarii situatiilor financiare consolidate ale Grupului, Grupul include
urmatoarele companii:

¢ TMK-ARTROM - stare societate la 31 decembrie 2019: activa;
¢ TMK Industrial Solutions LLC - stare societate la 31 decembrie 2019: activa;
TMK Resita — stare societate la 31 decembrie 2019: activa:
v" TMK Assets S.R.L. — stare societate la 31 decembrie 2019: activa;
v Land Properties Investments S.R.L - stare societate la 31 decembrie 2019:
dizolvata si radiata in 2017.
TMK Italia - stare societate la 31 decembrie 2019: activa.

Structura Grupului la 31.12.2019

TMK-ARTROM S.A.

(Romania)
Producator de tevi din otel fara
sudura
100% l 99,99237% 100%
TMK Industrial Solutions TMK-RESITA S.A. TMK-Italia S.r.|
LLC (Romania) (Italia)
Producator de tagle din otel materie agent comercial

(Statele Unite)

; prima
agent comercial

I_¢ T 0,00763%
100%

TMK Asssets SRL
(Romania)
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Redam mai jos, actionariatul Grupului in urma achizitiei TMK-Resita si TMK-Italia:

Grupul - actionariat entitati componente

Denumirea companiei Compania-mama Actiz;: ;\riat
TMK Artrom TMK Europe GmbH 92,7282
TMK Industrial Solutions LLC TMK Artrom 100
TMK Resita TMK Artrom 99,99237
TMK Italia TMK Artrom 0,00763
TMK Assets SRL TMK Resita 100
TMK Italia S.r.1 TMK-Artrom SA 100

*incepand cu data de 29.01.2020, TMK Europe detine 98,83% din capitalul social al TMK-Artrom

Evenimente importante in anul financiar 2019

Februarie

In data 5 februarie 2019, TMK- Artrom SA a finalizat cumpararea tuturor partilor sociale detinute
de asociatul unic TMK Global SA in societatea TMK Italia SRL, respectiv un numar de 50.000 parti
sociale, in valoare de 1 EUR fiecare, in total 50.000 EUR, reprezentand 100% din capitalul social al
societatii TMK Italia, la pretul 1.730.800 EUR aprobat de Consiliul de Administratie al societatii
TMK-Artrom S.A, intrunit legal in data de 28 noiembrie 2018.

In data 7 februarie 2019, TMK- Artrom SA a anuntat semnarea noului Contract Colectiv de Munca
pentru perioada 2019 - 2020. Echipa TMK-Artrom SA, condusa de catre dl Valeru Mustata,
Director General Adjunct Comercial, LogisticaA — Administrativ si liderii Sindicatelor «Oltmet» si
«Solidaritatea» au obtinut acordul pentru modificarea termenilor si conditiilor negociate anterior.
Documentul a fost de asemenea actualizat in conformitate cu modificarile recente ale cerintelor
legislative romanesti.

Martie

In data 01 martie 2019 compania a publicat un raport in care specifica ca a fost informata de
catre actionarul sau majoritar, TMK Europe GmbH (“TMK Europe”), ca TMK Europe explora optiuni
disponibile de finantare, inclusiv sub forma unei eventuale oferte secundare de vanzare de actiuni
detinute de catre TMK Europe in Societate.

Aprilie

Pe 5 aprilie 2019, Adunarea Generalda Ordinara a Actionarilor TMK-Artrom SA a decis aprobarea
repartizarii profitului Societatii pe anul 2018, in valoare de 56.569.986,13 lei, dupa cum urmeaza:
(i) 3,389,036 lei catre rezervele legale conform Legii 31/1990, respectiv cel putin 5% din profitul
brut anual (dar nu mai mult de 20% din capitalul social), (ii) 14.280.000 lei ca dividende si (iii)
38.900.950,13 lei vor fi reportate in anul urmator.

Cu privire la decizia de aprobare a distribuirii de dividende, stabilirea datei de inregistrare, a ex
date si a datei platii dividendelor in conformitate cu prevederile Legii Pietei de Capital si ale
Regulamentului ASF 5/2018 dupa cum urmeaza:
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* 13 septembrie 2019 va fi data inregistrarii, data stabilitd in conformitate cu articolul 86
alin. (1) din Legea Pietei de Capital (,Data de Inregistrare”) si

* 12 septembrie 2019 va fi ex-date, data stabilita in conformitate cu Regulamentul ASF
5/2018 (,Ex-date”); si

* 4 octombrie 2019 va fi data platii dividendelor, data stabilita in conformitate cu articolul
178 alin. (2) din Regulamentul ASF 5/2018 (,Data Platii”).

Pe 5 aprilie 2019, Adunarea Generalda Extraordinara a Actionarilor TMK — ARTROM S.A. a decis
sa aprobe majorarea capitalului social prin contributii In numerar cu suma maxima de
188.250.000 LEI, de la valoarea curentd de 291.587.538,34 LEI la valoarea maxima de
479.837.538,34 LEI, prin emiterea de maxim 75.000.000 noi actiuni cu valoarea nominala de LEI
2,51 fiecare, cu scopul de a obtine lichiditati pentru diminuarea datoriilor Societatii, decizie
revocata pe 4 iulie 2019 (vezi evenimente ulterioare). AGEA a mai decis aprobarea politicii de
distribuire a dividendelor in forma propusa de actionarul Societatii TMK Europe GmbH pusa la
dispozitia actionarilor pe website-ul Societatii si aprobarea regulilor adunarilor generale ale
actionarilor in forma pusa la dispozitia actionarilor pe website-ul Societatii.

TMK- Artrom SA, in calitate de imprumutat, a incheiat, in data de 16.04.2019, un contract de
facilitate cu VIB BANK (EUROPE) SE, in calitate de intermediar, agent de facilitate si creditor
initial, potrivit caruia banca va pune la dispozitia TMK-ARTROM SA o facilitate de credit reinnoibil
(revolving) in valoare totalda de EUR 20,000,000 cu scadenta initiala la 12 luni de la data semnarii
contractului si limitat la maxim doua prelungiri (cu data scadentei globale, dupa cea de-a doua
prelungire, de 36 de luni de la data semnarii contractului) pentru:

* scopuri corporative generale ale imprumutatului;

* finantarea nevoilor de capital de lucru ale imprumutatului ;

* refinantarea datoriilor existente ale imprumutatului ;

* operatiuni de finantare comerciala ale imprumutatului

In data 24 aprilie, TMK- Artrom S.A. a publicat un raport curent in care a specificat ci a fost
informata de catre actionarul sau majoritar, TMK Europe GmbH (,Actionarul Vanzator”), cu privire
la intentia acestuia de a lansa o oferta publica secundara (,Oferta”) de pana la 69.000.000 actiuni
nominative existente, emise de Societate si detinute de Actionarul Vanzator, reprezentand
aproximativ 59,3955% din capitalul social al Societatii (,Actiuni Oferite”).

Consiliul de Administratie al Societatii, intrunit legal in data de 24.04.2019, a decis ca pretul
actiunilor ce urmau sa fie emise de Societate in operatiunea de majorare de capital social aprobata
prin hotararea adunarii generale extraordinare a actionarilor Societatii din data de S aprilie 2019
urma sa aiba aceeasi valoare cu pretul actiunilor care urmau sa fie vandute in cadrul ofertei
publice secundare de vanzare pe care TMK Europe GmbH (actionarul majoritar al Societatii)
intentiona sa o lanseze.

Mai

Pe 8 mai 2019, TMK-Artrom S.A. a publicat un raport curent in care specifica ca a fost informata
de catre actionarul sau majoritar, TMK Europe GmbH, cu privire la intentia acestuia de a améana
lansarea ofertei publice secundare de pana la 69.000.000 actiuni nominative existente, emise de
Societate si detinute de TMK Europe GmbH, reprezentand aproximativ 59,3955% din capitalul
social al Societatii.

Consiliul de Administratie al TMK-Artrom S.A. a raportat de asemenea ca, la data de 8 mai 2019
TMK Europe GmbH, detinand 107.722.706 actiuni reprezentand 92,7282% din capitalul social al
TMK-ARTROM S.A., a solicitat convocarea Adunarii Generale a Actionarilor TMK-Artrom S.A. cu
urmatoarea ordine de zi:
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Revocarea punctului 3 din decizia nr.-ul 1 din data 5 Aprilie 2019 a Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor TMK-Artrom privind aprobarea majorarii capitalului social al
Societatii.

In perioada 14-16 mai 2019 TMK-Artrom a fost prezent la targul Made in Steel Milano unde au fost
discutate aspecte de piata, contracte in derulare si viitoare, evolutii, etc, cu numerosi clienti care
ne-au vizitat standul, din Europa si nu numai.

Iulie

Pe 4 iulie 2019, Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor TMK -Artrom S.A a decis
revocarea punctului 3 al Hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor TMK-Artrom nr.
1 din data de 5 aprilie 2019 privind aprobarea majorarii capitalului social al Societatii.

August

In data de 30 august 2019, TMK-Artrom S.A. a adus la cunostinta investitorilor ca a fost
informata de catre Societatea de Investitii Financiare OLTENIA S.A., care detinea un numar de
0.672.352 drepturi de vot, reprezentand 5,7436% din capitalul social TMK-Artrom SA, cu privire la
tranzactia efectuata in data de 29.08.2018 in urma careia Societatea de Investitii Financiare
OLTENIA S.A. a atins pragul de 0% din capitalul social al emitentului TMK-Artrom S.A. . TMK Steel
Holding Ltd. a achizitionat cele 6.672.352 drepturi de vot vandute de catre Societatea de Investitii
Financiare OLTENIA S.A., depasind astfel pragul de 5% din capitalul social al emitentului TMK-
Artrom S.A.

In data de 10 septembrie 2019, TMK-Artrom a publicat un comunicat privind plata dividendelor
pentru anul 2018 si disponibilitatea procedurii de platd a dividendelor. Dividendul brut este in
valoare de 0,1229229486 RON/actiune. Plata dividendelor a inceput sa se faca cu data de
04.10.2019 (Data Platii), prin intermediul Depozitarului Central S.A., al Participantilor la sistemul
de compensare-decontare si registru (Participanti) si al Bancii BCR in calitate de Agent de Plata.

In 1 octombrie 2019, societatea a incheiat un act aditional cu VTB BANK (EUROPE ) SA, prin care
valoarea creditului a fost majoratd de la 20 milioane de Euro la 40 milioane de euro, iar rata
dobanzii a fost modificata, trecandu-se la o ratad fixd de dobanda de 2%. Principala utilizare a
majorarii o reprezinta plata in suma de 19051727,15 Euro in data de 1 noiembrie 2019 pentru
rambursarea in totalitate a creditului contractat cu BANCA TRANSILVANIA in suma de 20 milioane
Euro .

TMK-Artrom S.A., in data de 16 octombrie 2019, a adus la cunostinta investitorilor ca a fost
informata de catre TMK Europe GmbH (actionarul majoritar al TMK-Artrom S.A.) cu privire la
intentia sa de a initia o oferta publica de cumparare in legatura cu actiunile emise de TMK-Artrom
S.A.

In data de 23 octombrie 2019, TMK-Artrom S.A. (,Debitorul”) a raportat incheierea actului
aditional nr.2 din 22.10.2019 la contractul de remunerare numarul 5 din 14.05.2019
(,Contractul”) cu PAO TMK (,Garantul”) , societate care detine control asupra TMK-ARTROM S.A,
incheiat ca urmare a cresterii valorii contractului de credit dintre Debitor si VITB BANK (EUROPE)
SE cu 20.000.000 Euro, fapt ce a dus la cresterea garantiei acordate de Garantor bancii cu aceeasi
suma.

In data de 24 octombrie 2019, Adunarea Generala Extraordinard a Actionarilor Societatii a decis
aprobarea participarii Societatii, in urmatorii 5 ani de la data prezentei hotarari, la orice fel de
proceduri de atribuire (licitatie publica, atribuire directa etc.) in tara sau in strainatate (in special
in Europa si cele doua Americi) pentru lucrari in domeniul constructiilor si/sau infrastructurii
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energetice cu o valoare de pana la 500.000.000 EUR (sau echivalentul in alte monede), in mod
individual sau ca membru (inclusiv lider) al unei asocieri fara personalitate juridica (de exemplu
asociere in participatiune, consortium etc.) cu perioada de executie care sd nu depaseasca 5 ani.

Decembrie

In data de 17 decembrie 2019, TMK-Artrom S.A. (“Imprumutatul”’) a raportat incheierea
adendumului nr. 5 din 13.12.2019 la contractul de imprumut Agreement w\n din 01.12.2008 cu
TMK EUROPE GmbH (“Creditorul”), avand ca si obiect suspendarea rambursarilor de la 01.01.2020
pana la data de 31.12.2021 iar rambursarea sumei de 17.037.540,03 USD se va face in 42 de rate
a 400.000,00 USD, din care ultima va avea valoarea de 237.540,03 USD, in data de 25 a fiecarei
luni incepand cu ianuarie 2022.

Tot in data de 17 decembrie 2019 TMK- Artrom S.A. (“Cumparatorul”) a raportat \ incheierea
adendumului din 16.12.2019 la contractul nr. 718 din 21.12.2018 de achizitie a partilor sociale
emise de TMK-Resita cu TMK EUROPE GmbH (“Vanzatorul’), avand ca si obiect modificarea clauzei
2.2 litera b) a Contractului dupa cum urmeaza: valoarea ramasa de 62.190.000 EUR va fi platita
pe durata a cinci (5) ani, incepand cu 2021, in rate egale de 12.438.000, nu mai tarziu de 31
decembrie a fiecarui an. TMK-Artrom poate plati aceste rate integral sau partial in avans, si de
asemenea sa extinda termenul de platd a ratelor (reducand implicit valoarea ratelor) pentru o
perioada de inca trei (3) ani, in functie de resursele financiare disponibile.

Evenimente ulterioare perioadei de raportare

Ianuarie

In data de 31 ianuarie 2020, TMK-Artrom S.A. a adus la cunostinta investitorilor ca a fost
informata catre TMK Steel Holding Ltd., care detinea un numar de 6.672.352 drepturi de vot,
reprezentand 5,7436% din capitalul social TMK-Artrom SA, cu privire la tranzactia efectuata in
data de 27.01.2020 in urma careia TMK Steel Holding Ltd. a atins pragul de 0% din capitalul social
al emitentului TMK-Artrom S.A. In aceeasi zi, TMK-Artrom SA a publicat notificarea tranzactiilor
efectuate de catre persoanele cu responsabilitati de conducere si de catre persoanele care au o
legatura legatura stransa cu acestea.

Procentul detinut de TMK-Europe GmbH ca urmare a derularii si finalizarii ofertei publice de
cumparare desfasurate in perioada 03.01.2020-23.01.2020 este de 98,83% din capitalul social al
TMK-Artrom SA.

Februarie

In data de 17 februarie 2020 TMK-Artrom S.A. a adus la cunostinta investitorilor ca a fost
informata de catre TMK Europe GmbH (actionarul majoritar al TMK-Artrom S.A., care detine
114,809,203 actiuni reprezentand 98,8283% din capitalul social al TMK-Artrom S.A.), cu privire la
intentia sa de a initia procedura de retragere a actionarilor minoritari din TMK-Artrom S.A.
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2. PREZENTAREA PRINCIPALILOR INDICATORI FINANCIARI SI
OPERATIONALI potrivit art.248 din Regulamentul ASF 5/2018

21. Descrierea generala a pozitiei financiare si a performantelor emitentului si ale
filialelor acestuia aferente perioadei de timp relevante

Produsele de tevi din otel industriale ale Grupului includ produse de inalta tehnologie pentru
inginerie mecanica si pentru producatorii de echipamente grele si utilaje de ridicare. Grupul isi
valorifica tot lantul de productie ceea ce ii permite sa produca tagle pentru tevi de inalta calitate,
care apoi pot fi transformate in conducte industriale universale, precum si in tevi industriale de
otel, tevi industriale prelucrate premium, cu toate tipurile esentiale de tratament termic.

In 2019, capacitatea de productie TMK Artrom a fost de 200 de mii tone, in timp ce productia
realizata a fost de 188 de mii tone de tevi nesudate, incluzand 41 de mii tone tevi premium si 147
de mii tone tevi pentru utilizari obisnuite.

TMK Resita a avut in anul 2019 o capacitate de productie de 450 de mii tone de tagle de otel, in
timp ce productia realizata a fost de 233 de mii tone incluzand 45 de mii tone de oteluri aliate
premium. Din totalul productiei realizate, 99% a fost vanduta catre TMK Artrom.

Indicatori financiari
Grupul TMK-ARTROM

in LEI Consolidat Consolidat Consolidat

Indicatori financiari 31 d;g‘;‘;‘b“e 31 decembrie 2018 31 decembrie 2017
Neauditate Retratate si Neauditate Retrata'te St

Neauditate

Productia de tevi (tone) 187.667 199.878 192.685

Vanzari de tevi productie TMK- 187 106 200.446 185.416

Artrom (tone)

Veniturile din contractele cu 1.164.600 1.430.788 1.207.076

clientii(mii lei)

Profitul perioadei(mii lei) (14.089) 81.210 26.938

Rezultatul global net al

perioadei (mii RON) (13.067) 81.787 27.641

EBITDA ajustata* (mii lei) 100.531 205.664 122.467

EBIT(mii lei) 21.247 118.291 42.113

Marja EBITDA ajustata, % 8,6% 14,4% 10,1%

TMK-ARTROM S.A. individual

in LEI Individual Individual Individual

Indicatori financiari 31 decembrie 2019 31 decembrie 2018 31 decembrie 2017
Neauditate Auditat Auditat

Productia de tevi (tone) 187.667 199.878 192.685

Vanzari de tevi productie TMK- 187.496 200.565 185.614

Artrom (tone)

Veniturile din contractele cu 1.196.927 1.385.787 1.065.446

clientii(mii lei)
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in LEI Individual Individual Individual

Indicatori financiari 31 decembrie 2019 31 decembrie 2018 31 decembrie 2017
Neauditate Auditat Auditat

Profitul perioadei(mii lei) 1.294 56.570 33.055

E:f;gggl( rill?kl)gl) net al 1.406 56.886 33.091

EBITDA ajustata* (mii lei) 73.895 135.885 88.855

EBIT (mii lei) 21.812 82.428 41.871

Marja EBITDA ajustata, % 6,2% 9,8% 8,3%

Castig/(Pierdere) pe actiune (lei) 0,01 0,49 0,28

* Indicatorii economico-financiari si operationali au fost calculati pe baza situatiilor financiare consolidate preliminare.
neauditate si pot diferi de rezultatele efective auditate;

**modalitatea de calcul a EBITDA ajustati este detaliata la punctul 2.4 din cadrul prezentului raport..

Nota: Indicatorii/ cifrele mentionate pot fi rotunjite la cel mai apropiat numar intreg. si prin urmare. pot rezulta mici

diferente la insumare sau comparativ cu cifrele exacte mentionate in cadrul situatiilor financiare.

Volumul vanzarilor consolidate si cifra de afaceri

In ceea ce priveste volumele consolidate vandute de Grupul TMK-Artrom pentru anul financiar
incheiat la 31 decembrie 2019, acestea sunt redate mai jos:

Tip produs / Destinatie vanzari

1. Total tevi din otel fara sudura produse

31 decembrie

2019

Cantitate (tone)

de TMK Artrom, din care: 187.106
1.1 Tevi pentru utilizari obisnuite Europa* 139.749
1.2 Tevi pentru utilizari obisnuite Americi ** 7.019
1.3 Tevi Premium Europe 29.630
1.4 Tevi premium Americi 10.708
Total tagle si bloom-uri TMK Resita

vandute catre teri in afara Grupului TMK- 1.567
Artrom

Total tagle produse de catre TMK Resita 229.613
vandute catre TMK-Artrom :

2. Total vanzari de marfuri produse de alte 73.195
parti decat TMK Artrom, din care: '

2.1 Vanzari de marfuri Europa 70.243
2.2 Vanzari de marfuri Americi 2.952

31 decembrie
2018

Cantitate (tone)
200.446

133.044
12.965
30.185
24.251

17.848

239.842

92.483

89.577
2.906

*QOrientul Mijlociu. Turcia si Africa de Nord - vanzari alocate in piata Europeana
**Canada, Brazilia, SUA si Mexic - vanzari alocate in piata Americilor

API:
5CT-0440
5L-0352

LR:

1SO 9001
1SO 14001
1SO 45001

31 decembrie
2017

Cantitate (tone)

185.416

137.649
8.477
25.454
13.836

63.403

236.682

95.280

76.640
18.640
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Situatia preliminara consolidata a pozitiei financiare la 31.12.2019

-neauditatd-

31.12.2019

Consolidat

31.12.2018

-retratat si
neauditat-
LEI

31.12.2017

-retratat si

neauditat-
LEI

ACTIVE
Active curente
Numerar si echivalente de numerar 10.954.770 31.331.361 16.907.034
Creante comerciale si alte creante 244.257.839 300.865.499 276.456.454
Stocuri 343.848.242 308.095.295 313.076.260
Plati in avans 10.577.561 6.965.489 3.944.126
Alte active curente 1.416.379 1.046.698 1.067.612
611.054.791 648.304.342 611.451.486
Active imobilizate
Imobilizari necorporale 2.009.647 2.755.268 3.360.398
Fond comercial 22.836.991 22.285.574 22.265.505
Imobilizari corporale 1.145.394.157 1.134.549.418 1.127.206.986
Active aferente dreptului de utilizare 3.640.845 - -
Imobilizari financiare 7.407.753 4.857.610 1.307.132
Creanta cu impozitul amanat 3.631.931 3.587.289 3.524.416
Alte active imobilizate 16.490.262 1.888.895 1.082.660

Total active

DATORII
Datorii curente

1.201.411.586

1.169.924.054

1.158.747.097

1.812.466.377

1.818.228.396

1.770.198.583

Datorii comerciale si alte datorii 312.763.178 295.468.728 366.076.143
Avansuri incasate in contul comenzilor 3.950.340 997.116 4.526.587
Datorii pentru investitii in 4.788.142 57.474.348 -
filiale /subsidiare

Provizioane pe termen scurt 7.461.138 12.254.894 8.693.355
Credite si imprumuturi pe termen 208.591.528 185.019.444 210.483.727
scurt

Leasing 9.617.813 7.842.368 6.645.164

Total datorii curente

Datorii pe termen lung

547.172.139

559.056.898

596.424.976

Datorii pentru investitii in 272.517.953 218.356.982 -
filiale /subsidiare

Credite si imprumuturi pe termen lung 206.129.198 223.499.549 169.444.772
Leasing 32.558.702 35.468.590 37.986.109
Impozit pe profit amanat 69.447.272 71.237.855 63.552.001
Provizioane pe termen lung 535.855 622.184 227.281
Beneficiile angajatilor 5.361.160 5.212.693 5.408.559
Alte datorii pe termen lung 2.217.277 2.224.298 797.634
Total datorii pe termen lung 588.767.417 556.622.151 277.416.356
Total datorii 1.135.939.556 1.115.679.049 873.841.332
CAPITALURI PROPRII

Capital si rezerve

Capital social, din care: 291.587.538 291.587.538 291.587.538
- Capital social subscris varsat 291.587.538 291.587.538 291.587.538
Alte elemente de capitaluri proprii 1.215.530 1.203.575 987.033
Rezerve legale si alte rezerve 78.561.674 68.902.883 50.830.846
Rezultat reportat 315.982.598 257.387.091 524.115.979
Rezerve privind diferente de curs 3.268.870 2.258.177 1.897.644
valutar

Profitul exercitiului (14.089.389) 81.210.083 26.938.211

Total capitaluri proprii
Total datorii si capitaluri proprii

676.526.821

702.549.347

896.357.251

1.812.466.377

1.818.228.396

1.770.198.583
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Situatia preliminara individuala a pozitiei financiare la 31.12.2019

-neauditata-

31.12.2019

LEI

Individual
31.12.2018

-auditat-
LEI

31.12.2017
-auditat-

LEI

ACTIVE
Active curente
Numerar si echivalente de numerar 6.715.663 16.925.079 10.825.193
Creante comerciale si alte creante 244.736.204 304.919.488 238.496.231
Stocuri 263.995.747 205.016.788 238.083.714
Plati in avans 64.461.659 45.914.200 66.350.475
Alte active curente 1.416.379 1.046.698 1.067.612
581.325.652 573.822.253 554.823.225
Active imobilizate
Imobilizari necorporale 1.309.620 1.693.962 1.965.398
Imobilizari corporale 644.440.869 621.465.695 606.665.435
Active aferente dreptului de utilizare 500.399 - -
Investitii in subsidiare 298.566.221 290.262.969 4.027
Imobilizari financiare 7.384.361 4.819.724 1.130.659
Alte active imobilizate 8.643.170 3.639.099 4.225.686
960.844.640 921.881.449 613.991.205
Total active 1.542.170.292 1.495.703.702 1.168.814.430
DATORII
Datorii curente
Datorii comerciale si alte datorii 211.409.479 163.574.097 217.413.772
Avansuri incasate in contul comenzilor 3.587.632 679.297 4.211.020
Datorii pentru investitii in filiale /subsidiare 4.788.142 57.474.348 -
Provizioane pe termen scurt 3.985.943 8.169.816 6.939.141
Credite si imprumuturi pe termen scurt 208.591.528 185.019.444 210.483.727
Leasing 1.548.830 1.156.675 360.797
Datorii privind impozitul pe profit - 1.686.487 -

Total datorii curente

Datorii pe termen lung
Datorii pentru investitii in filiale /subsidiare
Credite $i imprumuturi pe termen lung

Leasing

Impozit pe profit amanat
Provizioane pe termen lung

Beneficiile angajatilor

Alte datorii pe termen lung

Total datorii pe termen lung

Total datorii

CAPITALURI PROPRII
Capital si rezerve

Capital social, din care:

- Capital social subscris varsat
Alte elemente de capitaluri proprii
Rezerve legale si alte rezerve

Rezultat reportat
Profitul exercitiului

Total capitaluri proprii

433.911.554

417.760.164

439.408.457

272.517.953 218.356.982 -
206.129.198 223.499.549 169.444.772
2.423.496 3.303.317 1.012.594
34.824.440 37.184.083 34.540.322
487.490 555.549 227.281
2.908.795 2.900.934 3.034.324
196.087 156.329 729.080
519.487.459  485.956.743  208.988.373
953.399.013  903.716.907  648.396.830
291.587.538  291.587.538  291.587.538
291.587.538 291.587.538 291.587.538
(376.372) (487.866) (804.074)
78.561.674 68.902.883 50.830.846
217.704.240 175.414.254 145.747.924
1.294.199 56.569.986 33.055.366
588.771.279  591.986.795  520.417.600

Total datorii si capitaluri proprii

1.542.170.292

1.495.703.702

1.168.814.430
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Situatia preliminara consolidata a rezultatului global la 31.12.2019

-neauditatd-

Venituri din contractele cu clientii
Vanzari de bunuri

Prestari de servicii

Costul vanzarilor

Profit brut

Cheltuieli de vanzare si desfacere
Cheltuieli de reclama si publicitate
Cheltuieli generale si administrative
Cheltuieli de cercetare si dezvoltare

Alte cheltuieli de exploatare

Alte venituri din exploatare

Profit din exploatare

Castigul net / (pierderea neta) din diferente de
curs valutar

Venituri financiare

Costuri financiare

Profit / (pierdere) inainte de impozitare
Impozit pe profit

Profitul / (pierderea) for the period

Alte elemente ale rezultatului global - care
pot fi reclasificate in profit sau pierdere
Diferente de curs valutar aferente convertirii
operatiunilor din strainatate

Alte elemente ale rezultatului global - care nu

pot fi reclasificate in profit sau pierdere
Castiguri / (pierderi) actuariale

Alte elemente ale rezultatului global,
prezentate la valoare neta

Rezultatul global net al perioadei

Numar mediu de actiuni
Rezultatul pe actiune

31.12.2019

1.164.600.291

Consolidat
31.12.2018

-neauditat si

retratat-
LEI
1.430.787.785

31.12.2017
-neauditat si
retratat-
LEI
1.207.075.807

1.161.484.445

1.427.082.831

1.199.904.816

3.115.846 3.704.954 7.170.991
(961.641.877) (1.110.505.639) (1.015.728.370)
202.958.414 320.282.146 191.347.437
(114.517.718) (130.427.417) (88.652.382)
(445.266) (333.646) (360.502)
(67.630.298) (65.634.449) (56.380.976)
(130.966) (247.178) (117.956)
(3.463.223) (5.505.234) (5.952.277)
4.475.620 156.388 2.230.001
21.246.563 118.290.610 42.113.345
(17.581.283) (3.069.789) (1.606.753)
240.004 8.654 22.706
(18.966.436) (15.290.361) (10.676.878)
(15.061.152) 99.939.114 29.852.420
971.763 (18.729.031) (2.914.209)
(14.089.389) 81.210.083 26.938.211
1.010.692 360.533 748.816
11.954 216.543 (46.172)
1.022.646 577.076 702.644
(13.066.743) 81.787.159 27.640.855
116.170.334 116.170.334 116.170.334
(0,12) 0,70 0,23
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Situatia preliminara individuala a rezultatului global la 31.12.2019

-neauditata-

Venituri din contractele cu clientii
Vanzari de bunuri

31.12.2019

LEI

1.196.926.713

Individual

31.12.2018
-auditat-
LEI

1.385.787.328

31.12.2017
-auditat-
LEI

1.065.446.401

1.196.334.865

1.385.329.402

1.064.852.707

Prestari de servicii 591.848 457.926 593.694
Costul vanzarilor (1.011.291.158) (1.122.693.101) (894.405.234)
Profit brut 185.635.555 263.094.227 171.041.167
Cheltuieli de vanzare si desfacere (119.844.680) (137.421.427) (90.803.563)
Cheltuieli de reclama si publicitate (433.016) (306.285) (265.529)
Cheltuieli generale si administrative (41.300.144) (40.168.772) (35.041.214)
Cheltuieli de cercetare si dezvoltare (130.966) (247.178) (117.956)
Alte cheltuieli de exploatare (3.181.877) (2.963.275) (4.398.071)
Alte venituri din exploatare 1.067.490 440.751 1.456.496
Profit din exploatare 21.812.362 82.428.041 41.871.330
Castigul net / (pierderea neta) din (16.332.382) (2.873.347) (2.034.053)
diferente de curs valutar
Venituri financiare 10.147.700 3.494 1.714
Costuri financiare (16.693.123) (11.777.468) (6.736.790)
Castiguri / (pierderi) din instrumente - - -
financiare
Profit / (pierdere) inainte de (1.065.443) 67.780.720 33.102.201
impozitare
Impozit pe profit 2.359.642 (11.210.734) (46.835)
Profitul / (pierderea) for the period 1.294.199 56.569.986 33.055.366
Alte elemente ale rezultatului global -
care nu pot fi reclasificate in profit
sau pierdere
Castiguri / (pierderi) actuariale 111.494 316.208 36.040
Efectul impozitului pe profit - - -
Alte elemente ale rezultatului global, 111.494 316.208 36.040
prezentate la valoare neta
Rezultatul global net al perioadei 1.405.693 56.886.194 33.091.406
Numar mediu de actiuni 116.170.334 116.170.334 116.170.335
Rezultatul pe actiune 0,01 0,49 0,28
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Situatia preliminara consolidata a fluxurilor de trezorerie la 31.12.2019

-neauditatd-

Metoda indirecta

FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITA’;‘I DE
EXPLOATARE

Profit / (Pierdere) inainte de impozitare

Plus / Minus ajustarile din:

Amortizare

Crestere / (anulare) de provizioane

Crestere / (anulare) ajustari de valoare active circulante
Diferente de curs valutar aferente activitatii de finantare
Variatia beneficiilor la pensionare

Rezultat din cedari de active imobilizate

Dobanda si cheltuieli asociate, net

Alte venituri

Efectul cursului de schimb asupra numerarului si
echivalentelor de numerar

Plus / minus ajustarile rezultate din modificari ale
capitalului circulant, legate de activitatile de
exploatare:

Descresteri / (cresteri) ale stocurilor

Descresteri / (cresteri) ale creantelor comerciale si a altor
creante si plati in avans

(Descresteri) / cresteri ale datoriilor (cu exceptia bancilor)
mai putin:

Dobanzi platite

Impozitul pe profit platit

Impozit pe dividende platit

Total intrari / (iesiri) din activitati de exploatare (a)

FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATI DE INVESTITIE
Incaséri din cedarea activelor corporale

Achizitii de active corporale si necorporale

Dobanzi incasate

Total intrari / (iesiri) din activitiati de investitie (b)

FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATI DE FINANTARE
Dividende platite

Imprumuturi primite

Rambursarea imprumuturilor

Rambursarea leasingurilor

Total intrari / (iesiri) din activitati de finantare (c)

Crestere / (descrestere) neta a numerarului si
echivalentelor de numerar (a) + (b) + (c)

Numerar si echivalente de numerar la inceputul
perioadei

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei

1 Ianuarie - 31
Decembrie
2019

LEI

Consolidat
1 Ianuarie - 31
Decembrie 2018
- neauditat si
retratat-
LEI

1 Ianuarie - 31
Decembrie 2017

-neauditat si
retratat-
LEI

(15.061.152) 99.939.114 29.852.420
86.601.197 77.769.930 72.695.431
(4.880.085) 3.923.716 4.438.135

83.983 4.445.699 307.566
69.988.586 3.845.710 1.551.873
723.162 655.658 564.693
(4.276.415) 1.128.345 1.655.048
17.175.680 13.746.476 11.018.626
- - (448.060)

368.034 366.098 126.136
(35.238.155) 1.177.710 (93.769.501)
48.827.018 (39.766.745) (66.869.207)
(46.693.049) (62.171.179) 147.328.860
(15.515.672) (13.627.602) (10.679.299
(122.249) (2.952.674) (5.761.192
(53.596) - -

101.927.286 88.480.256 92.011.529
11.093.753 5.172.694 2.514.047

(115.660.691) (98.110.347) (180.820.785)

240.004 8.654 22.706

(104.326.934)

(92.928.999)

(178.284.032)

(14.079.548) - -
184.918.891 49.674.334 154.195.539
(180.981.403) (24.761.603) (68.205.687)
(7.834.884) (6.039.661) (5.325.496)
(17.976.944) 18.873.070 80.664.356
(20.376.591) 14.424.327 (5.608.147)
31.331.361 16.907.034 22.515.181
10.954.770 31.331.361 16.907.034
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Situatia preliminara individuala a fluxurilor de trezorerie la 31.12.2019

-neauditata-

Metoda indirecta

FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATI DE EXPLOATARE
Profit / (Pierdere) inainte de impozitare

Plus / Minus ajustarile din:

Amortizare

Crestere / (anulare) de provizioane

Crestere / (anulare) ajustari de valoare active circulante
Diferente de curs valutar aferente activitatii de finantare
Variatia beneficiilor la pensionare

Rezultat din cedari de active imobilizate

Dobanda si cheltuieli asociate, net

Venituri din dividende

Plus / minus ajustarile rezultate din modificari ale capitalului
circulant, legate de activitatile de exploatare:

Descresteri / (cresteri) ale stocurilor

Descresteri / (cresteri) ale creantelor comerciale si a altor creante si
plati in avans

(Descresteri) / cresteri ale datoriilor (cu exceptia bancilor)

mai putin:

Dobanzi platite

Impozitul pe profit platit

Impozit pe dividende platit

Total intrari / (iesiri) din activitati de exploatare (a)

FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATI DE INVESTITIE
Incaséri din cedarea activelor corporale

Achizitii de active corporale si necorporale

Rambursari credite acordate

Dividende incasate

Dobanzi incasate

Total intrari / (iesiri) din activitati de investitie (b)

FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATI DE FINANTARE
Dividende platite

Imprumuturi primite

Rambursarea imprumuturilor

Rambursarea leasingurilor

Total intrari / (iesiri) din activitati de finantare (c)

Crestere / (descrestere) neta a numerarului si echivalentelor de
numerar (a) + (b) + (c)

Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei

Individual
1 Ianuarie - 1 Ianuarie - 31 1 Ianuarie -

31 Decembrie Decembrie 31 Decembrie

2019 2018 2017

-auditat- -auditat-
LEI LEI LEI

(1.065.443) 67.780.720 33.102.201
52.967.862 46.974.937 42.050.091
(4.251.932) 1.558.943 4.040.099
(217.753) 3.014.121 (573.741)
69.091.695 3.822.264 488.993
334.971 339.887 284.375
368.346 877.352 1.521.355
15.471.876 11.026.360 8.386.955
(10.141.771) - -
(58.397.666) 29.376.750 (82.314.460)
37.187.071 (54.756.043) 10.673.818
(18.539.984) (45.570.116) 27.448.618
(13.577.877) (10.902.326) (8.026.636)
- (1.103.521) (3.537.083)
(53.596) - -
69.175.799 52.439.328 33.544.585
232.577 4.028.169 559.256
(77.411.857) (74.624.141)  (125.984.154)
- - 313.671
9.606.180 - -
5.928 3.494 1.714

(67.567.172)

(70.592.478)

(125.109.513)

(14.079.549) - -
184.918.891 49.674.334  154.195.539
(180.981.320) (24.761.603)  (68.205.687)
(1.676.065) (659.695) (371.527)
(11.818.043) 24.253.036 85.618.325
(10.209.416) 6.099.886 (5.946.603)
16.925.079 10.825.193 16.771.796
6.715.663 16.925.079 10.825.193
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Situatia preliminara consolidata a modificarilor capitalurilor proprii la 31.12.2019

-neauditatd-

Rezultat
reportat

Alte elemente
de capitaluri
proprii - din
aplicarea IAS

Rezerve Alte rezerve
privind

diferente de

curs valutar

Consolidat

Capital subscris

Total capital
propriu

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31
Decembrie 2019

LEI

19
LEI

La 1 Ianuarie 2019 291.587.538 20.228.568 2.258.177 48.674.315 338.597.173 1.203.576 702.549.347
Profitul perioadei - - - - (14.089.389) - (14.089.389)
Alte elemente ale rezultatului global - - 1.010.692 - - 11.954 1.022.646
Total rezultat global - - 1.010.692 - (14.089.389) 11.954 (13.066.743)
Rezerve din contributii la capital - - - 9.658.792 - - 9.658.792
Achizitie actiuni TMK-Italia conform metoda "pooling of - - - - (8.303.252) - (8.303.252)
interests"
Repartizare profit an 2018 la dividende - - - - (14.280.000) - (14.280.000)
Corectie inregistrari 2018 TMK-Resita - - - - (31.323) - (31.323)
La 31 Decembrie 2019 291.587.538 20.228.568 3.268.869 58.333.107 301.893.209 1.215.530 676.526.821
Pentru exercitiul incheiat la 31 Decembrie 2018 -
neauditat si retratat-
La 1 Ianuarie 2018 291.587.538 16.839.532 1.897.644 33.991.314 551.054.190 987.033 896.357.251
Profitul perioadei - - - - 81.210.083 - 81.210.083
Alte elemente ale rezultatului global - - 360.533 - - 216.543 577.076
Total rezultat global - - 360.533 - 81.210.083 216.543 81.787.159
Constituire rezerve legale din profitul anului - 3.389.036 - - (3.389.036) -
Rezerve din contributii la capital - - - 14.683.001 - - 14.683.001
Achizitie actiuni TMK-Resita conform metoda "pooling of - - - - (290.278.064) (290.278.064)
interests"
La 31 Decembrie 2018 291.587.538 20.228.568 2.258.177 48.674.315 338.597.173 1.203.576 702.549.347
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie
2017-neauditat si retratat-
La 1 Ianuarie 2017 291.587.538 15.184.422 1.148.828 2.591.058 557.171.345 1.033.205 868.716.396
Profitul perioadei - - - - 26.938.211 - 26.938.211
Alte elemente ale rezultatului global - - 748.816 - (46.172) 702.644
Total rezultat global 27.640.855
Constituire rezerve pentru profitul reinvestit - 1.655.110 - 31.400.256 (33.055.366) - -
La 31 Decembrie 2017 291.587.538 16.839.532 1.148.828 33.991.314 524.115.979 1.033.205 896.357.251
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Situatia preliminara individuala a
-neauditata-

Individual

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2019

Capital
subscris

Rezerve
legale

LEI

Alte rezerve

modificarilor capitalurilor proprii la 31.12.2019

Rezultat
reportat

LEI

Alte elemente de
capitaluri proprii
- din aplicarea
IAS 19
LEI

Total capital
propriu

LEI

La 1 Ianuarie 2019 291.587.538 20.228.568 48.674.315 231.984.239 (487.865) 591.986.795
Profitul perioadei - - - 1.294.199 - 1.294.199
Alte elemente ale rezultatului global - - - - 111.493 111.493
Total rezultat global - - - 1.294.199 111.493 1.405.692
Rezerve din contributii la capital - - 9.658.792 - - 9.658.792
Repartizare profit an 2018 la dividende - - - (14.280.000) - (14.280.000)
La 31 Decembrie 2019 291.587.538 20.228.568 58.333.107 218.998.438 (376.372) 588.771.279
Pentru exercitiul incheiat la 31 Decembrie 2018 -auditat-
La 1 Ianuarie 2018 291.587.538 16.839.532 33.991.314 178.803.289 (804.073) 520.417.600
Profitul perioadei - - - 56.569.986 - 56.569.986
Alte elemente ale rezultatului global - - - - 316.208 316.208
Total rezultat global - - - 56.569.986 316.208 56.886.194
Constituire rezerve legale din profitul anului - 3.389.036 - (3.389.036) - -
Constituire rezerve pentru profitul reinvestit - - 14.683.001 - - 14.683.001
La 31 Decembrie 2018 291.587.538 20.228.568 48.674.315 231.984.239 (487.865) 591.986.795
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2017
-auditat-
La 1 Ianuarie 2017 291.587.538 15.184.422 2.591.058 178.803.289 (840.114) 487.326.193
Profitul anului - - - 33.055.366 - 33.055.366
Alte elemente ale rezultatului global - - - - 36.041 36.041
Total rezultat global -
Constituire rezerve pentru profitul reinvestit - 1.655.110 31.400.256 (33.055.366) - -
La 31 Decembrie 2017 - 1.655.110 31.400.256 (33.055.366) 36.041 36.041
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2.2 Prezentarea rezultatelor financiare neauditate consolidate si
individuale preliminare ale Grupului

Grupul obtine venituri in principal din vanzarea tevilor din otel industrial fara sudura catre
utilizatorii finali pe piete din Europa si Americi. IFRS 15 — Venituri din contracte cu clientii
necesita dezvaluiri cantitative si calitative cu privire la venit, soldurile contractelor, obligatii de
performanta, decizii semnificative si active recunoscute din costuri pentru a obtine sau a
executa un contract. In consecinta, aceste venituri sunt denumite ,Venituri din contracte cu
clientii” pentru perioade care incep la data de 1 ianuarie 2018 sau ulterior acesteia, dupa
adoptarea IFRS 15. Adoptarea IFRS 15 nu a avut un impact semnificativ asupra Situatiilor
Financiare Consolidate si Individuale Neauditate, deoarece Grupul nu detine contracte de
vanzari pe termen lung cu clientii. Toate celelalte venituri sunt descrise drept furnizari de
servicii care se referad in principal la servicii de agentie prestate de catre subsidiarele Societatii
in Statele Unite, respectiv Italia pentru alte parti, dar si alte servicii prestate de Grup catre alte
parti.

Veniturile totale consolidate ale Grupului au scazut cu 18,6% in perioada incheiata la 31
decembrie 2019 fata de perioada incheiata la 31 decembrie 2018 ca urmare a scaderii
veniturilor din contractele cu clientii din productia de tevi vanduta cu 14,8% (167 mil RON),
precum si de scaderea vanzarilor TMK-RESITA de tagle si blumuri catre terti (cu 90,5% sau 41,4
milioane RON) precum si de scaderea altor vanzari (cu 22,6% sau 57,6 milioane RON) din care
vanzarile de marfuri cu produse metalurgice de la societati din cadrul grupului TMK au scazut
cu 23,5%, respectiv 58,8 milioane RON .

Scaderea veniturilor din productia de tevi vandute cu 167 milioane RON este datorata mai
multor factori, si anume:

(1) scaderea volumului fizic al tevilor vandute de la 200.446 tone la 187.106 tone (reprezentdand o
scddere cu 6,7%) in special ca urmare a scdaderii volumului de comenzi pe fondul cererii scazute
de tevi industriale in principal pe piata Americii (136 milioane RON influenta )

(ii) structura tevilor vandute a influentat negativ in conditiile scdderii veniturilor obtinute din
vanzdrile de tevi premium cu 26,4 % (reprezentand 111 milioane RON), datoratd scdderii
volumului vanzdrilor de tevi premium cu 14.099 tone (scadere cu 555 tone in Europa si scddere cu
13.544 tone in America) in perioada incheiatd la 31 decembrie 2019 comparativ cu 54.436 tone in
perioada incheiatd la 31 decembrie 2018 si cresterii cantitative a tevilor obisnuite cu 759 tone dar
cu o scadere a pretului mediu de vdnzare cu 8,4% (total influenta 56 milioane RON )

(iii) scaderea preturilor de vanzare in medie cu 8,7% ce reprezintd o scddere valoricd de 115,8
milioane RON

(iv) crestere valorica de pret in suma de 23,8 milioane RON din diferente de curs valutar pentru
vanzarile in valutad.

Pe fondul cererii scazute de tagle la preturi competitive, volumul vanzarilor de tagle produse de
TMK RESITA catre alte parti decat TMK-Artrom a scazut cu 16.281 tone de la 17.848 tone in
perioada incheiata la 31 decembrie 2018 la 1.567 tone in perioada incheiata la 31 decembrie
2019 (o scadere cantitativa cu 91,2%).

Volumul vanzarilor de marfuri (tagle, blumuri, tevi) produse de alte parti decat TMK-Artrom
(achizitionate de la alte societati din cadrul grupului TMK) a scazut cu 20,9% de la 92.483 tone
inregistrate in perioada finalizatd la 31 decembrie 2018 la 73.195 tone inregistrate in perioada
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finalizata la 31 decembrie 2019 datorita cererii reduse de tevi si tagle manifestate la nivel
global.

Ca urmare a scaderii volumelor de vanzari ale companiei si filialelelor sale, a scaderii preturilor
de vanzare intr-un ritm mai accentuat decat scaderea preturilor materiilor prime si
materialelor, a cresterii preturilor la energie si gaze, in perioada incheiatd la 31 decembrie
2019 indicatorii principali, profitul (net) al perioadei si EBITDA Ajustatd au fost in scadere
comparativ cu perioada incheiata la 31 decembrie 2018.

Profitul consolidat al perioadei(net) a fost influentat negativ si ca urmare a cresterii cheltuielilor
cu diferente de curs nefavorabile ca urmare a deprecierii monedei nationale fatda de EUR si
USD.

Cursul de schimb RON/EURO a evoluat de la 4,6639 RON/EURO la 31 decembrie 2018 la
4,7793 RON/EURO la 31 decembrie 2019, in timp ce cursul de schimb RON/USD a evoluat de
la 4,0736 RON/USD la 31 decembrie 2018 la 4,2608 RON/USD la 31 decembrie 2019.
Instabilitatea monedei si deprecierea pronuntata a cursului de schimb RON/EURO si
RON/USD au dus la inregistrarea de pierderi din cursul valutar de 17,6 milioane RON in
decursul perioadei incheiate la 31 decembrie 2019.

Profitul (net) consolidat al anului incheiat la 31 decembrie 2019 a scazut cu 95,2 milioane lei
comparativ cu perioada incheiata la 31 decembrie 2018 ( o scadere de 117,3%, de la un profit
de 81,2 mil lei la o pierdere de 14,09 milioane lei).

Veniturile totale individuale ale TMK-Artrom au scazut cu 13,6% in perioada incheiata la 31
decembrie 2019 fata de perioada incheiata la 31 decembrie 2018 ca urmare a scaderii
veniturilor din contractele cu clientii din productia de tevi vanduta cu 14,6% (165 mil RON),
precum si de scaderea altor vanzari (cu 9,3% sau 24 milioane RON) din care vanzarile de
marfuri cu produse metalurgice de la societati din cadrul grupului TMK au scazut cu 10,2%,
respectiv 21,7 milioane RON.

Cifra de afaceri din productia vanduta a TMK Artrom a scazut ca urmare a scaderii-volumului

vanzarilor de tevi de la 200.565 tone la 187.496 tone (o scadere cu 6,5%) dar si a scaderii
pretului mediu de vanzare al acestora cu 8,6% datorita evolutiei descrescatoare a cererii pe
piata tevilor din otel fata de perioada precedenta.

Vanzarile individuale ale TMK-Artrom de marfuri (tagle,tevi si alte produse de otel) achizitionate
din grupul TMK, au scazut in anul 2019 cu 10,2%, fata de anul precedent in principal datorita
scaderii cantitative a produselor metalurgice (tagle, bloom-uri, tevi) achizitionate de la companii
din cadrul grupului TMK. Vanzarile de marfuri pe piata interna si la export au scazut la 73.085
tone in anul 2019 fata de 78.358 tone in anul 2018.

Profitul (net) individual al anului a scazut in perioada incheiata la 31 decembrie 2019 cu
55,3 milioane lei comparativ cu perioada incheiata la 31 decembrie 2018 ( o scadere de 98%
de la 56,6 milioane lei la 1,3 milioane lei).
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2.3 Analiza principalelor cheltuieli ale Grupului TMK-Artrom

Costul vanzarilor consta, in principal, din costurile cu achizitia materiei prime, costurile cu
consumabile (incluzand scule de laminare piese de schimb pentru echipamentele de productie),
costurile cu angajatii si costurile cu energia si utilitatile. Costul vanzarilor include de
asemenea:

(i) deprecierea si amortizarea, in principal cu privire la deprecierea cheltuielilor cu uzina si
utilajele operatiunilor Grupului;

(ii) (i) costuri cu terti suportate in legatura cu unele echipamente IT, inchiriere de
echipamente si consultanti tehnici care sunt direct legati de productie; si

(iii) (iii) costuri cu reparatii si mentenanta in legatura cu uzina si utilajele.

Materia prima

Componenta principala a costului productiei vandute a Grupului este reprezentata de costurile
materiei prime a acesteia, cum ar fi fierul vechi si feroaliajele utilizate in cadrul TMK-Resita in
procesul de productie a taglei si blumurilor din otel, reprezentand 41,7% din costul total al
productiei vandute a Grupului in perioada incheiata la 31 Decembrie 2019 (44,6% in perioada
incheiata la 31 decembrie 2018).

Cheltuielile cu materia prima ale Grupului au scazut cu 17% in perioada incheiata la 31
decembrie 2019 comparativ cu perioada incheiata la 31 decembrie 2018, in principal datorita
reducerii productiei de otel lichid la TMK-Resita. Scaderea costurilor cu materii prime a fost
influentata si de scaderea cu 7,6% a pretului mediu de achizitie al fierului vechi.

Pretul mediu de achizitie al fierului vechi a scazut cu 87 lei/tona de la 1.280 lei/ tona in
perioada incheiatd la 31 decembrie 2018 la 1.193 lei/ tond in perioada incheiata la 31
decembrie 2019.

Energie si utilitati

Costurile energiei si utilitatilor (gaz natural, electricitate, apa) totalizeaza 142 milioane RON,
reprezentand 18% din costul total al productiei vandute in perioada incheiata la 31 decembrie
2019 (112 milioane RON, reprezentand 13% in perioada incheiata la 31 decembrie 2018).
Cheltuielile cu energia si utilitatile au crescut cu 26% in perioada incheiata la 31 decembrie
2019 comparativ cu aceeasi perioada a anului 2018, in principal din cauza influentei
combinate a trei factori:

(i) modificarea preturilor de achizitie a energiei si gazelor naturale comparativ cu
aceeasi perioada a anului anterior;

(ii) (ii) scaderea consumurilor fizice de gaze naturale si de energie electrica ca urmare a
scaderii productiei de tevi la TMK-Artrom;

(iii) (iii) scaderea consumului efectiv de energie electrica si gaze la TMK-Resita din

cauza reducerii productiei de otel lichid cu 9%.

La TMK-Artrom pretul mediu la energia electricA a crescut in perioada incheiatda la 31
decembrie 2019 comparativ cu aceeasi perioada a anului 2018 cu 30,8% respectiv, de la 287,4
lei/Mwh in 2018 la 375,9 lei/Mwh in 2019, iar pretul mediu al gazelor naturale a crescut cu
17,3% respectiv, de la 109,24lei/Mwh in 2018 la 128,09 lei/Mwh in 2019. La TMK-Resita pretul
mediu la energia electrica a crescut in perioada incheiata la 31 decembrie 2019 comparativ cu
aceeasi perioada a anului 2018 cu 33,8% respectiv, de la 258 lei/Mwh in 2018 la 345,3
lei/Mwh in 2019 ( pret mediu aferent energie electrica de 220V si 110V), iar pretul mediu al
gazelor naturale a crescut cu 18% pentru aceeasi perioada, respectiv de la 123 lei/Mwh in
2018 la 145 lei/Mwh in 2019.

In ceea ce priveste factorii care afecteazi piata locald din Romania, in special preturile la
energie, la sfarsitul lunii decembrie 2019, Guvernul Romaniei a emis in decembrie 2019
Ordonanta de urgenta nr 81/2019 pentru modificarea OUG nr.115/2011 prin care Guvernul
Romaniei se angajeaza sa implementeze o schema de ajutor de stat pentru compensarea
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marilor consumatori de energie cu privire la o parte din costurile lor cu emisii indirecte,
schema de ajutor de stat care este o transpunere a prevederilor rezultatd din Ghidul UE ETS
2012/C 158/04. Ghidul European defineste lista sectoarelor industriale care se califica pentru
subventia directa, precum si formula de implementare, in cele mai mici detalii iar OUG
81/2019 a preluat integral prevederile acestei reglementari Europene.

Astfel de scheme europene sunt in vigoare incepand cu 2012 si sunt deja aplicate in 12 state
europene printre care si Germania, Franta, Spania unde TMK-ARTROM are concurenti
puternici. Acest sistem ofera subventii directe pentru compensarea costurilor aferente emisiilor
de gaze cu efect de sera trecute in pretul electricitatii, pentru agentii economici din diverse
domenii de activitate, cu scopul de a le pastra competitivitatea. Cum concurentii nostrii din
Europa de Vest , in special din Germania, Franta si Spania beneficiaza de ani buni de aceste
subventii iar companiile din Romania nu, aceasta aplicare inegala in Uniunea Europeana a
creat un dezechilibru in ceeace priveste egalitatea de sanse in concurenta dintre producatorii
de otel si tevi din Romania si cei din tarile care au aplicat aceasta reglementare europeana inca
din 2012. Noua OUG81/2019 este menita sa repare o parte din acest dezechilbru si sa aduca
companiile din Romania intr-o situatie de concurenta egala cu cele din tarile care au aplicat
aceasta schema de ani buni.

Pentru TMK-ARTROM si TMK-RESITA , precum si pentru companii din alte 15 sectoare
industriale romanesti, si opt sub-sectoare (asa cum sunt ele reglementate de Ghidul UE ETS
2012/C 158/04), aceste compensatii au rolul de a contracara pretul foarte mare al energiei in
costurile totale. Mai mult, fondurile pentru compensarea efectiva provin din veniturile obtinute
in urma licitarii certificatelor de emisii de gaze cu efect de sera atribuite in mod gratuit de UE
Romaniei. Astfel, schema este sustinuta direct prin acest mecanism implementat in Uniunea
Europeana si nu afecteza restul consumatorilor romani.

Cheltuieli cu salariile, compensatii salariale si contributia la asigurarile sociale

Cheltuielile cu angajatii din sectorul de productie (cheltuieli cu salarii, compensatii si
contributia la asigurarile sociale) reprezinta 142,4 milioane RON, insemnand 18,2% din costul
total al productiei vandute in perioada incheiata la 31 Decembrie 2019 (129,8 milioane RON,
reprezentand 14,8% in perioada incheiata la 31 Decembrie 2018). Costurile cu forta de munca
au crescut cu 9,6% sau 12,6 milioane RON pentru in perioada incheiata la 31 Decembrie 2019
in comparatie cu perioada incheiata la 31 Decembrie 2019 ca rezultat al noilor angajati precum
si a indexarii salariilor cu rata inflatiei ca urmare a negocierilor cu sindicatele (si conform
contractelor colective de munca).

Consumabile (materiale)

Cheltuielile cu consumabilele (materiale auxiliare, instrumente tehnologice, piese de schimb
etc.) totalizeaza 120,4 milioane RON, reprezentand 15,4% din costul total al productiei vandute
in perioada incheiata la 31 Decembrie 2019.

Cheltuielile au scazut cu 3,4% comparativ cu perioada incheiatd la 31 decembrie 2018 (in
valoare totala de 136,1 milioane RON, reprezentand 15,5% din costul total al productiei
vandute). Avand in vedere faptul ca Grupul desfasoara un program de reparatii si mentenanta
pentru unitatile sale, se asteapta ca aceste costuri sa ramana relativ constante de la an la an.
Cheltuielile cu consumabilele luate in calcul sunt materialele consumabile (151 milioane RON
in perioada incheiatd la 31 Decembrie 2019) diminuate cu veniturile din productia de
imobilizari corporale si necorporale (30,6 milioane RON in perioada incheiata la 31 Decembrie
2019).

Din totalul costurilor cu consumabilele (materialele) ale Grupului mentionam in mod expres
costurile suportate cu electrozii de grafit folositi in procesul tehnologic al TMK-Resita intrucat
acestea sunt unele dintre cele mai importante consumabile folosite in productia TMK-Resita, si
care au reprezentat 24,4% din totalul costurilor cu materialele consumabile ale Grupului in
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perioada incheiata la 31 Decembrie 2019 comparativ cu 21,2% din costul total al materialelor
consumabile in anul finalizat la 31 decembrie 2018.

Costuri de vanzare si distributie

Costurile de vanzare si distributie constau in cheltuieli asociate cu vanzarea produselor
Grupului, inclusiv transportul produselor finite si a marfurilor, comisionul agentilor, impozite
(partea principala reprezentatad de taxele la import din Statele Unite), asigurare, materiale si
salarii asociate. Cheltuielile cu vanzarile si distributia au scazut cu 15,8 milioane RON, sau cu
12,2%, ridicandu-se la 115 milioane RON in perioada incheiata la 31 Decembrie 2019, de la
130,8 milioane RON in perioada incheiata la 31 Decembrie 2018.
Scaderea este determinata in principal de scaderea volumului de vanzari de tevi productie
TMK-ARTOM si a vanzarilor de marfuri cu produse metalurgice de la societati din cadrul
grupului TMK dar si structurii acestora. Volumul vanzarilor de tevi productie TMK-Artrom
catre piata Americana a scazut cu 19.496 tone tevi, dar catre piata europeana a crescut cu
6.150 tone:
¢ cheltuielile cu impozitele si taxele platite la destinatia bunurilor exportate au scazut
in perioada incheiata la 31 Decembrie 2019 fata de perioada incheiata la 31 Decembrie
2018 datorita scaderii volumului vanzarilor catre clienti din SUA. Incepand cu luna mai
2018 a fost introdusa taxa de import pe anumite produse din otel in SUA (conform
sectiunii 232) de 25 %, taxa care afecteaza produsele din otel pe care TMK Artrom le-a
achizitionat de la societatile din grupul TMK si le-a vandut in SUA. Pentru produsele
similare din otel de origine europeand, taxa de 25% a fost introdusa incepand cu 1 iunie
2018. Cheltuielile cu aceste taxe inregistrate la sfarsitul perioadei incheiate la 31
Decembrie 2019 au fost de 23,4 milioane RON fata de 25,7 miloane RON la sfarsitul
perioadei incheiate la 31 Decembrie 2018, care au fost in general recuperate prin
cresterea preturilor de vanzare catre clienti.
e cheltuielile privind prestatiile externe, reprezentand cheltuieli de transport, cheltuieli
portuare, comisioane de agentie, au scazut cu 12,7 milioane RON, sau cu 15,7%,
ridicandu-se la 68,2 milioane RON in perioada incheiatd la 31 Decembrie 2019, de la
80,9 milioane RON 1in perioada incheiatd la 31 Decembrie 2018, in principal datorita
scaderii volumului de vanzari.

2.4 EBITDA ajustata

Definim EBITDA ca profitul/(pierderea) exercitiului financiar care exclude costurile financiare
si veniturile financiare, impozitul pe profit (venituri)/cheltuiala, deprecierea si amortizare si
(castigul net) / pierderea neta din diferente de curs valutar

EBITDA ajustata este determinata ca profitul/(pierderea) exercitiului financiar care exclude
costurile financiare si veniturile financiare, impozitul pe profit (venituri)/cheltuiala, deprecierea
si amortizarea, mai putin amortizarea inclusa in costul productiei nevandute, (castigul net) /
pierderea neta din diferente de curs valutar, deprecierea/(reluare depreciere) din active
imobilizate, miscari in provizioane (exceptie provizioanele pentru bonusuri),(castig)/pierdere
din cedarea imobilizarilor corporale, (profit)/pierdere la modificarea valorii juste a
instrumentelor financiare, cotd parte din (profit)/pierdere/pierderea asociatilor si a altor
elemente nemonetare, nerecurente si exceptionale (cheltuieli sociale).

e Managementul Grupului scade amortizarea stocului de produse finite si productiei
neterminate din EBITDA, astfel incat EBITDA Ajustata reflectd numai amortizarea legata
de productia vanduta si, prin urmare, reflectd numai castigurile realizate. Grupul considera
ca aceasta ajustare are ca rezultat un indicator mai reprezentativ al performantei
financiare de baza a Grupului in perioada respectiva. Amortizarea stocurilor de produse
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finite si productiei neterminate se calculeaza prin (A) calcularea unui procent reprezentat
de amortizarea in costul total al productiei Grupului pentru perioada respectiva si (B)
multiplicarea acestui procent cu valoarea stocului de produse finite si productia
neterminata (care la randul ei este calculata ca suma valorii produselor finite in tranzit si
valoarea productiei neterminate si a produselor semifabricate la sfarsitul perioadei de
raportare) si (C) calcularea variatiei nete a sumei calculata in (B) din perioada anterioara.

e Castigurile / pierderile din vanzarea de imobilizari corporale si deprecierea/(reluare
depreciere) din active imobilizate, precum si variatiile provizioanelor sunt adaugate inapoi
la EBITDA pentru a calcula EBITDA Ajustata deoarece aceste elemente reprezinta costuri
nemonetare pe care, conducerea Grupului nu le considera reprezentative pentru
performanta operationala. Miscarile in provizioane si ajustarile de valoare includ ajustari de
valoare pentru stocuri si provizioane pe termen scurt, din care au fost excluse provizioanele
pentru bonusurile manageriale.

e  Cheltuielile sociale se aduna la EBITDA in calculul EBITDA Ajustata deoarece se considera
ca acestea nu sunt legate de activitatea operationala, iar o parte din acestea, cum ar fi
cheltuielile de sponsorizare si caritabile, sunt elemente nemonetare deoarece acestea sunt
deduse din impozitul pe venit datorat, conform Codului Fiscal.

Cheltuielile sociale sunt calculate ca suma din:

e  Cheltuieli cu actiunile sociale reprezentand sume platite sindicatelor conform Contractelor
Colective de Munca din companiile din cadrul Grupului, sume platite pentru evenimente
sociale. culturale si sportive organizate pentru salariati si copiii acestora;

e  Cheltuieli cu sponsorizari si donatii conform legii;

e  Cheltuieli cu servicii profesionale reprezentand cotizatii si contributii pentru asociatiile
profesionale UNITUB si UNIROMSIDER;

e Cheltuieli cu personalul din dispensarele medicale reprezentdnd cheltuieli salariale,
cheltuieli cu asigurarile sociale si alte compensatii salariale aferente personalului din
dispensarele medicale din cadrul Grupului.

Definim marja EBITDA ajustata ca raportul procentual dintre EBITDA ajustata si
venituri din contractele cu clientii.

31 Decembrie 2019 31 Decembrie 2018 31 Decembrie 2017

q q q -neauditat si

Consolidat -neauditat- -neauditat si retratat- retratat-
LEI LEI LEI

EBITDA, Consolidata 100.530.730 005.664.113 122.467.317
Ajustata
Marja EVBITDA Consolidata 8.,6% 14,4% 10,1%
Ajustata

EBITDA ajustata consolidata a scazut in perioada incheiata la 31 decembrie 2019 cu 105,1
milioane lei comparativ cu perioada incheiata la 31 decembrie 2018 ( o scadere cu 51,1%, de
la 205,6 milioane lei la 100,5 milioane lei) .

Marja EBITDA ajustata consolidatad aferentd anului financiar incheiat la 31 decembrie 2019
este de 8,6% fata de 14,4% in anului financiar incheiat la 31 decembrie 2018.

TMK EUROPEAN DIVISION Cod: FCU-01, Ed. 3 Rev. 3/2019

API: LR: TUV: TUV CPR: LR LR:
5CT-0440 1SO 9001 PED/AD-2000 WO/W4  EN 10210-1,2 DNV-GL Rules |IATF 16949
5L-0352 1SO 14001 TRD 100/102 EN 10255 RINA

18O 45001 Vd TUV



31 Decembrie 2019

Individual

LEI
EBITDA Ajustata 73.895.461
Marja EBITDA o
Ajustata 6,2%

EBITDA ajustata individual

31 Decembrie 2018

LEI
135.885.402

9,8%

28

31 Decembrie 2017

LEI
88.854.930

8,3%

a scazut in perioada incheiata la 31 decembrie 2019 cu 62

milioane lei comparativ cu perioada incheiata la 31 decembrie 2018 (o scadere cu 45,6%, de la
135,9 milioane lei la 73,9 milioane lei ) ca urmare a scaderii volumelor de vanzari in special in
piata Americii, a scaderii preturilor de vanzare si a cresterii costurilor energetice.

Marja EBITDA ajustata individuala aferentd anului financiar incheiat la 31 decembrie 2019
este de 6,2% fata de 9,8% in anului financiar incheiat la 31 decembrie 2018.

Indicatori 31 Decembrie 31 Decembrie 31 Decembrie
2019 2018 2017
in LEI -neauditat- -neauditat si -neauditat si
retratat- retratat-
Profitul exercitiului financiar -14.089.389 81.210.083 26.938.211
Amortizare 86.601.199 77.769.930 72.695.431
Costuri financiare 18.966.436 15.290.361 10.676.878
Venituri financiare -240.004 -8.654 -22.706
Diferente de curs valutar 17.581.283 3.069.789 1.606.753
Impozit pe profit -971.763 18.729.031 2.914.209
EBITDA 107.847.762 196.060.540 114.808.776
Ajustari -7.317.032 9.603.572 7.658.541
- Amortizarea im stoc a produselor -6.693.031 759.902 913.365
finite si productiei neterminate
- Castig(-)/pierdere (+) din cedarea -4.276.415 1.128.345 1.655.048
imobilizarilor corporale si
deprecierea (+)/stornare depreciere (-
) din active imobilizate
- Modificari in provizione si 349.559 5.139.989 3.138.797
indemnizatii
- Cheltuieli sociale 3.302.855 2.575.337 1.948.394
EBITDA Ajustata 100.530.730 205.664.113 122.467.317

(1) Reconcilierea amortizarii in stoc a produselor finite si productiei neterminate este prezentata

mai jos:
Descriere 31 Decembrie 31 Decembrie 31 Decembrie 2017
in LEI 2019 2018 -neauditat si
-neauditat- -neauditat si retratat-
retratat-
Cheltuielile cu amortizarea 81.032.334 73.661.221 69.434.320
incluse in costul productiei in
perioada raportata
Costul productiei in perioada 867.705.457 884.182.946 842.864.176
raportata
Ponderea amortizarii in costul 9,34% 8,33% 8,24%

total de productie (A)
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Descriere 31 Decembrie 31 Decembrie 31 Decembrie 2017
in LEI 2019 2018 -neauditat si
-neauditat- -neauditat si retratat-
retratat-
Valoarea produselor finite si a 88.934.977 74.102.208 82.907.606
produselor in tranzit la sfarsitul
perioadei de raportare
Valoarea productiei 142.555.314 105.049.692 107.493.242
neterminate si a produselor
semifabricate la sfarsitul
perioadei de raportare
Valoarea stocurilor la sfarsitul 231.490.291 179.151.900 190.400.848
perioadei de raportare
Total stocuri x% din amortizare 21.618.164 14.925.133 15.685.034
in costul total de productie -
=Amortizare in stocuri (B)
Variatia amortizarii in stocuri 6.693.031 (759.902) (916.302)
incluse in EBITDA Ajustata (C)
(2) Reconcilierea cheltuielilor sociale este prezentata mai jos:
Consolidat 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
-neauditat- -neauditat -neauditat
si retratat- si retratat-
LEI LEI LEI
Cheltuieli cu actiuni sociale 1.815.369 1.527.988 1.265.223
Cheltuieli cu sponsorizarea si donatii 703.244 348.870 175.390
Cheltuieli cu servicii profesionale cotizatii asociatii 248.291 230.464 200.339
profesionale
Total cheltuieli cu personalul din dispensarele medicale din 535.951 468.015 307.442
care:
Cheltuieli salariale aferente personalului din dispensarele 479.759 428.029 234.377
medicale
Cheltuieli cu asigurarile sociale aferente personalului din 19.494 14.310 58.521
dispensarele medicale
Alte compensatii salariale aferente personalului din 36.698 25.675 14.543
dispensarele medicale
Total 3.302.855 2.575.337 1.948.394
2.5 Imprumuturi

Imprumuturile si creditele Grupului la data de 31 decembrie 2019, sunt previzute mai jos:

Bank loans Valoarea Moneda | Rata Scadenta Expunere bilantiera Expunere extrabilantiera
contractuala dobanzii Finala
nominala Sold Total Sold Total Disponibil SG/Acredi
neutilizat tiv
(termen (termen (utiliziri
lung) scurt) alte decat
in
numerar)
IAcord privind | 20.000.000 EUR Variabila 03.10.2021 12.501.598 - 2.584.829 4.312.073
facilitatile de
imprumut BCR,
2011
VTB 40.000.000 EUR Variabila | 16.04.2022 38.858.235 | 1.141.765
BANK(EUROPE)
SE
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IAcord privind | 25.000.000
facilitatile de

imprumut BCR,

2016

EUR

Fixa 07.11.2023

15.476.190

4.761.905 -

Situatia creditelor bancare, la sfarsitul anului 2019 comparativ cu anul precedent se prezinta

astfel:

2.5.1 Credite bancare pe termen scurt

Denumire societate 31 Decembrie 2019 31 Decembrie 2018
< moneda
bancara
Sold lei Sold valuta Sold lei Sold valuta
Overdraft VTB (europe) EUR | 185.715.160 | 38.858.235 - -
Bank SE
Linie pt finantare nevoi
generale in UNICREDIT EUR 65.294.595 13.999.999
BANK
Overdraft neangajat BANCA
TRANSILVANIA EUR 92.501.203 19.833.445
'::‘::: credite bancare pe termen 185.715.160 | 38.858.235 | 157.795.799 33.833.444
2.5.2 Credite bancare pe termen lung
SOLD LA 31 Decembrie 2019
Den'u s = - cu scadentid mai mare de un cu scadenti mai mica de
societate moneda suma datorata
< an un an
bancara - —
LEI valuta LEI valuta LEI valuta
Linie de
credit
EUR 59.748.888 12.501.598 59.748.888 12.501.598
overdraft
BCR ERSTE
Credit
investitii EUR 96.723.929 |  20.238.095 73.965.357 | 15.476.190 | 22.758.571 | 4.761.905
BCR ERSTE- .723. .238. .965. 476. .758. .761.
7 ani
TOTAL 156.478.817 32.739.693 133.714.245 27.977.788 22.758.571 4.761.905

s Suma de 185.715.160 lei (echivalentul a 38.858.235 Euro) este aferenta unui credit de
exploatare — facilitate de credit reinnoibila in suma initiala de 20.000.000 Euro - contractat
cu VIB BANK (EUROPE) SA angajat pentru 12 luni, valabil pina in 16.04.2022, cu o
dobanda EURIBOR 3M plus 2,0%.
Prima utilizare a acestei facilitati a fost pentru refinantarea in data de 23.04.2019 soldului
de 13.999.999 Euro al creditului in suma initiala de 27.000.000 Euro - contractat de TMK-
ARTROM cu UNICREDIT BANK in 15.10.2013. In urma acestei rambursari, facilitatea cu
UNICREDIT BANK a fost inchisa.
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In 1 octombrie 2019, societatea a incheiat un act aditional cu VTB BANK (EUROPE ) SA,
prin care valoarea creditului a fost majorata la 40 milioane de euro, iar rata dobanzii a fost
modificata, trecandu-se la o rata fixa de dobanda de 2%. Scopul acestei majorari l-a
reprezentat rambursarea soldului creditor aferent creditului acordat de BANCA
TRANSILVANIA in vederea inchiderii acestui contract de credit, iar rambursarea s-a facut in
1 noiembrie 2019 in suma de 19.051.732 euro.

Pentru acest credit, societatea a constituit Garantii, dupa cum urmeaza:

Garantie de companie emisa de PAO TMK, in garantarea rambursarii integrale si irevocabile
a oricaror si tuturor sumelor pe care Imprumutatul le datoreazd Bancii in temeiul
prezentului Contract.

Suma de 59.748.888 lei, reprezentand 12.501.598 euro, este aferenta creditului de
exploatare — facilitate de credit multiprodus in limita a 20.000.000 Euro - contractat de
TMK-ARTROM, in calitate de imprumutat si TMK-RESITA, in calitate de co-imprumutat, cu
BCR in 03.10.2011, cu o dobanda EURIBOR 3M plus 1,9%. Scadenta finala este in data de
03.10.2021.

Pentru acest credit, societatea a constituit garantii astfel:

e Garantie reald mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor al
conturilor/subconturilor curente ale Societatii deschise la BCR SA;

e Garantie reala mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor al
conturilor/subconturilor curente deschise la BCR SA avand ca titular TM-RESITA;

e Garantie de companie emisa de PAO TMK, in garantarea rambursarii integrale si
irevocabile a oricaror si tuturor sumelor pe care Imprumutatul si/sau Codebitorul le
datoreaza Bancii in temeiul prezentului Contract;

In februarie 2012 a fost incheiat un amendament prin care acest credit era transformat
intr-un credit angajat de catre BCR SA, drept pentru care la sfarsitul anului 2012, creditul
este considerat pe termen lung si nu pe termen scurt cum era la sfarsitul anului 2011. In
septembrie 2013 un nou amendament a fost incheiat cu BCR si creditul overdraft a fost
transformat in facilitate multiprodus care poate fi utilizata atat ca overdraft cat si ca plafon
pentru emitere scrisorii de garantie si acreditive si care a redus marja de dobanda fixa
aplicatd langd EURIBOR 3M de la 3.5% la 1.9%. In 25.09.2014 a fost semnat un nou
amendament cu BCR prin care valabilitatea finala a facilitatii a fost prelungitd pana la
03.10.2017 cu apobarea anualad a utilizarilor. In octombrie 2017, un nou amendament a
fost semnat cu BCR prin care valabilitatea finala a facilitatii a fost prelungita pana in
03.10.2018. In noiembrie 2018, s-a semnat un amendament la contract prin care
valabilitatea acestuia a fost prelungita pana la 03.10.2020. In septembrie 2019 s-a semnat
un nou amendament prin care valabilitatea a fost prelungita pana la 03.10.2021.

La 31 decembrie 2019 din facilitatea multiprodus in suma de 20 milioane de euro acordata de

BANCA COMERCIALA ROMANA erau emise 2 acreditive conform tabelului de mai jos si si o
scrisoare de garantie de participare in favoarea S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. in valoare de
13.627.551,86 lei valabila pana in 30 aprilie 2020.

Acreditive emise din facilitatea multiprodus acordata de BCR

Suma Data
Banca- Beneficiarul Numarul cont::af:tulul Soldu! sume? Data expirarii

n/o A i ; e . privind Valuta | acreditivului o g

emitenta acreditibului acreditivului d . .1s deschderii | termenului
eschiderea neutilizat acreditivalui

acreditivului
2 3 4 5 6 7 9 10
BCR REIKA GMBH 1098332 1,203,000.00 | EUR 601,500.00 | 28.08.2019 | 28.02.2020
BCR COPIER 1098492 700,457.00 EUR 700,457.00 | 10.10.2019 | 30.06.2020
BEVELMACHINES ? ’ ? ’ B I
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% Suma de 96.723.929 lei (respectiv echivalentul a 20.238.095 Euro) este aferenta unui credit
de investitii pe 7 ani in suma contractata de 25.000.000 Euro - incheiat de TMK-ARTROM,
in calitate de imprumutat si TMK-RESITA, in calitate de garant, cu BCRin 07.11.2016, cu o
dobanda EURIBOR 3M plus 3,35% in scopul finantarii complexului de tratamente termice.
Scadenta finala este in data de 07.11.2023.

In aprilie 2018 a fost incheiat act aditional prin care dobanda era modificatd in dobanda
fixa de 3.4%

Rambursarea creditului a inceput din ianuarie 2019 in 21 de rate egale trimestriale in
suma de 1.190.476,19 Euro.

Pentru acest credit, societatea a constituit Garantii astfel:

e Garantie reala mobiliara fara deposedare avand ca titular TMK-ARTROM,;

e Garantie reald mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor al
conturilor/subconturilor curente ale Societatii, deschise la BCR SA;

e Garantie de companie emisa de PAO TMK, in garantarea rambursarii integrale si
irevocabile a oricaror si tuturor sumelor pe care Imprumutatul si/sau Codebitorul le
datoreaza Bancii in temeiul prezentului Contract;

e Ipoteca imobiliara pe teren avand categoria de folosinta curti constructii in suprafata
de 69.339 mp (saizecisinouamiitreisutetreizecisinoua mp) identificat cu nr.cadastral
58253, impreuna cu C1 - constructie industriala si edilitard avand suprafata
construita la sol si desfasurata de 66.346 mp, identificatd cu nr.cadastral 58253-Cl1,
situat in Municipiul Slatina, Str .Draganesti Nr. 30, Jud. Olt, intabulat in Cartea
Funciara a localitatii Slatina, jud. Olt cu nr. 58253.

7

* Societatea are contractat cu BCR un plafon de sconturi pentru bilete la ordin in suma
initiala de 10.000.000 lei cu o dobanda de ROBOR 3M +3% care se poate transforma in
credit daca clientii nu deconteaza biletele la ordin ajunse la scadenta. In iulie 2015 valoarea
acestui plafon a fost redusa la 4.000.000 lei, iar in august 2016 la 2.000.000 lei.

La 30.12.2019 nu existau in sold bilete decontate si neajunse la scadenta.

La primirea creditelor, TMK-ARTROM a platit comisoane de gestiune aferente intregii durate
a creditelor, partea neamortizata a comisoanelor de gestiune la sfarsitul fiecarei perioade de
raportare diminueaza valoarea datoriei in sold.

La data de 24.07.2014 TMK-ARTROM si TMK-RESITA au contractat de la Banca Comerciala
Romana SA un Contract de Reverse Factoring - conform caruia BCR va accepta spre
finantare facturi emise de catre furnizorii TMK-ARTROM si TMK-RESITA in limita globala
aprobata de 45 milioane lei, in vederea mentinerii unei retele de furnizare eficiente cu
furnizorii companiei. Garantiile acordate prin acest contract sunt: ipoteca mobiliara asupra
soldului creditor al conturilor curente deschise la Banca Comerciala Romana de catre TMK-
ARTROM S.A. si ipoteca mobiliara asupra soldului creditor al conturilor curente deschise de
TMK-RESITA S.A. la Banca Comerciala Romana. In iulie 2015 valoarea contractului a fost
majorata la 51.000.000 lei, iar in septembrie 2016 a fost majorata la 65.000.000 lei. In
21.11.2018 a fost semnat un nou act aditional cu banca prin care valoare plafonului a fost
majorata la 70.000.000 lei. La 31.12.2019 din acest plafon 2.5500.000 lei erau alocati
pentru furnizorii TMK-ARTROM S.A. si din acestia, 1.592.861 lei erau utilizati. Diferenta de
67.450.000 lei era alocata pe TMK-RESITA S.A. si din ea 36.882.855 lei erau utilizati.

Conform conditiilor acordurilor de imprumut existente, Grupul se supune anumitor obligatii
restrictive si altor cerinte. Aceste obligatii impun Grupului, printre altele, sa se abtina de la
plata dividendelor catre actionari, cu exceptia situatiei in care sunt indeplinite conditiile
specifice si sa pastreze un nivel minim sau maxim pentru anumiti indici financiari, inclusiv
indicele de acoperire a serviciului datoriei, rata de indatorare respectiv datoria financiara neta
(cu si fara imprumuturi intra-group) raportata la EBITDA, rata capitalului propriu.
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Capitalizarea totala se calculeaza ca suma dintre capitalul total si creditele si imprumuturile

purtatoare de dobanda.

Tabelul de mali jos prezinta indatorarea si capitalizarea Grupului la data de 31 Decembrie 2019.

Capitalizarea si indatorarea LEI
Neauditate

Total datorii curente 218.704.070
Credite si imprumuturi pe termen scurt 208.591.528
Comisioane de gestiune neamortizate 494.729
Leasing financiar 9.617.813

Total datorii pe termen lung 238.866.497
Credite si imprumuturi pe termen lung 206.129.198
Comisioane de gestiune neamortizate 178.597
Leasing financiar 32.558.702

Total datorii 457.570.567

din care:

Credite si 1r.nprum},1tur1 purtatoare de dobanda 342.127.175

garantate si securizate

Adaugate Comisioane de gestiune neamortizate 673.326

Imprumut TMK Europe purtator de dobanda negarantat

si nesecurizat, in suma de 18.037.540 USD la data de 72.593.551

31.12.2019

Leasing financiar garantat si securizat 42.176.515

Capital si rezerve

Capital social, din care: 291.587.538

- Capital social subscris si varsat 291.587.538

Alte elemente de capitaluri proprii 1.215.530

Rezerve legale si alte rezerve 78.561.674

Rezultat reportat 315.982.598

Rezerve privind diferente de curs valutar 3.268.870

Profitul exercitiului

(14.089.389.00)
Total capitaluri proprii 676.526.821
Total capitalizare 1.134.097.388

2.5.4 Alte datorii pe termen lung si scurt catre entitati afiliate

La 31.12.2019 Societatea TMK EUROPE GmbH (fosta TMK SINARA HANDEL GMBH)
este creditor cu suma de 72.593.551 lei reprezentand 17.037.540 USD, aferenta contractului
de imprumut w/n/01.12.2008, respectiv cesiunii de creantd nr. 054/20.02.2002 de la AVAS
(AVAB) in suma initiala de 22.837.540 USD si 38.425 lei (RON).

In anul 2015 s-au rambursat 4.800.000 USD si 38.425 lei din imprumut conform
scadentarului.

Societatea a constituit Garantii in favoarea firmei TMK EUROPE GmbH, astfel:

1. Ipoteca de rang I asupra terenuri in suprafatd de 203.651,82 mp si imobilele
construite;
2. Garantie reald mobiliara fara deposedare de bunuri de rang I asupra liniei de

laminare la cald, laminor HPT 250, instalatie de control nedistructiv cu ultrasunete; laminor
Assel AWW250, masina de indreptat D 38-90; Cuptor TTF, laminor Pilger SKW75; instalatie de
incalzit cu inductie; cuptor de tratament termic normalizare si de rang I asupra celorlalte
bunuri ale TMK-ARTROM conform inscriere nr 2004-1080142242453-QJU/24.03.2004;
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3. Ipoteca de rang I pentru terenuri in suprafata de 211.614,54 mp si cladiri
aferente din incinta TMK-ARTROM conform contract nr. 1869/14.10.2003.
4. Garantie reala fara deposedare de bunuri de rang I asupra celorlalte bunuri ale

TMK-ARTROM SA conform inscriere la arhiva electronica mobiliara, nr 2002-1034612284359-
IUD/14.10.2003.

In AGEA din 17.11.2008 a fost aprobata schimbarea naturii si améanarea la plata a
creantei datorata de Societate catre TMK EUROPE GmbH in valoare de 22.837.540 USD in
urmatoarele conditii: datoria se va plati in 57 de rate incepand de la 25 Ianuarie 2014 pana la
25 Septembrie 2018 inclusiv, primele 56 de rate lunare vor fi in valoare de 400.000 USD si a 57
va fi in valoare de 437.540 USD, plata datoriei in valoare de 38.425 RON a Societatii catre TMK
Europe GmbH din 25 Ianuarie 2014 se va plati in USD la rata de schimb oficiala RON/USD a
Bancii Nationala a Romaniei din ultima zi lucratoare a anului 2013.

Datoria are o dobanda de LIBOR + 0.5% p.a. incepand de la data de 1 lanuarie 2009.
Dobanda se calculeaza si se plateste la data de 15 a fiecarei luni pentru luna precedenta.

In 21.11.2013 a fost incheiat Actul aditional nr.1 la Contractul din 01.12.2008 prin care
rambursarea imprumutului incepe din 25.01.2015, cu respectarea aceluiasi numar de rate.

In 3.12.2015 a fost incheiat Actul aditional nr.2 la prin care rambursarea imprumutului
se suspenda pe o perioadd de 3 ani, urméand sa fie reluata incepand cu ianuarie 2019 in 44
rate in suma de 400.000 USD si o ultima ratd de 437.540 USD ca urmare la 31.12.2016
intreaga valoare a imprumutului era pe termen lung.

In 08.08.2016 prin Actul aditional nr.3 s-a renuntat expres la toate Garantiile mobiliare
si imobiliare mentionate mai sus.

In 18.12.2018 a fost incheiat Actul aditional nr. 4 prin care partile au agreat ca in a
doua jumatate a anului 2019 imprumutatul sa ramburseze 1.000.000 USD, iar incepand cu
2020, imprumutatul va continua rambursarea sumei ramase de 17.037.540,03 USD in 42 de
rate in suma de 400.000,00 USD si a 43- a rata in suma de 237.540,03 USD in data de 25 a
fiecarei luni.

In 3 Decembrie 2019, dupa ce compania a rambursat 1 milion de USD, s-a incheiat
Actul Aditional nr.5, prin care s-a agreat ca in 2020-2021 compania sa nu ramburseze nici o
suma iar rambursarea sa continue cu lanuarie 2022, in 42 de rate lunare de 400.000 USD si o
ultima rata in suma de 237.540,03 USD.

Dobanda datorata de TMK-Artrom S.A. la data de 31.12.2019 este de 33.193,62 USD,
respectiv 141.431,38 lei.

Pentru dobanda datoratd nu se retine impozit pe veniturile persoanelor nerezidente
intrucat venitul din dobanzi este scutit conform art 229 lit. g din Codul Fiscal deoarece
detinerea participatiilor TMK EUROPE GmbH in TMK-Artrom SA este de 92,7282% (mai mare
de 25%) pentru o perioada de mai mult de 2 ani neintrerupta.

2.5.5 Datorii pentru investitii in filiale/subsidiare

% La 31.12.2019 TMK-Artrom inregistreaza o datorie in suma de 297.224.667 lei echivalent
62.190.000 Euro, catre TMK EUROPE GmbH reprezentand varsaminte de efectuat pentru
achizitionarea unui numar de 131.010.874 actiuni, reprezentand 99,99237% din capitalul
social al TMK-RESITA detinut de TMK Europe GmbH.

Pretul actiunilor stabilit a fi platit de TMK-Artrom pentru un numar de 131.010.874
actiuni, reprezentand 99,99237% din capitalul social al TMK-RESITA, este de 62.290.000 Euro,
adica 0.475 Euro/ actiune.

Pretul este platit de catre TMK-Artrom din resurse financiare proprii, dupa cum
urmeaza:

1. 100.000 Euro in termen de treizeci (30) de zile de la executarea contractului de
vanzare-cumparare a actiunilor incheiate intre TMK-Europe GmbH si TMK-Artrom si transferul
dreptului de proprietate asupra actiunilor ca urmare a semnarii registrului actionarilor
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(Actiuni) TMK-RESITA de la TMK Europe GmbH si TMK-Artrom; TMK-Artrom a platit suma de
100.000 Euro in primul trimestru al anului 2019.

2.  Pretul ramas in valoare de 62.190.000 Euro va fi platit pe o perioada de cinci (5)
ani, incepand cu anul 2019, in rate egale de 12.438.000 Euro fiecare, cel tarziu pana la 31
decembrie pentru fiecare an. TMK-Artrom poate plati astfel de rate in intregime sau partial in
avans, precum si sa prelungeasca termenul de plata pentru astfel de rate (reducerea implicita a
valorii transelor) pentru o altd perioada de maximum cinci (5) ani, in functie de resursele
disponibile financiare.

Prin Adendumul incheiat in 10 Decembrie 2019, partile au agreat ca rambursarea celor
62.190.000 Euro sa inceapa din 2021 pe o perioada de cinci (5) ani, in rate egale de 12.438.000
Euro fiecare, cel tarziu pana la 31 decembrie pentru fiecare an. TMK-Artrom poate plati astfel
de rate in intregime sau partial in avans, precum si sa prelungeasca termenul de plata pentru
astfel de rate (reducerea implicita a valorii transelor) pentru o alta perioada de maximum trei (3)
ani, in functie de resursele disponibile financiare.

Intrucat acest contract prevede plata in rate fird dobanda, potrivit IFRS 9, datoria catre
TMK Europe este prezentata la valoare justd. Suma initiala a fost redusa la 31 decembrie 2018
folosind rata dobanzii pentru un credit similar folosind rata dobanzii de 1,9% si s-a obtinut
valoarea de 3.148.224 Euro (14.683.001 lei). La 31 decembrie 2019 a fost modificata valoarea
justa a fluxurilor de numerar viitoare ca urmare a restructurarii datoriei prin incheierea
Adendumului din 10 Decembrie 2019 cu suma de 2.021.302 Euro (9.658.791 lei). Aceasta
suma este actualizata trimestrial.

Fiind vorba de o suma datorata din relatia cu actionarul, diferenta intre valoarea justa si
valoarea nominala se transfera ca si element de capitaluri proprii.

Astfel soldul datoriei pentru investitii in filiale/subsidiare catre TMK EUROPE la
31.12.2019 este in suma de 277.306.095 lei echivalent 58.022.324 Euro (din care suma de
1.001.850 Euro reprezinta dobanda calculata si inregistrata in rezultatul curent al exercitiului).

s In trimestrul al II lea 2019 TMK ARTROM a platit datoria catre TMK GLOBAL SA pentru
achizitia TMK ITALIA in suma de 1.730.800 Euro.

Declaratia conducerii

Conducerea TMK Artrom va da o declaratie cu privire la situatiile financiare consolidate ale
Grupului si individuale ale TMK Artrom numai la momentul finalizarii procedurilor interne de
inchidere si dupa finalizarea procedurii de audit in ceea ce priveste atat situatiile financiare
consolidate ale Grupului cat si cele individuale ale TMK Artrom.

Director General Director Gen. Adj. Economic si Contabilitate
Adrian Popescu Cristiana Vaduva
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