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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
CATRE ACTIONARII S.C. TMK-ARTROM S.A.

Raport asupra situatiilor financiare

1. Am auditat situatiile financiare ale societitii S.C. TMK-ARTROM SA care cuprind:
« Bilant la data de 31.12.2009;

» Contul de profit §i pierdere la data de 31.12. 2009;

« Situatia modificarilor capitalului propriu la data de 31.12.2009;

» Situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2009;

» Notele explicative la situatiile financiare.

Acestea se referd la:

» Total capitaluri proprii : 311.136.109 lei

« Rezultatul net al exercitiului financiar : - 33.336.468 lei

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2. Conducerea Societdtii raspunde pentru intocmirea si prezentarea fidelda a acestor
situatii financiare in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.
1752/2005 cu modificarile ulterioare si cu politicile contabile descrise in notele la
situatiile financiare. Aceastd responsabilitate include: proiectarea, implementarea §i
mentinerea unui control intern relevant pentru intocmirea §i prezentarea fidela a
situatiilor financiare care si nu contind denaturiri semnificative, datorate fraudei sau
crorii; selectarea si aplicarea politicilor contabile adecvate: elaborarea unor estimari
contabile rezonabile in circumstantele date.

Responsabilitatea auditorului

3. Responsabilitatea noastrd este ca, pe baza auditului efectuat, si exprimdm o opinie
asupra acestor situatii financiare.

Noi am efectuat auditul conform Standardelor de Audit adoptate de Camera Auditorilor
Financiari din Roménia.

Aceste Standarde cer ca noi si respectim cerinfele etice ale Camerei Auditorilor, sa
planificim si sa efectudim auditul in vederea obfinerii unei asigurdri rezonabile ci
situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative.
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4. Un audit implica efectuarea de proceduri pentru obfinerea probelor de audit cu privire
la sumele i informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzind evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativd a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. in evaluarea acestor
riscuri, auditorul ia in considerare controlul intem relevant pentru intocmirea si
prezentarea fideld a situatiilor financiare ale Societitii pentru a stabili procedurile de
audit relevante in circumstantele date, dar nu §i in scopul exprimarii unei opinii asupra
eficientei controlului intern al Societdtii. Un audit include, de asemenea, evaluarea
gradului de adecvare a politicilor contabile folosite §i rezonabilitatea estimarilor contabile
claborate de citre conducere, precum si evaluarea prezentdrii situatiilor financiare luate in
ansamblul lor.

S. Considerdm ci probele de audit pe care le-am obfinut sunt suficiente si adecvate pentru
a constitui baza opiniei noastre de audit.

6. Acest raport este intocmit exclusiv depunerii acestuia la autoritatile reglementate ale
statului.

Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte
pe care trebuie s le raportam intr-un raport de audit statutar, i nu in alte scopuri.

In mésura permisa de lege, nu acceptdm §i nu ne asumam responsabilitatea decit fata de
Societate §i de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport
sau pentru opinia formata.

7. Situatiile financiare anexate nu sunt menite si prezinte pozifia financiard, rezultatul
operatiunilor §i un set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu
reglementdri i principii contabile acceptate in tari si jurisdictii altele decat Romania. De
aceea, situatiile financiare anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu
cunosc reglementdrile contabile §i legale din Roménia inclusiv Ordinul Ministrului
Finantelor Publice nr. 1752/2005, cu modificarile ulterioare.

Raport_asupra _conformitatii _raportului _administratorilor _cu_situatiile
financiare

8. In concordanti cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005, articolul 263,
punctul 2. noi am analizat Raportul Administratorilor la exercitiul financiar al anului
2009, atasat situatiilor financiare.

Raportul Administratorilor nu este parte integranta a situatiilor financiare.
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Raportul Administratorilor face o prezentare fidelad a activitatii societatii §i a pozitiei sale
financiare, impreuna cu o descriere a principalelor riscuri i incertitudini cu care s-a
confruntat Societatea.

In Raportul Administratorilor noi nu am identificat informatii financiare care sa fie in
mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate
pentru anul financiar 2009,

Continuitatea activitatii

9. Fara a exprima o opinie cu rezerve atragem atentia asupra urmatoarelor aspecte:

a) Cifra de afaceri netd pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2009 este intr-o
scadere semnificativa fata de anul 2008, realizindu-se in procent de 65%, iar rezultatul
exercitiului financiar arata o pierdere neta de 33.336.468 lei.

In aceste conditii continuitatea activitafii Societafii depinde de cresterea volumului
productiei vindute, imbunititirea performantei operationale §i de sprijinul financiar din
partea actionarilor.

b) Asa cum este prezentat in Nota 12 ,, Tranzactii cu parti afiliate i legate™ la situatiile
financiare la 31.12.2009, ponderea vénzarilor Societatii §i o proportie semnificativd a
achizitiilor se realizeazid in relatiile cu alte societiti aflate sub control comun cu
Societatea. De asemenea, o proportie semnificativa a creantelor i datoriilor sunt aferente
partilor afiliate. in aceasta situatie continuitatea activitafii Societdfii este conditionata de
continuarea viitoare a acestor relatii.

10. in opinia noastri. situatiile financiare prezintd cu fidelitate sub toate aspectele
semnificative pozitia financiard a societdfii la 31 decembrie 2009 si rezultatele din
exploatare, precum §i fluxurile de numerar pentru anul incheiat, in conformitate cu
Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005 cu modificarile ulterioare §i cu
politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare.
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