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No 102/363 Data 5.05.2011

Catre,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare
Directia Generala Supraveghere

Directia Emitenti

Serviciul Informare si Protectia Investitorilor

Ca urmare a adresei dumneavoastra numarul 7033 din 22 aprilie 2011, prin care solicitati
informatii suplimentare privind situatiile financiare incheiate la 31.12.2010 si va transmitem mai
jos informatiile solicitate:

Privind investitiile pe termen scurt

Suma de 9.153.932 lei reprezinta efecte remise spre scontare la banci si anume:
3.412.762,14 lei reprezentand efecte comerciale girate in favoarea Credit Europe Bank pentru
garantie la plafonul de sconturi
5.741.169,37 lei reprezentand efecte comerciale girate in favoarea Bancii Transilvania pentru
garantie la plafonul de sconturi.

Privind Imobilizarile financiare

Imobilizarile financiare in suma de 48.609.820 lei reprezinta un imprumut acordat de SC
TMK ARTROM SA catre SC TMK RESITA SA inclusiv dobanda datorata la 31.12.2010.

Nr Nume &Data Valuta Suma . Sold Sold rata
Crt- contract Sau imprumutata Imprumut dobanda dobanzii
. Moneda P 31.12.2010 | 31.12.2010
1 | 3100/25.05.2005 LEI 48.194.809 48.194.809 415.011 | 10,00%

Privind suma indemnizatiilor acordate in exercitiul financiar membrilor organelor de
administratie si supraveghere

Nu este cazul
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Privind raportul consiliului de administaratie

Avand in vedere prevederile anexei nr. 32 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006 privind
emitentii si operatiunile cu valori mobiliare va transmitem informatiile solicitate:

2. Activele corporale ale societatii comerciale
2.1. Precizarea amplasarii si a caracteristicilor principalelor capacitatii de productie in
proprietatea societatii comerciale

Principalele capacitati de productie ale SC T.M.K.-ARTROM SA Slatina sunt:

- Linie de laminare la cald pentru productia tevilor laminate la cald (120000 to/an) pe caja TPA
200 ASSEL productie URSS si pe caja AWW 550 productie Mannesmann , Germania

- Sectia tragatorie de tevi este compusa, in principal, dintr-o serie de laminoare la rece si bancuri
de tregere. De asemenea, sectia este dotata cu utilaje pentru finisarea si expeditia tevilor. Are o
capacitate de productie de 24.000 tone/an si poate asigura procesarea la rece a tevilor cu diametre intre
20 si 250 mm pentru constructii si pentru fabricatia de rulmenti

- Noul laminor CPE montat in sectia SMTIP - cu o capacitate de 100.000 tone/an. Laminorul a fost
pus in functiune la 31.12.2006, pentru inceput doar la 80% din capacitate. In anul 2007 a continuat
procesul investitional astfel incat capacitatea de productie a laminorului a ajuns la 100000 tone.

Amplasamentul acestor capacitati este in terenul proprietatii SC T.M.K.-ARTROM SA Slatina din
str. Draganesti km. 30, judetul Olt.

Societatea are in orasul Slatina strada Ec.Teodoroiu doua sedii secundare la parterul blocurilor
V22 si V23.

2.2. Descrierea si analizarea gradului de uzura al proprietatilor societatii comerciale

Gradul de uzura scriptic este in general scazut intrucat s-au modificat duratele pentru utilajele vechi a
caror durata ar fi expirat la 31.12.2004 in conditiile in care durata fizica de functionare si de producere de
venituri viitoare poate fi prelungita cu 20-30 ani. De asemenea sunt si active noi din import Mannesman .

Pe capacitati situatia se prezinta astfel:

- Linia de laminare la cald este in stare tehnica buna. S-au efectuat investitiile noi in derulare fiind
necesare pentru finisaje(marcare, lacuire, ambalare) si reduceri de costuri energetice si materiale.

- Capacitatea de laminare si tragere la rece are atit utilaje vechi produse in Romania inainte de 1989,
prototipuri caracterizate printr-o fiabilitate scazuta in exploatare dar are in dotare 1 laminor Pilger-
productie Mannesmann.

- Noua capacitate de productie, respectiv Laminorul CPE Laminorul este de fabricatie germana
(Mannesmann Demag Meer) si este cel mai tanar laminor din noua generatie de laminoare
economice.

In cursul anului 2010 s-au realizat reparatii curente pentru desfasurarea fluxului tehnologic la
parametrii proiectati, dar si reparatii capitale pentru echipamente si constructii ce au fost recunoscute in
valoarea contabila a imobilizarilor corporale in valoare de 5.434.133 lei.
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2.3. Precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor
corporale ale societatii comerciale

Nu exista probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale ale societatii.
4. CONDUCEREA SOCIETATII COMERCIALE

4.1. Prezentarea listei administratorilor societatii comerciale si a urmatoarelor informatii pentru fiecare
administrator:

a) CV (nume, prenume, varsta, calificare, experienta profesionala, functia si vechimea in functie);

b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre administratorul respectiv si o alta persoana
datorita careia persoana respectiva a fost numita administrator;

c) participarea administratorului la capitalul societatii comerciale;

d) lista persoanelor afiliate societatii comerciale.

Societatea este administrata de un Consiliu de Administratie in urmatoarea componenta:

Marous Josef- Presedinte

Adrian Popescu-Director General
Andrey Zimin

Sergey Marchenko

Evgeny Makarov

Dmitry Chernichenko

Konstantin Semerikov

Noogokwh =

Marous Josef- Presedinte

a) CV
Prenume: Josef
Nume: Marous

Adresa Diisseldorf, Germania
Studii: Universitatea Johann Wolfgang Goethe, Frankfurt pe Main, Germania, 1971-1976
Facultatea de Economie, titlu universitar: Diplom-Kaufmann
Locuri de munca:
Controlor la Lurgi GmbH, Frankfurt/Main 1977 -1980
Sef al departamentului vanzari pentru Orientul Mijlociu la BBC AG, Mannheim 1980 - 1984
Sef al reprezentantelor Otto Wolff AG, Thyssen AG si ThyssenKrupp AG la Moscova, Rusia 1984 - 2009
Membru al Consiliului de administratie al OOO ThyssenKrupp Elevator 2003 - 2010
Membru al Consiliului de administratie al OOO ThyssenKrupp Materials 2006 - 2009
Membru al Consiliului de administratie al OOO Polysius 2007 - 2009
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Membru al Consiliului de administratie al OAQO Pipe Metallurgical Company (TMK) din 2005 — pina in prezent
(sef al Comitetului strategic, membru al Comitetului de nominalizare si de remunerare)
Presedinte al Comisiei pentru Inginerie si Productie, apartinind de European Business Club in Federatia Rusa 2002 -
2004
Presedinte al Comitetului Componente Auto al Asociatiei Europene a Afacerilor (The Association of European
Businesses) in Federatia Rusa 2005 -2006
Membru al Asociatiei Independente a Directorilor din Rusia 2008 — pina in prezent

b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre administratorul respectiv si 0 alta persoana datorita
careia persoana respectiva a fost numita administrator;
nu este cazul

c) participarea administratorului la capitalul societatii comerciale;
nu este cazul

d) lista persoanelor afiliate societatii comerciale.
Domnul Marous Josef este Directorul general al TMK EUROPE GmbH (actionarul majoritar al TMK
ARTROM)

Adrian Popescu-Director General

a) CV
NUME: POPESCU
PRENUME: ADRIAN

Limbi straine: engleza, franceza

Studii:
e Inanul 1985 a absolvit Institutul Politehnic “Traian Vuia” Timisoara —Facultatea de Mecanica sectia
Tehnologia Constructiilor de Masini specializarea Automatizarea Proceselor Tehnologice / Masini
Unelte cu Comenzi Numerice

Activitate profesionala:
e 1985-1988 — inginer stagiar la Intreprinderea de tevi Slatina(astazi TMK-ARTROM)
e 1989-1990- Inginer Sef Sectie Mentenanta — Mecanic Sef inginer stagiar la Intreprinderea de tevi
Slatina(astazi TMK-ARTROM)
e 1991- Inginer Sef Serviciu Retehnologizare-Investiti ARTROM
e Februarie 1992- septembrie 1992- Director Tehnic ARTROM
e Septembrie 1992- lunie 1998 — Director General si Presedinte CA al ARTROM
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e lunie 1998-aprilie 1999-Director General SC L&IS Galati-Grup AUSA si Director Comercial AUSA
EUROPA SA (Liege-Belgia)

e Aprilie 1999-2009- Presedinte TMK-ARTROM

e 2004-2009- Presedinte TMK-RESITA

e 2006-prezent-Membru in Management Board TMK Moscova

e Din mai 2009- Director General TMK-ARTROM si TMK-RESITA si Geschaftfuhrer la TMK-Europe

b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre administratorul respectiv si o alta persoana datorita
careia persoana respectiva a fost numita administrator;
nu este cazul

C) participarea administratorului la capitalul societatii comerciale;
Domnul Popescu Adrian detine un numar de 4981 actiuni.

d) lista persoanelor afiliate societatii comerciale.
Domnul Popescu Adrian este Directorul general al TMK ARTOM SA.

Andrei Zimin
a) CV

Andrey A. Zimin este angajat in cadrul TMK din anul 2004.

DI. Zimin a absolvit Universitatea de Stat pentru Afaceri Externe din Moscova in anul 2003 avind
diploma in domeniul dreptului.

In anii 2003-2004, DI. Zimin a fost avocat in cadrul firmei de avocatura Yust.

Din octombrie 2004, DI. Zimin este seful Departamentului Corporate al TMK.

b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre administratorul respectiv si o alta persoana datorita
careia persoana respectiva a fost numita administrator;
nu este cazul

C) participarea administratorului la capitalul societatii comerciale;
nu este cazul

d) lista persoanelor afiliate societatii comerciale.
Domnul Andrei Zimin este directorul Departamentului Corporate al OAO TMK (companie afiliata).

Sergey Marchenko

a) CV

Studii:

Studii superioare Institutul Politehnic din Celiabinsk, 1993.

Specialitatea Actionari electrice si automatizari in intreprinderi si in tehnologie
Calificare inginer electric
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Studii superioare Universitatea de Stat a Uralului de Sud, 1999
Specialitatea Economia afacerilor si management

Calificare Economist-manager

Experienta profesionala:

04 iulie 1985 - 31 iulie 1985 Uzina Mecanica Zlatoust

04 iulie 1985 muncitor

23 octombrie 1989 - 12 ianuarie 1990  Uzina Mecanica Zlatoust

23 octombrie 1989  paznic

5 octombrie 1990 - 01 iulie 1993 Filiala din Zlatoust a Institutului Politehnic din Cheliabinsk
15 octombrie 1990  inginer

29 septembrie 1993 — 19 ianuarie 1996 ZAO "Znak-G"

29 septembrie 1993 director

22 ianuarie 1996 - 20 august 1996Intreprinderea Unitara Municipala "Znak"
22 ianuarie 1996 director

21 august 1996 - 12mai 1998 OO0 "MTM"

21 august 1996 director

18 mai 1998 - 06 martie 2001 AO "Uzina Metalurgica Zlatoust"
Adjunct al sefului Departamentului Suport Logistic pentru aprovizionarea cu
18 mai 1998 materii prime

07 martie 2001 - 31 iulie 2002 AO "Uzina Metalurgica Zlatoust"

07 martie 2001 Adjunct al sefului Departamentului aprovizionare cu materii prime
01 august 2002 - 23 octombrie 2002  OOO "Metpromsbyt"

01 august 2002 Director comercial

24 octombrie 2002 - 18 iulie 2010 OAOQ "Uzina de Tevi Voljskyi"

24 octombrie 2002 Director adjunct Achizitii

01 ianuarie 2003 Sef aprovizionare Departament Marketing

01 aprilie 2003 Director general adjunct Aprovizionare ad-interim

1 iunie 2003 Director general adjunct Aprovizionare

31 decembrie 2003 Director commercial

19 iulie 2010 - pina in prezent ZAO "Casa de Comert TMK"
19 iulie 2010 Director general adjunct Aprovizionare

b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre administratorul respectiv si 0 alta persoana datorita
careia persoana respectiva a fost numita administrator;
nu este cazul

c) participarea administratorului la capitalul societatii comerciale;
nu este cazul

d) lista persoanelor afiliate societatii comerciale.

Domnul Sergey Marchenko este Director general adjunct Aprovizionare al ZAO "Casa de Comert TMK"
(Trade House TMK — companie afiliata).
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Evgeny Makarov
a) CV

Evgeny Y. Makarov este angajat in cadrul TMK din 2003.

DI. Makarov a absolvit Academia Economiei Nationale de pe linga Guvernul Federatiei Ruse in
1999, avind licenta in domeniul economic. Tntre anii 1999-2000 dl. Makarov a lucrat ca economist la Uzina

de Tevi din Voljskii. In perioada 2000-2003 a detinut diverse functii in cadrul Yukos PE
In februarie 2003 a fost numit sef al Sectiei de stabilire a preturilor din cadrul Departamentului

Economic - Planificare al TMK.
Incepand din aprilie 2006, dl. Makarov este seful Departamentului Economic - Planificare al TMK
b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre administratorul respectiv si 0 alta persoana datorita

careia persoana respectiva a fost numita administrator

nu este cazul
) participarea administratorului la capitalul societatii comerciale

nu este cazul
d) lista persoanelor afiliate societatii comerciale
Domnul Evgeny Makarov este directorul Departamentului Bugete al OAO TMK (companie afiliata)

Dmitry Chernichenko

a) CV
Dmitrii A. Chernichenko lucreaza in domeniul dezvoltarii afacerilor si al marketingului de 15 de ani.
Dmitrii Aleksandrovici a absolvit Universitatea Tehnica N.E. Bauman din Moscova in 1994. in

perioada 1994-2002, DI. Chernichenko a fost angajat ca expert de afaceri la biroul din Moscova al firmei

“Itochu Corporation”.
DI. Chernichenko lucreaza in cadrul TMK din 2002
Intre anii 2002-2008 a ocupat diferite functii in TMK
In perioada decembrie 2008 - iunie 2009 a fost Director General Adjunct al Departamentului
export al TMK.
In perioada iunie 2009 — decembrie 2010 a fost directorul Departamentului Export al ZAO "Casa
de Comert TMK" (Trade House TMK);
Din decembrie 2010 domnul Dmitri Chernichenko este Director pentru cooperare cu companiile

straine de petrol si gaze al al ZAO "Casa de Comert TMK" (Trade House TMK)

b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre administratorul respectiv si 0 alta persoana datorita

careia persoana respectiva a fost numita administrator

nu este cazul
) participarea administratorului la capitalul societatii comerciale
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nu este cazul
d) lista persoanelor afiliate societatii comerciale.

Domnul Dmitrii A. Chernichenko este Director pentru cooperare cu companiile straine de petrol si gaze al
ZAO "Casa de Comert TMK" (Trade House TMK — companie afiliata).

Konstantin Semerikov

a) CV

Konstantin A. Semerikov este angajat al TMK din anul 2003.

DI. Semerikov a absolvit Institutul Otelului si Aliajelor din Moscova in anul 1981 fiind licentiat in
domeniul metalurgiei. Incepind cu anul 1992, a ocupat diferite functii in cadrul Uzinei Metalurgice din
Taganrog.

In 2001 a fost ales membru al Consiliului de administratie al TAGMET.

In perioada 2002-2003, dl. Semerikov a fost primar al orasului Taganrog.

In mai 2003 a fost numit Inginer sef adjunct in cadrul TMK iar

in decembrie 2003 - Director general adjunct operatiuni.

Intre anii 2004-2005, dI. Semerikov a avut functia de Director general executiv al Casei de Comert TMK.
Intre iulie 2005 si noiembrie 2008, dl. Semerikov a fost Director general si Presedinte al Consiliului de
administratie al TMK.

Din noiembrie 2008, DI. Semerikov este Directorul General al al ZAO "Casa de Comert TMK" (Trade
House TMK)

b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre administratorul respectiv si o alta persoana datorita
careia persoana respectiva a fost numita administrator;
nu este cazul

C) participarea administratorului la capitalul societatii comerciale;
nu este cazul

d) lista persoanelor afiliate societatii comerciale.
Domnul Konstantin A. Semerikov este Directorul General al ZAO “Casa de Comert TMK” (Trade House
TMK -companie afiliata).

4.2. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a societatii comerciale. Pentru fiecare,
prezentarea urmatoarelor informatii:

a) termenul pentru care persoana face parte din conducerea executiva;

b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre persoana respective si o alta persoana
datorita careia persoana respective a fost numita ca membru al conducerii executive;

C) participarea persoanei respective la capitalul societatii comerciale.
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Societatea este condusa de un Comitet Director format din :

1. Adrian Popescu —Director General (CEO)-Presedintele Comitetului Director
2. Vaduva Cristiana — Director General Adjunct Economic (CFO)

3. Drinciu Cristian — Director General Adjunct Operatiuni (COO)

4. Mustata Valeru — Director General Adjunct Comercial (CCQO)

a) termenul pentru care persoana face parte din conducerea executiva
1. Adrian Popescu — mandat de la 11.05.2009 la 11.05.2013;

2. Vaduva Cristiana — mandat de la 11.05.2009 la 11.05.2013;

3. Drinciu Cristian — mandat de la 11.05.2009 la 11.05.2013;

4. Mustata Valeru — mandat de la 11.05.2009 la 11.05.2013.

b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre persoana respective si o alta persoana
datorita careia persoana respective a fost numita ca membru al conducerii executive;

Pentru membrii conducerii executive nu exista acorduri, intelegeri sau legaturi de familie sau alte
persoane datorita carora acestia au fost numiti ca membrii ai conducerii executive.

C) participarea persoanei respective la capitalul societatii comerciale.

Nume prenume numar actiuni
detinute
Popescu Adrian 4981
Vaduva Cristiana 15005
Drinciu Cristian 0
Mustata Valeru 850

4.3. pentru toate persoanele prezentate la 4.1. si 4.2. precizarea eventualelor litigii sau proceduri
administrative in care au fost implicate, in ultimii 5 ani, referitoare la activitatea acestora in cadrul
emitentului, precum si acelea care privesc capacitatea respectivei persoane de a-si indeplini
atributiile in cadrul emitentului.

Nu exista litigii sau proceduri administrative in care membrii conducerii executive au fost implicati
in ultimii 5 ani.
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5. SITUATIA FINANCIAR-CONTABILA

Prezentarea unei analize a situatiei economico financiare actuale comparative cu ultimii 3 ani, cu
referire cel putin la:

a) elemente de bilant: active care reprezinta cel putin 10% din total active; numerar si alte
disponibilitati lichide; profituri reinvestite; total active curente; total pasive curente;

b) contul de profit si pierdere: vanzari nete; venituri nete sau in veniturile brute; provizioane de
risc si pentru diverse cheltuieli; referire la orice vanzare sau oprire a unui segment de activitate
efectuata in ultimul an sau care urmeaza a se efectua in urmatorul an; dividendele declarate si
platite;

c) cash-flow: toate schimbarile intervenite in nivelul numerarului in cadrul activitatii de baza,
investitiilor si activitatilor financiare, nivelul numerarului la inceputul si la sfarsitul perioadei.

a) ELEMENTE DE BILANT, in forma simplificata :

lei

DENUMIRE INDICATORI 2010 2009 2008
1. Mijloace fixe 343.767.848 356.263.991 353.597.940
2. Terenuri 12.386.708 12.386.708 12.386.708
3. [Investitii in curs 4.930.055 5.828.298 22.034.592
TOTAL ACTIVE FIXE 361.084.611 374.478.997 388.019.240
4. Stocuri 186.371.548 285.029.727 291.126.899
5. Creante 180.738.851 104.270.198 113.559.885
6. Disponibilitati 3.911.110 558.455 1.413.561
7. TOTAL ACTIVE 380.175.441 389.858.380 407.531.600
CIRCULANTE

TOTAL ACTIVE 790.600.641 813.719.244 845.104.383

8. Capitaluri proprii 295.203.976 311.136.109 165.452.894
9. Datorii: Sume care trebuie 163.804.450 199.749.785 437.522.886
platite intr-o perioada de pana la
un an
10. Datorii: Sume care trebuie 326.462.628 301.045.384 238.678.908
platite intr-o perioada mai mare de
un an

TOTAL PASIVE 790.600.641 813.719.244 845.104.383
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In data de 30.01.2009 s-a finalizat operatiunea de subscriere in vederea majorarii capitalului
social, operatiune ce a fost aprobata de Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor in data de
17.11.2008.

Conform imputernicirii AGEA din 17.11.2008, prin Decizia Consiliului de Administratie al T.M.K.-
ARTROM S.A. din data de 31.01.2009 s-a aprobat majorarea capitalului social cu suma de 76.981.825,5
lei prin incorporarea rezervelor Societatii, repectiv a rezervelor constituite din profitul net in suma de
73.216.072,41 lei precum si a primelor de emisiune in cuantum total de 3.765.753,09 lei.

S-a aprobat majorarea capitalului social al Societatii prin aport de numerar in cuantum de
184.016.192,24 lei, din care 183.563.443,46 lei reprezinta echivalentul a 50.003.662,07 EUR aport adus
de catre actionarul majoritar, TMK Europe GmbH.

Actiunile emise pentru majorarea capitalului social au fost subscrise integral si au fost varsate in
totalitate de actionarul majoritar TMK-EUROPE GmbH si au fost subscrise in procent de 1,02194 % din
valoarea lor de catre alti actionari.

Plata integrala a actiunilor subscrise de actinarii minoritari se poate efectua in cel mult 3 ani de la
data de 26.11.2008, data publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV a, a Hotararii AGEA din
data de 17.11.2008.

Din aportul de numerar in suma de 50.003.662,07 euro s-au achitat in luna februarie 2009
imprumuturi catre firmele din cadrul grupului in suma de 36.519.000 usd si 21.630.000 eur.

In anul 2010 a fost achitat integral creditul pentru investitie laminor CPE (suma initiala 23.104.700
EUR) contractat cu BCR Slatina, soldul acestuia la 31.12.2008 fiind de 59.198.950 lei, reprezentand
14.854.700 euro.

Stocurile au scazut la 31.12.2010 fata de 31.12.2008 datorita scaderii stocurilor de materii prime si
produse finite, si a avansului pentru procurare materie prima acordat catre TMK RESITA.

Creantele au scazut in anul 2009 ca urmare a scaderii volumului de activitate datorita crizei

economico financiare internationale; in anul 2010 acestea au crescut ca urmare a cresterii cifrei de
afaceri.

b) CONTUL DE PROFIT SI PIERDERI

lei
DENUMIRE INDICATORI 2010 2009 2008

1. TOTAL VENITURI 757.419.488 517.319.132 753.608.876
2. Cifra de afaceri 665.822.119 441.696.576 678.876.133
3. TOTAL CHELTUIELI din 768.316.824 550.655.600 818.094.226
care:

- costuri materii prime 428.671.320 256.610.263 453.699.110
- cheltuieli cu personalul 49.993.745 41.114.940 49.641.756
- energie si apa 40.568.098 30.950.627 41.216.303
- dobinzi bancare 39.919.884 39.452.768 40.912.527
- alte cheltuieli financiare 122.515.170 91.553.028 107.699.644
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32250 28667 0
-10.897.336 -33.336.468 -64.485.350

impozit pe profit

4. PROFIT, PIERDERI (+/-)
NETA

5. Dividende calculate - - -
6. Dividende platite - - -

Scaderea cifrei de afaceri in anul 2009 fata de anul 2008 de la 165358 tone la 114175 tone (0

scadere cu 30,95%) a fost determinata in principal de volumul scazut al vanzarilor de tevi ca urmare a
lipsei comenzilor, datorat crizei economico financiara internationala.

Cifra de afaceri a crescut cu 50,74% in anul 2010 fata de anul 2009 ca urmare a cresterii

volumului productiei vandute de la 114175 tone la 169311 tone ( o crestere cu 48,3%), a cresterii pretului
mediu de vanzare cu 9,5% dar si ca urmare a scaderii vanzarilor de marfuri catre TMK Resita datorita
schimbarii in anul 2010 a modului de vanzare a materialelor refractare, feroaliajele, electrozi de grafit s.a.
achizitionate de la TMK EUROPE GmbH si comercializate catre TMK RESITA SA; valoarea materialelor
nu se mai reflecta in cifra de afaceri ci numai comisionul aferent acestor tranzactii.

Instabilitatea monedei nationale si deprecierea accentuata a cursului de schimb leu/EUR si
leu/USD, care a evoluat de la 3,6102 lei/EUR la 31.12.2007, la 3,9852 lei/EUR la 31.12.2008, la 4,2282
lei/EUR la 31.12.2009 si la 4,2848 lei/EUR la 31.12.2010 , respectiv de la 2,4564 lei/USD (31.12.2007) la
2,8342 1ei/USD (31.12.2008) la 2,9361 lei/USD (31.12.2009) si la la 3,2045 lei/USD (31.12.2010), a dus la
inregistrarea de pierderi din diferente de curs valutar de 62.936.169 lei in anul 2008, 9.209.972 lei in anul

2009 si 31.626.831 lei in anul 2010.

C) CASH FLOW

-lei-
Denumirea elementului 2010 2009 2008
Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare:
Incasari de la clienti 673.475.032 518.080.801 735.633.677
Plati catre furnizori si angajati -577.329.619 | -461.373.634 -778.195.495
Dobanzi platite -37.171.647 -37.653.882 -40.870.033
Impozit pe profit platit -32.250 -17.917 0
Incasari din asigurarea impotriva cutremurelor 0 0 0
Trezorerie neta din activitati de exploatare 58.941.516 19.035.368 -83.431.851
Fluxuri de trezorerie din activitati de investitie:
Plati pentru achizitionarea de actiuni 0 0 0
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale -4.809.459 -8.489.743 -29.009.672
Incasari din vinzarea de imobilizari corporale 491.104 107.950
Dobanzi incasate 8.268.296 4.952.528 4.592.583
Dividende incasate 0 0 0
Trezorerie neta din activitati de investitie 3.949.941 -3.5637.215 -24.309.139
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Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare:

Incasari din emisiunea de actiuni 0 183.701.936

Incasari din imprumuturi pe termen scurt -24.974.760 | -269.031.830 -37.577.765
Incasari din imprumuturi pe termen lung -34.374.433 69.517.080 144.938.500
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar -189.609 -540.445 -513.055
Dividende platite 0 0 0
Trezorerie neta din activitati de finantare -59.538.802 -16.353.259 106.847.680
Cresterea neta a trezoreriei si a echivalentelor de

trezorerie 3.352.655 -855.106 -893.310
Trezorerie si a echivalente de trezorerie la inceputul

exercitiului financiar 558.455 1.413.561 2.306.871
Trezorerie si a echivalente de trezorerie la sfarsitul

exercitiului financiar 3.911.110 558.455 1.413.561

Trezoreria neta din activitati de exploatare a crescut in anul 2010 fata de perioadele
anterioare ca nurmare a cresterii incasarilor de la clienti.

Trezoreria neta din activitati de investitii a crescut in anul 2010 fata de perioadele
precedente ca urmare a diminuarii programului de investitii datorita crizei economico financiare
internationale ce s-a manifestat in perioada 2008-2010 dar si ca urmare a cresterii volumuli de
dobanzi incasate de la TMK RESITA in anul 2010 fata de perioadele anterioare. In cursul anului
2010 s-au contractat imprumuturi de la TMK EUROPE in suma totala de 17.000.000 eur, din
care 15.000.000 eur au fost acordate catre TMK RESITA. Aceste imprumuturi au fost restituite in
totalitate de TMK RESITA. TMK ARTROM a restituit in intregime imprumuturile catre TMK
EUROPE.

Trezoreria neta din activitati de finantare s-a diminuat ca urmare a rambursarii creditului
de investitii contractat de la BCR, a incasarilor din subscrierea la majorarea capitalului social in
principal de laTMK EUROPE, cat si a rambursarii imprumuturilor contractate de la firmele din
cadrul grupului.

Privind raportul de audit

Nu exista riscul discontinuitatii in relatia cu grupul TMK. TMK este producatorul mondial
nr.1 de tevi din otel si TMK ARTROM SA reprezinta singura capacitate de productie a TMK in
Uniunea Europeana, avand pentru TMK un statut strategic.

DIRECTOR GENERAL ADJUNCT
ECONOMIC C.F.O.,

ec. Cristiana Vaduva

DIRECTOR GENERAL
Ing.Popescu Adrian
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