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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

CATRE ACTIONARII S.C. TMK - ARTROM S.A.

Raport cu privire la situatiile financiare

1. Am auditat situatiile financiare ale S.C. TMK-ARTROM SA la data de 31.12.2010 care
cuprind: Bilanf; Contul de profit §i pierdere; Situatia modificarilor capitalului propriu;
Situatia Mluxurilor de trezorerie si un sumar al politicilor contabile semnificative, precum
si Notele explicative la situatiile financiare.

Acestea se referd la:

* Total capitaluri proprii : 295.203.976 lei

* Venituri totale: 757.419.488 lei

+ Cheltuieli totale: 768.284.574 lei

* Rezultatul net al exercitiului financiar: - 10.897.336 lei

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2. Conducerea S.C. TMK-ARTROM SA réspunde pentru intocmires i prezentarea fidela
a acestor situafii financiare in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.
3055/2009 cu completarile si modificarile ulterioare i cu politicile contabile descrise in
notele  la  situafiile financiare. Aceasta responsabilitate  include: proiectarea,
implementarea §i mentinerea unui control intern relevant pentru intocmirea i prezentarea
fidel# a situatiilor financiare care s nu confina denaturini semnificative, datorate fraudei
sau erorii; selectarea §i aplicarea politicilor contabile adecvate; elaborarea unor estimari
contabife rezonabile in circumstangele date.

Responsabilitatea auditorului

3. Responsabilitatea noastrdi este ca, pe baza auditului efectuat, s& exprimam o opinie
asupra acestor situafii financiare,

Noi am efectuat nuditul in conformitate cu Standardele Internationale de Audit adoptate
de Camera Auditorilor Financiari din Romdnia,



EVCON
TExpertAnait >

Str. Primavert| we. 1, W, FAS sc. E.up. 2, Shetio, O0, C110: RO 15698115; J2%/569/2003; 16l Tax: 0349.409.393:
weh-site: www.eveomespertaudit.ros e-mall wificemevosnospermarit.ro; eveon_exspert _aunditi@rdslinkro

Aceste Standarde cer conformitatea cu cerinjele ctice, in planificaren $i desfasurarea
auditului nostru pentru & obtine o asigurare rezonabila asupra faptului ¢a situatiile
financiare sunt lipsite de orice denaturare semnificativa.

4. Un audit implica indeplinirea de proceduri pentru a obtine probe de audit despre
valorile §i prezentarile din situafiile financiare. Procedurile selectate depind de
rafionamentul auditorului, incluzdnd evaluarea riscurilor de denaturare semnificativd a
situatiilor financiare. cauzate fie de frauda fie de eroare. in realizares acestor evaluari ale
riscului, suditorul considera controlul intern relevant pentru intoemirca §i prezentarea
fideld de catre societate a situatiilor financiare in vederea conceperii de proceduri de audit
adecvate circumstanfelor date, fara a exprima o opinic asupra eficacitatii controlului
intern al societatii. SC TMK-ARTROM SA are organizata activitatea de audit intern
conform art.20 din OUG nr.75/1999, modificata. privind activitatea de audit financiar.

In stabilirea opiniei de audit pentru anul 2010 nu ne-am bazat pe Rapoartele intocmite
de Serviciul de audit intern din cadrul societatii.

Un audit include, de asemenca, evaluarea nivelului de adecvare al politicilor contabile
utilizate §i caracterul rational al estimarilor contabile efectuate de citre conducere,
precum si evaluarea prezentdrii generale a situagiilor financiare luate in ansamblul lor.

5. Consideram cd probele de audit pe care le-am obfinut sunt suficiente si adecvate pentru
a furniza baza opiniei noastre de audit.

Alte aspecte

6. Auditul nostru & fost efcctuat pentru a putea raporta actionarilor S.C. TMK-ARTROM
SA si terte parti acele aspecte pe care trebuie si le raportdim intr-un raport de audit
statutar, §i nu in alte scopuri.

In masura permisd de lege, nu acceptdm §i nu ne asuméam responsabilitatea decat fagi de
Societate §i de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport
sau pentru opinia formata.

7. Situatiile financiare ancxate nu sunt menite si prezinte pozitia financiard, rezultatul
operatiunilor §i un set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu
reglementiini §i principii contabile acceptate in fari si jurisdictii altele decdt Roménia. De
aceea, situatiile financiarc anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu
cunose reglementarile contabile si legale din Roménia inclusiv Ordinul Ministrului
Finantelor Publice nr, 3055/2009, cu completarile si modificérile ulterioare.
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Raport_asupra_conformititii raportului _administratorilor cu_situatiile

inanciare

8. In concordantd cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 3055/2009. pet.320 (e),
noi am citit Raportul Administratorilor, atagat situatiilor financiare,

Raportul Administratorilor nu este parte integranta a situatiilor financiare.

Raportul Administratorilor face o prezentare fideld a activitagii societfii sia pozitiei sale
financiare, impreuna cu o descriere a principalelor riscuri §i probleme cu care s-a
confruntat S.C.TMK-ARTROM SA.

In Raportul Administratorilor noi nu am identificat informatii financiare care sa nu fie in
conformitate cu Situatiile financiare anuale pentru exercitiul financiar 2010,

Continuitatea activitdgii

9. Fard a exprima o opinic cu rezerve atragem atentia asupra urmatoarelor aspecte:

Asd cum este prezentat in Nota |12 Tranzactii cu parti afiliate si legate” la situagiile
financiare la 31.12.2010, ponderea vénzarilor, respectiv 79,77%. precum si achizigiile
semnificative se realizeazi in relaiile cu socictati aflate sub control comun cu S.C. TMK-
ARTROM SA.

Creanfele apartinind societatilor din cadrul Grupului in suma de 133.967.749 lei,
reprezinta 74,1% din totalul creantelor societatii, iar datoriile reprezentind imprumuturi
de la socictati din cadrul Grupului in suma de 331.984.573 lei, reprezinta 67.7% din
totalul datoriilor societatii, la data de 31.12.2010.

In aceastd situajic continuitatea activitafii S.C. TMK-ARTROM SA este conditionatd
semnificativ de continuarca relatiilor cu societatile din cadrul Grupului.

Prezentarea opiniei

10. in opinia noastri. situatiile financiare prezintd cu fidelitate sub toate aspectele
semnificative pozifia financiard a S.C.TMK-ARTROM SA la 31 decembrie 2010 si
rezultatele din exploatare, precum §i fluxurile de numerar pentru anul incheiat, in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 3055/2009 cu completarile si
modificdrile ulterioare i cu politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare.
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