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Formular - - - . 1% 1% Suma de control Tip
*
S1041_A1.0.0 | Situatie financiara anuala 0 formuar— |§
Conform OMFP nr. 123/2016 Data raportarii Anul
Data actualizarii pe site anaf.ro: 01.04.2016 31.12.2015 201 5
Date de identificare » * Entitatea -
* Campuri obligatorii TMK-ARTROM SA Raportare contabila
I:l anuala
Formularul S1040
* Numar inregistrare in Registrul Comertului * Cod Unic de Inregistrare Situatie financiara
FORMULAR VALIDAT J28/9/1991 1510210 anuali
. . * Activitatea preponderenta: Cod CAEN--Denumire activitate Formularul $1041
Ataseaza arhiva.zip 2420--Prod.de tuburi, tevi, profile Selecteaza
tubulare si accesorii pt.acestea, din Bifati aacd este cazul
Listare Deblocare otel Mari contribuabili care

P ] ] N depun bilantul la Bucuresti
Activitatea preponderenta efectiv desfasurata: Cod CAEN--Denumire activitate ’ ’

_ : ‘ ‘ Selecteaza
2420 Prod:de tubur}{ tevi, proflle' [:] Sucursala
tubulare si accesorii pt.acestea, din
otel

* Forma de proprietate

Tipareste lista 34--Societati pe actiuni Selecteaza
cu campurile obligatorii

Strada Numar

DRAGANESTI 30

Bloc Scara Apartament

Telefon e-mail

0249436862 office.slatina@tmk-artrom.eu

* Localitatea

SLATINA

* Judet Sector
olt

Administrator Intocmit Auditor

* Nume si prenume * Nume si prenume Nume si prenume/ Denumire

DIRECTOR GENERAL |VADUVA CRISTIANA
POPESCU ADRIAN

Semnaturi »
* Campuri obligatorii

Semnatura electronica poate fi aplicata
doar in urma finalizarii cu succes a actiunii
de validare a formularului

Semnatura * Calitatea Nr. inregistrare in Registrul CAFR
Semnatura electronica : :
o l1--Director economic
Pl RVU LE Semnat digital
de Nr.de inregistrare in organismul profesional * Alta persoana, n Cod de identificare fiscala
imputernicita,con-
SC U PIRVULESCU form legii
MARCELA o .
M AR C E L . Semnatura Persoana fizica Semnatura
Data: sau juridica
autorizata,
A ig_g%p;l'zfo 300 membru CECCAR

*) Situatii financiare anuale individuale la 31 decembrie 2015 intocmite de catre entitatile ale caror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata care aplica Reglementarile
contabile conforme cu IFRS, aprobate prin Ordinul viceprim-ministrului, ministrul finantelor publice, nr.
1.286/2012, cu modificarile si completarile ulterioare, si care depun situatii financiare anuale la 31
decembrie potrivit Ordinului ministrului finantelor publice nr. 123/28.01.2015 privind principalele aspecte
legate de intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale si a raportarilor contabile anuale ale
operatorilor economici la unitatile teritoriale ale Ministerului Finantelor Publice (cu exceptia entitatilor
care aplica Reglementarile contabile conforme cu IFRS, aprobate prin Ordinul nr. 1.286/2012 - si care
au optat pentru un exercitiu financiar diferit de anul calendaristic).

Numar de operator de date cu caracter personal 759
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DECLARATIE DE CONFORMITATE 31.12.2015 TMK-ARTROM SEMNATA.pdf

Dreganesti Str. 30, Slatina, jud. OLT, Romania 230118

Tel: +40 (249) 436862, 434640, 434641

Fax: +40 (249) 434330, 437288

E-mail: office.slatina@mk-artrom.eu  www.tmk-artrom.eu
J28/9/1991; VAT No. RO 1510210/1992

TMK-ARTROM S.A. Subscribed and Paid Share Capital: 291.587.538,34 lei

DECLARATIE
in conformitate cu prevederile art.30 din Legea contabilitatii nr.82/1991

S-au intocmit situatiile financiare anuale la 31/12/2015 pentru :

Persoana juridica: TMK-ARTROM S.A.

Judetul: 28--OLT

Adresa: localitatea SLATINA, str. DRAGANEST], nr. 30, tel. 0249434640

Numar din registrul comertului: ] 28/9/1991

Forma de proprietate: 34--Societati comerciale pe actiuni

Activitatea preponderenta (cod si denumire clasa CAEN): 2420--Productia de tuburi,
tevi, profile tubulare si accesorii pt acestea, din otel

Cod de identificare fiscala: 1510210

Subsemnatul, POPESCU ADRIAN, isi asuma raspunderea pentru intocmirea
situatiilor financiare anuale la31/12/2015 si confirma ca:

a) Politicile contabile utilizate la intocmirea situatiilor financiare anuale sunt in
conformitate cu reglementarile contabile aplicabile.

b) Situatiile financiare anuale ofera o imagine fidela a pozitiei financiare,
performantei financiare si a celorlalte informatii referitoare la activitatea

desfasurata.

c) Persoana juridica isi desfasoara activitatea in conditii de continuitate.

Qu
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HOTARARE AGA 28 04 2016 TMKARTROM.pdf
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HOTARAREA DIN DATA DE 28 APRILIE 2016
A ADUNARII GENERALE ORDINARE A ACTIONARILOR
TMK — ARTROM S.A.

Astazi, 28 aprilie 2016, la ora 11.00, s-a tinut prima reuniune a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor TMK -
ARTROM, la sediul societatii din Str. Draganesti nr. 30, Slatina, judetul Olt, Romania, inregistrata la Registrul
Comertului sub nr, J28/9/1991, CUI RO1510210 (,Societatea” sau ,TMK-Artrom”),

in conformitate cu prevederile Legii societatilor nr. 31/1990, cu modificarile si completarile ulterioare (,Legea
Societatilor”), prevederile Legii nr. 297/2004 privind piata de capital (,Legea Pietei de Capital”) si prevederile
Articolului 9 din Actul Constitutiv al Societatii

La Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor Societatii au participat actionari ce detin un numar de 107.743.967
actiuni reprezentand 92,7463 % din capitalul social al Societatii. Cerintele legale pentru intrunirea Adunarii

Generale Ordinare a Actionarilor sunt indeplinite.

Dupa dezbaterea si votarea fiecarui punct de pe ordinea de zi, Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor

DECIDE
1 Aprobarea raportului de gestiune al Consiliului de Administratie pentru anul 2015;
2. Aprobarea raportului auditorului financiar pentru anul 2015;
3. Aprobarea situatiilor financiare anuale individuale intocmite conform IFRS pentru anul 2015;

4.  Aprobarea propunerii consiliului de administratie privind privind de repartizare a profitului contabil al anului
2015, in suma de 2 496 485,98 lei dupa cum urmeaza catre:

a.Rezerve legale 159 416 lei conform legii 31/1990, cel putin5% din profitul brut anual (dar nu mai mult de 20%
din capitalul social) din care:

o 144.419 lei, rezerva legala conform legii 31/1990, cel putin5% din profitul brut anual (dar nu mai mult
de 20% din capitalul social) ) mai putin partea aferenta profitului reinvestit;

o 14.997 lei rezerva legala, aferenta profitului reinvestit conform prevederilor art. 1974 privind scutirea
de impozit a profitului reinvestit (in vigoare din 1 iulie 2014) din Legea 571/2003 "Codul Fiscal";

b. "Alte rezerve aferente profitului reinvestit " 284.961 lei reprezentand profitul investit in echipamente
tehnologice - masini, utilaje si instalatii de lucru conform prevederilor art. 194 privind scutirea de impozit a
profitului reinvestit (in vigoare din 1 iulie 2014) din Legea 571/2003 "Codul Fiscal" ;

c.Rezultatul reportat a diferentei de profit de 2 052 108,98 lei.

5 Descarcarea de gestiune a membrilor Consiliului de Administratie pentru anul financiar 2015.
6. Aprobarea bugetului de venituri si cheltuieli si a programului de activitate pentru anul 2016;
" TMK EUROPEAN DIVISION Cod: FCU-01, Ed.3 Rev. 1/2014
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Dezbaterea si aprobé}ég'b“régramului de investitii pentru anul 2016;

8. Aprobarea plafoanelor de credit pentru anul 2016, conform Anexei 1 la prezenta decizie, inclusiv a
prelungirii contractelor de credit care expira in anul 2016 si a noilor surse de finantare a capitalului
circulant necesare in 2016 si a creditelor necesare finantarii proiectelor de investitii;

9, Aprobarea auditorului financiar ERNST & YOUNG ASSURANCE SERVICES SRL ca urmare a expirarii
contractului, durata contractului de audit financiar fiind de 1 an;

10, Stabilirea, conform art. 238 din Legea 297/2004 privind piata de capital, a datei de 19 mai 2016, ca data
de inregistrare pentru identificarea actionarilor asupra carora se rasfrang efectele deciziilor luate in
Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor si a datei de 18 mai 2016 ca ex date conform art. 5 punctul 11
din Regulamentul CNVM nr. 6/2009 si Deciziei ASF nr. 1430/2014.

11 Imputernicirea Dlui Adrian Popescu, in calitatea sa de Director General, sa indeplineasca toate
formalitatile necesare publicarii si inregistrarii hotararilor.

E A ACTIONARILOR
SECRETAR ADUNARII GENERALE ORDINARE A ACTIONARILOR
" Dna Maria Comanescu
" TMK EUROPEAN DIVISION Cod: FCU-0T, Ed.3 Rev. 1/2014
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ANEXA
PLAFONUL DE CREDITE PRIMITE DE TMK-ARTROM S.A. PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR 2016

Plafonului de credite primite al societatii pentru exercitiul financiar 2016, conform bugetului de venituri si
cheltuieli ce urmeaza sa fie aprobat:

- Credite BCR, din care:

e Facilitate angajata multi-produs si multi-valuta (linie de credit overdraft si emitere acreditive si
scrisori de garantie bancara) in sumi contractata de 20.000.000 EUR, revizuibila anual, a carei
scadenta este 03.10.2017; '

e Credit pe 5 ani in suma acordata de 20.000.000 EUR, din care au mai ramas in sold la
01.01.2016, 7.812.500 euro, cu scadenta finala in 03.10,2016, cu rambursari in suma de
7.812.500 EUR in cursul anului 2016;

e Plafon scont bilete la ordin in suma de 4.000.000 RON a carei scadentd este 31.10.2016
urménd a fi prelungit pentru incd un an;

¢ Linie de trezorerie pentru tranzactii cu derivate in suma maxima de 850.000 EUR, pozitii
deschise cu o scadenta maxima 25.09.2019, dar revizuibila anual;

- Credite Unicredit Tiriac Bank, din care:

e Credit pe 5 ani in suma acordata de 15.000.000 EUR, din care au ramas in sold la 01.01.2015
7.000.000 EUR, scadent in 16.11.2016, cu rambursari de 7.000.000 EUR in 2016;

¢ Linie de credit neangajata in suma totala de 26.000.000 EUR scadenta in 17.10.2016 pentru
Finantare Nevoie Generale si 17.04.2017 pentru Emiterea de Scrisori de Garantie/Deschidere de
acreditive, care se poate utiliza astfel:

* In suma maxima de 25.000.000 EUR, pentru Finantare Nevoi Generale/Emiterea ‘de
Scrisori de Garantie Bancare/ Deschiderea de Acreditive (credit tip revolving);

* In suma maxima de 10.000.000 EUR, pentru Cheltuieli Generale pe cont curent
revizuibila anual;

* Insuma maxima de 1.000.000 EUR, pentru acoperirea riscului valoric al tranzactiilor
derulate in baza Contractului Cadru pentru produse de trezorerie;

.- Credit de investitii pe termen lung in suma de 30.000.000 EUR ce urmeaza sa se contracteze in cursul
anului si ale carui conditii de finantare si garantare vor face obiectul unei aprobari separate a Adunarii
Generale a Actionarilor;

- Imprumut in suma de 22837540.03 USD and 38425.07 RON de la TMK EUROPE GmbH, din care au
mai ramas in sold 18.037.540,03 USD cu scadenta finala in 25.09.2022, fara rambursari in anul 2016.

- Imprumut in suma maxima de 10.000.000 EUR de la TMK EUROPE GmbH pentru finantarea
necesarului de capital circulant, maturitate 1 an;

- Contracte de leasing in suma maxima de 400.000 EUR.

PRESEDINTELE AUNARIII ENER ORDINARE A ACTIONARILOR

TMK EUROPEAN DIVISION Cod: FCU-01, Ed.3 Rev. 1/2014
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SITUATIA PRIVIND PROPUNEREA PENTRU REPARTIZAREA PROFITULUI ANULUI 2015

Propunem repartizarea profitului contabil al anului 2015, in suma de 2.496.485,98 lei dupa cum urmeaza
catre:

1. LaRezerve legale conform legii 31/1990, cel putin5% din profitul brut anual (dar nu mai mult de 20%
din capitalul social) 159.416 lei din care:

o 144.419 lei, rezerva legala conform legii 31/1990, cel putin5% din profitul brut anual (dar nu
mai mult de 20% din capitalul social) ) mai putin partea aferenta profitului reinvestit;;

o 14.997 lei rezerva legala, aferenta profitului reinvestit conform prevederilor art. 1944 privind
scutirea de impozit a profitului reinvestit (in vigoare din 1 iulie 2014) din Legea 571/2003
"Codul Fiscal";

2. La "Alte rezerve aferente profitului reinvestit " 284.961 lei reprezentand profitul investit in
echipamente tehnologice - masini, utilaje si instalatii de lucru conform prevederilor art. 1974 privind
scutirea de impozit a profitului reinvestit (in vigoare din 1 iulie 2014) din Legea 571/2003 "Codul
Fiscal" ;

3. InRezultatul reportat a diferentei de profit de 2.052.108,98 lei.

Destinatia Suma lei
A Profit net de repartizat 2015: 2.496.485,98
1 Capital social *20% 291.587.538,34 | 20% 58.317.507,77
2 srizfr?t:\lﬁi Iaf.ar?ualluai g%qsétituita inainte de repartizarea 14.962.652,57
Rezerva legala ce poate fi constituita:1-2 43.354.855,20
4 Profit brut*5% 3.188.326,46 5% 159.416

-rezerva legala, conform Legii 31/1990, in limita cotei
de 5% aplicata asupra profitului contabil, inainte de
determinarea impozitului pe profit, pentru formarea 144.419,00
fondului de rezerva, pana ce acesta va atinge
minimum a cincea parte din capitalului social

-rezerva legala, aferenta profitului reinvestit conform
prevederilor art. 194 privind scutirea de impozit a 14.997,00
profitului reinvestit (in vigoare din 1 iulie 2014) din
Legea 571/2003 "Codul Fiscal"

B Total rezerve legale 159.416,00

Profit reinvestit conform prevederilor art. 1924
privind scutirea de impozit a profitului reinvestit

€ | (in vigoare din 1 iulie 2014) din Legea 574/2003 284.961,00

"Codul Fiscal" in contul "Alte rezerve™

Reportarea diferentei profitului nerepartizat in
B rezultat reportat: A-B-C AINEA0RHS

Director General,
Ing. Popescu Adrian

Director General Adjunct Economic si Contabilitate,
Ec.Vaduva Cristiana

150 14001 TRD 1 PED 97/23/EC EN10210-1,2 DIN 1629
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RAPORTUL DE ADMINISTRARE

Ja exercittul financiar al anului 2015, intocmit conform ORDIN MFP 881 si 1286/2012 cu
modificarite i completarile ulterioare privind Reglementarile contablle conforme cu Standardele
interuationale de raportare Muanciara, & Legii ar. 297/2004 privind piata de capital sl a
Regulamentulul CN.V.M. ur. 1/2006

1. Aualiza activititii societatli comerciale

1.1, 8) Descriarea actvivisl de boz3 a socletdts comerciale;
TMR-ARTROM SA SLATINA este o societate comerciala al carsi principal obiect de activitate il
‘constituie productia de tuburi, tevi profile tubulare s accesorii pentru acestea, din ofal, cod CAEN 2420.
Societatea este 0 societate cu capital integral privat.
Sediul soctetatli este In Romanla, localitatea Slatina, str. Draganest! nr.30, jud. Oft

) Preclzarea datei de tnflinface a spcietiti comerciale;

TMK - ARTROM SA Slatina a fost infiinata in anul 1982 s este inmatriculata la Regisrul Comertului
subnr. |28/9/1991.

TMK- ARTROM SA SLATINA este o societate comerciala i capital privat al carel actionar majoritar

TMX Europe GmbH a dobandit controlul in anul 2002.

Sacletatea este administrata de un Consiliu de Administratie (Baard of Directors) format din cinci
membri i este condusa ogerational de un Comitet Director format din 4 membrii.

Presedintele Comitetului Director (Management Board] este Director General si membru 1o Consiliul
de Administratie s reprezinta societatea in relaltle cu tertii. Ceflalti trei membril ai Comitetuhat Director
sunt Directors Executiv si nu sunt merbrl) al Consiliuluj de Adminiscratle, Comitetul Director a atras In
conducerea colectlva inca tre directori executivi formand un Coleglu Director din care fac parte membrii
Gomitetului Director si inca trei manageri executivi,

) Descrierea oricarel Arzfuni sau reorgankzir sempificatve a socetifli comerclale, ale Allalelor sale sau ale
sociesayilor controlate, tn timpal exercifiulul Ananciar;

u este cazdl
d) Descrlerea achizitilor si/ssu Instrdinirtior de active;

In 8 funie 2015 TMK-ARTROM a inaugurat o noua capacitate de producsie 5i anume “Secgla ACH -
fevi pentru Automobile $i Cllindrii Hidrulict", Investigia este prima parte a unul program mai larg de
dezvaltare a companiel spre produsele de Gp Premium, cu valoare adaugatd mare 5i va avea un impact

pozitiy asupra cresterii eficientei actvititis derulate |a uzina din Slatina a Grepului TMK. Descrierea
capacitatit este prezentata in capitolu] 2.1

T ELROPEAN DRSON Gt FOLI-G, 83 o 170013
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&) Descrlerea principalelor remultate ale evakurti actvitiil socletasl.
1.1.1, Eierente de evaluare gener
Canform OMFP nr. 581 din 25 unie 2012 privind aplicarea de cAtre sacietafile comerciale ale clror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piaja reglementats a Standardelor Internagionale de
RaportareFinanciar¥, Incepdnd cu exercifiul financiar al anulut 2012, societafile comerciale ale ciror valari
‘mobiliare sunt admise ls tranzactionare pe o piaid reglementatt au obligatia de a aplica Standardelc
Internagionale de Raportare Financiara (IFRS) la intocrairea situatilor financidre anuale ndividuale,
aprobate prin Ordinul viceprim-ministrului, ministrul finangelor publics, nr. 1.286/2012 pentru aprobarea
Reglementrilor contabile conforme cu Standardele internafionale de raportare financiars, aplicabile
societailor comerciale ale cliror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piafa reglementati.

Pentru toate perioadele pana la anul inchelat 1a 31 decembrie 2011, incluslv, compania a pregatit
situstiile financiare In conformitate cu sandardele de contabilitate romanesti conform Ordinul ministrulut
‘finantelor publice nr. 3055/2009. Sitwuatile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2012, sunt
‘primele situatii inanciare {ntocmite in conformitate cu Standardele Intemationale de Raportare Financiare
{*IFRS"), asa cum sunt adoptate de Unjunea Europeana (*UE")

Prin urmare, companta a intocmit situatii financiare In conformitate cu IFRS incepand cu 1 ianuarie
2012, respectand metodele din politicile contabile.

Pentru intocniirea acestor situatii financiare, bilantul de deschidere 2 fost intocmit la data de 1 ianuarie
2011, data trancitlel 12 [FRS, conform [FRS 1,

Sttwatille financiare individuale ale Societatii au fost intocmite in conformitate cu prevederile
Qrdinalui ne. 1286/2012 pentru aprobarea Reglementarilor contablie conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile societatilor comerciale ale caror valori mobiliare sunt
admise I tranzactionare pe o piata eglementata, cu toste modificarile s dlarlficarile ulterloare. Aceste
prevedert sunt in confarmitate cu prevederile Standardelor Internationale de Raportare Finandiara (IFRS7)
2doptate de catre Uniunea Europeana {,EU"}, cu exceptia prevederilor LAS 21 Efectele variatici cursurilor de
schimb valutar cu privire la moneda functionaia.

Pentru anul 2015, al patrulea an de aplicare IFRS situatia pozitiei fnanclare, parte companents a
situatilor Ainanciare anuale inchelate la 31 decembrie 2015, cuprinde informatl corespunzitoare sfarsitului
exercitiolus financiar de raportare, sfirsitufui exercitiolul financiar anterior celut de raportare; situatia
rezultatulu global cuprinde doua coloane de Informatii, corespunzitoare exercitiulu financiar curent (de
raportare) s exercitiulul financiar anterior celui de raportare.

Conform bilantulul intocmit corespunzator ordinelor OMFP 881/25.06.2012, OMFP 1286/1.10.2012,
OMFP1690/12.122012, OMFP 213/1502.2013, OMFP 2067/24.122013, OMFP 150/11.02.2015, OMFP
1196/30,09,2045, OMFP 4160/31.12.2015 si OMFP 123/28.01,2016 Societatea  integlstrat urmatorii
indicatori la 31.12.2015:

tei

t - ] 72015 3 ?14
Frofit inaiate de pozitare 3108326 47716270
Profit contabil net din care: 2496486 40.617.555
Profit din exploatare 15.942,641 60.418.21%
dere financiara 12754315 12701949
Reruttat exceptionsl o o !
| ompoaicpe prfic curent cheluiaia 1065576 8449600
impozit pe profit amanat - venituri 1327.048 1.785.081
impozit pe peafit amanat - cheltuieli 952912 434.196
Cifra de afaceri 902.936.301 972488.567
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TOTAL VENITURI GLOBALE 937.825.341 997.754.947
TOTAL COSTURI GLOBALE 934.637.015 950.028.677
Cota din piata interna detinuta 288% 255% |
[ichtditate _ 184 2,53 i

Profitul anului 2015 a scazut fata de profitul anului 2014 ca urmare a scaderii ciffel de afacer!
determinate de scaderea livrarilor de teava in piata TMK IPSCO (USA) unde pe fondul prewiui scazut la
barihul de pewol s-au redus substantial investitile ln industria extractiva cu repescusiuni directe asupra
volumului de comen primit de TMK-ARTROM.

1.1.2. Evaluarea nivelului tebnic al socletatii comerciale

Descrierea principalelor produse realizate 5i/sau servicli prestate cu precizarea:

a) principalelor piete de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu 3l metodele de distributie;

b) ponderii fieckret categorii de produse sau servicii in veniturile 5l in totalul cifref de afaceri ale
socetdii comerciale pentru ulthmil trel ani;

©) produselor noi avute in vedere pentru care se va afecta un volum substantial de active in viftorul
exercitiu financlar precum i stadlul de dezvoltare a acestar produse.

Principalele produse realizate:

Tovi mecanice

Tew din otel, fara sudura, pentru balere sl temperatur ridicate
. Tewt din otel, fara sudura, pentru servicii |a temperaturi scazute
Tevi conducta cu capete netede

Tevi pentru mufe

Tevi de precizle, din otel fara sudura

Tevi din otel fara sudura pentru instalatii de apa si gaz.

Tevi alezate si roluite pentru dlindr hidraulici

. Tev! slefulte exterior pentru cilindri telescopici

10. Tevi debitate la lungimi precisc pentru industria automotive

11, Tevi pentru clindri hidraulict porrivite pentru aperatiunea de alezare roluire.

PEmuenEEN R

Comparatiy cu acelas! perioada a anului precedent se prezinta urmatoarele:

- cesere | godde

SITUATIA VENITURILOR o _ B w | realizare |
[Fitezers 1 siizaon | % %

1| Venituri din activitatea de comert 170.030.432 89.465.093 90 190

2 | Productia vanduta 734.968.262 886.387.257 -17 B3

3 | Reduceri comerctale acordate 2.062.393 3.363.783 -39 61

4] Clfra de afaceri i 902.936.301 | 972.488.567 -7 93

Ciffa de afacers totala a scazut cu 7% in anul 2015 fata de anui 2014 ca urmare 3 scaderti cifret de
afaceri din productia vanduta cu 17% sl a cresterii vanzarilor de marfuri cu 90%.
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Gifra de afaceri din productla vandut a seazut ca urmare a scaderi volumulul fizic al vanzaritor de
tevi de la 190158 tone la 172,208 tone { o scadere cu 9,4%} dar si a pretului mediu de vanzare al acestora
u8,8% determinate de scaderes livrarilor de teava in piata TMK [PSCO (USA}.

Volumul vanzarilor de marfurt a crescut in anul 2015 cu 90% detorita vanzari pe ptata interna si la

export 8 94.154 tone (in anul 2014: 43.780 tone) produss metalurgice (tagle, blumurl, tevi) achisitionate de
1a compantt din cadrul grupului.

‘Yolumul praductiei de tevi (productie TMK-ARTROM) vanduce in totalul cfrei de afacert in anu! 2015
este de 77,6% (in anul 2014: 87,17%)

Sacietatea a {nregistrat In anul 2015 o productie izica de 171910 o tevi.

Volumal productiei fiice prezinta urmatoarea Structura:

: T %
2018 al

| "% T eraade !

014 | ot | realieare
_ proguctic producte | %
n"d_“m'ﬁ’i"’“" tone m.sm{ 100 l»mtnan 100 91
domestle  _ one | 31163] 18 we| w1 w7

[exgon tome T fao7er] w2 ] idesszl wa | 0

Productia fizica ‘
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Evalutia valumulul de productie de tevi de |a privatizarea societatit:

cantttate
anul )
1999 24177
2000 26174
2001 42153
2002 a1
2003 59.315
2004 69.079
2005 81955
2006 100.147
2007 165.19
2008 163519
2009 107936
2010 165095
2011 178.210
2012 176385
2013 179.553
2014 189130
2015 171910

Evolutia productiel {to)

5838 58338858238
F828E3EEBEEEERREE
o _ [
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STRUCTURA VANZARILOR DE TEVI IN ANUL 2015

anul 2015 anul 2014 crestere cu
destinatle tone tet tone ef % tone | %let
piata interna 2059 |  woseses| ses| 13078051 82| 77
expors toal (ivrarl

intracomunitaresi | 142906 | 580024927 | 158126} 717.008.393 96| -191
export)

totalvanzaritevl__ | 172.298 | 700.691.781 | 190.158 [ 847.766.444 4| 13

Vanzarile de 1evi In piata Imterna in anul 2015 au o pondere do 13,36% (o anul Z014: 13,449%] in total
eifra de afaceri st o pondere de 17.06% (in anul 2014: 16,8%) in total vanzari cantitative de tevi

‘Vanzarile de tevi la export in anul 2015 au o pondere de 64,249 {In anui 2014: 73,739%) in total cifra
de afaceri i 0 pondere de 82,94% (in anul 2014; 83,2%) in total vanzari cantitative de tevi ca urmare
cresterii activitatil de comert cu produse metalurgice din cadrul grupulut

113, Evaluarea activitagi de aprovizlonare telinico-materiat (surse fudigene, surse import)
Precizarea de informatii cu privire Ia sigurauta surselor de sprovizlomare sl la preturiie materiilor
prime si la dimensiunite stocurilor de materti prime si materiale.

TMK-RESITA SA este unicul furnizor de materii prime {tagle) al TMK- ARTROM SA.
Stocul de materii prime |a 31.12.2015  crescut fata de 31:12.2014 de Ja 14536 tone 12 17.013 tane,

TMK.ARTROM 5A a asigurat finantarea activitadi de productie a TMX RESITA SA prin avansuri comerciale
acordate pentry livrart de tagle catre TMK-ARTROM care erau in suma de 98.799.404 lei (fara tva) la
31122015 (12 31.12.2014; 131.866.156 I (fara 1va)).

1,14, Evaluarea activitayi de vinzare
a) Descrierea evolutiei vanzirilor secvential pe piata internd si/sau externd 5i  perspectivelor
vanzirilor pe termen mediu i lung:

In functie de tipul de piata de desfacere a produselor, cifra de afaceri a TMK-ARTROM se prezints astiel:

_Anul 2018 _anuizeis | TERErS
‘Vanzarl de tevi productle TMK-ARTROM din s
lei % lei % %
Plata interna 120.666.854 | 17.2 | 130.758051 [ 15,4 -7
Buropa 501274476 | 71,5 | 502381381 [ 59,3 -0.2
America de Nord 63.674194 | 9,1 202560918 | 239 68,6
Alte zone 15076257 | 2.2 12066094 [ 14 249

Total vanzari de tevi productie TMK-ARTROM | 700.691.781 | 100 | 847.766.444 | 100| 173

Yanzari de alte bunuri si servicii din care:

Vanzari de aite bunuri piata interna 160615332 | 79.4 [ 119912786061 339
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Vanzari de alte bunuri piata externa 41126529 | 203 | 4162312 33 8881
Prestart servicii piata interna 448329 | 02 600685 [ 05| 254
Prostar servicii piata externa 54320| 00 46540 00| 167
Total vanzari de alte bunuri si servicii 202244520 | 100 | 124722123 | 100| 622
Total clfra de afacerl 902.936.301 972.488.567 7.z
‘Total vauzari piata interna 281730515 | 31 261271522 | 26 12
Total varaari plata externa 621205.786 | 69 | 721217045 | 74 14

Yanzastle s-au realizat In anul 2018 direct s prin traderl firme inrudite astfel:

4) In Romania s zona Furopa de Est direct;

b} In Earopa de Nord preponderent vanzare directa utlizand ca agent TMK-EUROPE din Dusseldorf,
actionarul majoritar cat s prin trader TMK-EUROPE pentrt: comenzile existente in deruiare Ia incepurs!
anulu;

< InEuropa de Sud st Vestvanzare directa dar utllizand ca agent TMK-ITALIA din Lecco

@) In SUA prin TMIIPSCO , Haustan, si in Orientul Mijloclu respectiv prin TMK-Middle East -Dubal s\
direct catre clienti,

Incepand cu luna fanuarte 2014 vanzarile s-au efectuat de TMK-ARTROM direct catre clientil din
Europa Centrala st de Nord ca urmare a incheierii uaul contact e agent cu TMK EUROPE GbH in luna
noiembrie 2013,

‘Agenti nu incheie acte comerciale In numele s pe seama TMK-ARTROM
Pe termen mediu si lung se are in vedere cresterea punderii produselor cu valoare adaugata mare.

Pe anul 2015 am Inregistrat o usoara scadere a vanzarilor in plata interna pe fondul unor nvesttit
mai reduse in plata (in special investitl de la bugetul de stat) care au afectat st consumul de teava. O alta
cauza a volamulul mal mic de Hvrari in piata {nterna a fost prezenta tot mial activa a tevii din import (de ta
‘producatort din Estul Europei - Interpipe, BMZ, etc) care au invadat piata cu preturi foarte mici. In ciuda
volumului mal mic de vanzar) comparativ ci anl precedent, TMK-ARTROM a reusit sa isi creasca cota de
piata raportata la volamul total al Lvrarilor producatorilor localf din plata interna la 57,206 fata de 464%
cata fost (n anul 2014.

In celelalte piete din Europa TMK-ARTROM a reusit sa creasca volumele livrate in anut 2015 in cluda
situatiet dificlle din piata compensand astfel volumele sal reduse liyrate in piata USA unde consuroul de
teava @ fost puternic afectata de scaderea pretului la petrol i gaze dar si de prezenta puternica a
importurilor din Asia la pretur! foarte reduse.

‘Pentru anul 2016 ne asteptam fa o usoara imbunatatire a conditilor in piata, urmata de o revenire
‘mai accentuata in anul 2017. Aceeasi situatie o estimam st pentru celelalte piete unde TMK-ARTROM isi
livreaza produsele, Totodata ne asteptam sa crestem prezenta noastra in pietele actuale dar si castigarea de
nol plete avand in vedere ca incepand cu anul 2015 am inceput sa oferim noi produse in piata cu o valaare
2daugata ridicata care ne-au permils sa ne adresam direct utlizatorllor finali cum sunt de exemplu
‘producatorii de cfindri hidravlic, etc.

) Descrierea situagiei concurengiate fn domeniul de activitate al societifii comerciale, a ponder pe
piata a produselor sau serviciilor societstil comerciale st 2 principalilor competitar’;

Principala plata de vanzare a produselor TMK-ARTROM o consitutie Europa. Cota de
n Uniunea Europeana (28] este de cca 7,38% din piata tevilor fara sudura.

ista a TMK-ARTROM

Principali! competitori pe piata zonala sunt :

MITTAL PETROTUB ROMAN

TENARSS STLCOTUB ZALAU
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Pe plata externa n restul Europei principalii competitori sunt Vallourec, Mannesmann, TENARIS Dalmine -
Arcore, Vitkavice, Tubos Rounidos, Eschwailler, Podbrezova, Interpipe Ucraina.

¢} Descrlerea oricirel dependente semnlficative a societitil comerciale fagh de un singur client sau
fatA de un grup de clienti a cArul plerdere ar avea un impact negativ asupra veniturflor societagii.
N este cazul

1.1.5. Evaluscen aspectelor legate de angajatli/personalul societaii comerciale
a) Prectzarea numirului 5 a nivelulul de pregdtire a angajafilor societifll comerciale precum 5i a
gradului de sindicalizare a fortei de muncli

‘Numarul efectiv do salariati existent Ia 31.12.2015 a fost de 1285 salariat! in crestere ou 16 salariati
fata de personalul invegistrat a sfarsitul anuluf 2014 de 1269 salariati.

Remuneratiile salariatilor se platesc in Iei n conditile prevazute de Contractul Colectiv de Munca si
legislatia relevanta. In acest sunt garantate in propartie de 90% indiferent de volumu! productiei realizate,
coea ce transforma aceasta parte a costului dintr-unul variabil intr-un cost ix.

Personalul societatil se afla intr-un continuu proces de pecfectionare, participand la numercase
cursuri si programe de instruire.

Gradul de sindicalizare a fortei de munca este de 92%.

b) Descrierea raposturtlor dintre manager si angajasi precum 5i a orickrer elemente canflictuate ce
caractertzeazd aceste raportarl.
Relatia managementutui cu salariatii este foarte buna si nu au fost inregistrate clemente conflictuale.

1.0.6. Evalnarea aspectelor legate de impactul activitiyii de bazs a emitentulut asupra mediului
faconjurdtor

Descrierea sinteticl a impactulul activitatllor de baza ale emitentuiui asupra mediului tnconfurstor
precum §i a oriciror litgil existente san preconizate cu privire 1a incalcarea legislagiei priviud
protecyia mediulul tnconjurator.

TMK-ARTROM a implementat si certificat un sistem de managernent integrat eficient
planificat in comformltate cu iSO 9001:2008, integrat cu un Sistem de Management al Medialut
implementat sl certificat conform IS0 14001:2004 si integrat de asemenea cu Sistemul de
Management {n sanatate si securitate & muncil conform OHSAS 18002:2007.

Managementul de varf din TMK-ARTROM a_stabilit politica in domenlul managementului calitatli
‘managementului de mediu, sanatatil i securitati ocupationale i se asigura ca aceasta:

3) - este potrivita pentru scopul organizatiel;

b) - include angajamentul pentru imbunatatire continua, prevenirea poluarti, reducerea riscurilor st
intampinarea cerintelor;

<) - creaza un cadru peneu stabillea si analiza oblertivelor i domonil managementuhii calitati si
managementului de mediu, sanatate si securitate ocupationala;

d)- este comunicata si nteleasa la nivelurlle corespunzatoare ale organizatiel;

€)- uste sistematic analizata pentru adecvanta si continutate.

TMK- ARTROM 3 stailit modalitatea de identificare a aspectelor de mediu generate de activitatile sau
produsele din firma pentru a le determina eventualul impact semnificativ asupra factorilor de mediu din
202

Aspectele de mediu identificate sunt:

- Aspecte generale de mediu
 Aspecte semnificative de mediu.
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Identificarea/ stabilirea aspectelar generale si specifice de mediy, s-a realizat in baza urmatoacelor
documentc:

- pracedura proprie de identificare st stabilire a aspectelor de metiu

- Studlh efectuate de catre instituti abilitate privind impactul activicatii irmet asupra factorilor de
mediu

* Legisiatia in vigoare;

- Inregistrart ale masurilor impuse prin autorizati: autorizatia de gospodarie a apelor si autorizatia
de mediu IPPC {referitoare Ja contralul integrat al poluari) si GES (referitoare a gazele cu efect de sera);

- Buletine de analiza repultate fn urma tasuratorilor efectuate asupra factorilor de media (apa, ser,

sol);
+ Reclmatii

Pentru a determina activitatile st produsele care pot avea un impact semnificativ asupra mediulu,
TMK-ARTROM monitorizeaza permanent impactul actvitatilor s produselor sale asupra mediului

Responsabilitatile compartimentelor sau functlilor responsabile pentru aceste actvitati - sunt
‘precizate in provedurile de sistem, procedur/ instructiuni de lucru i fisa postului.

‘Pentru conformanea cu legislatia si sigurarea accesului la actele normative in vigoare (inclusiv la
cele referitoare la aspectele de medi), firma TMK-ARTROM este abonata la "Monitorul Ofictl" in format
electronic. De asemenea pe Intranet este dispontbil un soft legistativ. Sisteruatic, se efectueaza evaluarea
conformarii cu legislatia, in conformitate cu procedura speeifica.

La stabilirea obiectivelor generale s! a obiectivetor specifice de mediu, managementul la cel mai inalt
nivel are in vedere politica de medi declarats, angajamentul conducerii, prevederile legale i alte cerinte,
aspectele de mediu identificate, optiunile tehnologice si cerintele financiar/ comerciale ale firmel.

Prin aceste planiicari se asigura ca sunt swbilite responsabilitatle st sunt estimate resursele

necesare pentru atingerea obiectivelor de medtu stabilite.

Activitatea de planificare a managementulus de mediu cuprinde:
- stabilirea oblectivelortintelor si a resurselor necesare ;
- elaborarea programelor de management de mediv;
- implementarea programelor dz management de mediu;
- actiuni de verlficare/ monitorizare a programelor de management de mediu.

Au fost indeplinite toate normele de protectie a mediutul inconjurator sl nu s-au inregistrat fitigit sau
reclamati.

1.1.7. Evaluarea activitgii de cercetare si deavoltare
Precizarea cheltuielilor in exercifiul financlar precum gl a celor ce se anticipoazd In exercigiul
flnanciar urmitor pentru activitatea de cercetare i dezvoltare.

Chelruiciile de cercetare efectuate au Inreglstrat o cresters cu 24% fata de anul precedent si au fost
efectuate pentr realizarea tehmolagie! de productie proprie a tevilor pentru cilindrl hidraulicin Sectia nr
5< ACH;  pentru dezvoltarea tehnologiel de taminare  tevilor pentsw marca d otel TMK-C precum si
pentri mbunatirea procesulil tehnologic in laminor reductor din sectia Sectia nr 2 - CPE ultimele doua
fiind in cooperare cu compania RosNITL

‘Pentru anul urmator este prevazut un volum mal mare de lucvari de cercetare, pentru dezvoltare de

produse ol precum si pentru imbunatire procesului tehnologic i laminor reductor din sectia Sectia nr2 -
CPE.

Rezultatele cheltuleltlor de cercetare nu au dus la recunoasterea de imabilizart necorporale de

natura cheltulelilor de dezvoltare.

1.1.8, Evaluarea activitiii societatii comercale privind managemental risculu
Descrierea expunerii socletatii comerciale faja de riscul de pref, de credit, do lichiditate st de cash
flow.
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Descrierca politicilor st a obiectivelor societiil comerciale privind masagementul riscului.

Activitatea desfasurata de TMK-ARTROM SA. in anul 2015 a Incercat sa reduca cat mai mult expunsrea
firme fn fata risculu de piata, de credit de lichiditate st de trezorerie.

Companta mu a fost expusa l riscuri nterne:

Riscurile legate de aprovizionare st desfacere (contracte care niu au putut fi onorate de catre
furnizor, ingustarea pietei d desfacere] au fost dimimate prin faptul ca unicul fumlzor de materfe prima
este TMK-RESITA firma din cadrul grupulu, iar 83% din praductie este destinata exportulul, 7%
deruiandu-se prin societati din cadrul grupului PAG TMK (inrudite cu actionarul majoritar TMK EUROPE
GmbH Germania) iar restul direct catre clienti care in marea majoritate aw fost derulat anterior prin
wraderll careau devenit agenti comerciall TMK ITALIA s TMK EUROPE GnbH Germania.

Compania este expusa risculul de credit din activitatile sale de exploatare (in principal pentru
creante comerciale) si din activitatile sale de finantare, Incluslv depozite la banci si insuruti financiare,
tranzacti de schimb valutar si alte instrumente financiare.

Riscul de eredit al chentilor este gestionat conform politicii infifntate, proceducilor si controlulul
refertar la gestionarea riscului de credital clentior.

Incepand cu 1.07.2011 a fost ales un Comitet de Credit Comescial i 4 intrat in vigoare regulamentul
de functionare a acestuia, pentru o mai buna coordanare  disciplinef financlare si peotru sigaranta
ereantelor companiel.

Prevederile respectivulut regulament se apllca asupra vanzarilor efectuate direct catre terte part, la
intern dar si |a extern pentru vanzari directe catre cilenti (agent TMK ITALLA, agent TMK EUROPE GmhH
Germanta) dar st pentru vanzari directe in Buropa de est.

Manltorizarea activitatl e urmarire a risculul de credit se realieaza conform unuf et de reguli si
masuri tehnice care claslfica s| manitortzeaza riscul iecarui partener.

Compania vinde produsele catre partencrl externi i interni oferindu-le acestora in functie de
bonitatea flocaruia limite de credit in surme calculate pentru durate cuprinse fatre 30 st 120 de zile.

Limitele de credit acordate sunt aprobate de catre Comicetul de Credit Comercial si sunt revizulte
trimestrial, dar pot f actualizate pe parcursul anului atunci cand situatla o cere. Ele sunt fixate astfel ncat sa
minimizeze concentratia riscurilor si pestru a reduce, astiel, plerderile financiare datorate potentialel
neefectuart de plati de catre partener.

In vederea limifarii riscului de credit, compania a lnchelat 1a 1 octombrie 2012 cu COFACE S.A un
contract de asigurare a riscului de neplata pentru aproape intregul portofoliu al vanzarilor catre terti a1
Coface A, Jn anul 2013 campania a decis mentinerea contractulul de asigurare a riscolut de neplata tot cu
Cofate dar de data asta cu filiala din Germania care a putut 5a acorde o prima de asigurare sensibil mai mica
in aceleasi conditii ca si cele din anul precedent. (n decembrie 2014 s-a decis prelungirea cu inca un an a
contracului de asigurare incheiat cu CORACE GERMANLA. In anul 2015 contracrul cu COFACE GERMANIA 5-a
‘mai prelungit cu w an. Licoltele de credit acordate de Coface au acoperit ia extern 70% din limitele solicitate,
far la pata interna 44% din limitele solicitate. Astfel la 31.12.2015 80% din creantele asigurabile erau
acoperite de polita de aslgurare.

Riscurile tehnologlce (impostbilitatea achizitionarii temologiel moderne din cauza problemelor
legate in principal de finantarea investitilar] nu au existat Intrucat socletatea si-a incheiot investitile
majare. Peatru perioada unmatoare societates a demarat un nou program investitional destinat crestoril
valoril adaugats & productielsale sl divorsificari nivelulut de serviell acordate dlienllor.

In amul 2045 TMK-ARTROM n 3-a confruntat cu urmatoarele categorii de riscuri:
1. riscurile generate de factorul uman (greve, incompetente)
2, viscuri informationale ( impesibilitatea de a tine pasul cu noile tendinte ale pietei)

Pe parcursul anului 2015, producatorif de teava din Europa au fost sub o presiune constanta,
productia de teava fara sudura din Europa scazand usor de Ja luna la luna, estimandu-se ca pe total an 2015
sa asistam |a o reducere a productiel de teava fara sudura de ~20-25%. Situatla difiila din piata @
determinat reduceri de personal la o mare parte din producatort de teava, in special la producatoril de teava
OCTG {teava destinata Industriel de petrol sI gas) care au inregistrat volume tot mai mici de comenzl, pe
fondul reducerit investitillor afectate de pretul scazut Ia petrol s} gaz. Au fost si producator! de teava care au
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oprit capacitati de productie in 2015 cu este carml Grupului Vallourec care a oprit definitiv activitatea de
productic la uzina lor in nordul Frantei de la Saint-Saulve.

In anul 2015, concurenta pe segmentul de teava industriala a fost in crestere, aceasta fiind
determinata st de prezenta tot mal agresiva pe piata a producatorilor de teava OCTG, producatort care in
urma prabusirit pretulus a barilul de petrol, concomitent cu reducerea investiuilor in domeniul extraclv, au
inregistrat reduceri drastice ale volumelor de comenzi cees ce i-a facut savsi orienteze capacitatile de
productie catre producerea de teava industriala {tevi in gama TMK-ARTROM), in aceste conditi oferta de
teava industriala pe piata a fost mai mare comparativ cu anul precedent, generand o presiune tot mai
ridicata pe preturile ka care se comercialfzeaza aceste produse.

Clientis au comandat numai necesarul de teava pe care il puteau livra in scurt tmp la utilizatoril inali
incercand astfel atat sa mentina stocurilc lor de teava la wn nivel cat maj scazut cat si costul activitati lor
legat de stocuri sa fle mentinut la un nivel minim. Consumul In piata o a fost wnul constant si din acest
motiv clientii nastrt mw au fost capablll s2 luereze pe baza uni sistem care sa ofere comenz! intr-un mod
regulat.

B tatn curopeana de teava  os afocatas de ciz i Ueraina, foarte e compani Eusopene, care
exportau produse in Rusta |a fabricarea carora se utiiza si teava, au fost afectate de restrictllc care 1-au fost
impuise Ruslet in urma acestut conflict - una din piete care a fost afectata de acest conflict este cea a tevilor de
precizle care sun utilizate pentru utlajele agricole care erau exportate in numar mare in Rusia, pentru care
cererea a scazut cu 20-25% anul trecut. Mat mult decat atat, producatort de teava din Ucraina s~au orientat
tot mai mult catre piata Europeans, decarece consumul pe piata locala a scazut foarte mult in urma stoparii
investitilor si pentru ca acestia u au mal Uit exporta in Rusia.

In cazul TMK-ARTROM, fluxurile de incasar actuale si viitoare sunt suficiente pentru a nu modifica
raporturite intre creditori si actionar.

Pentru a se putea proteia impotriva risculut de pret TMK-ARTROM stabileste pretul de vanzare af
produselor, pornind de la calculatia de pret prin negociere cu partenerii de afacer in functle de preturile
din pietele de desfacere, in vederea asigurarii pragulut de rentabilitate.

La Inceputut anulu) se Inchete contracte cadru pentru desfacerea produselor 1a export cu Casele de
Comert din cadrul grupului pentro TMK IPSCO SUA, TMK Middie East UAE.

Pretul pentru fiecare comanda este stabili in functie de catalogul preturilor pe piete de desfacere.

In analiza vanzarilor se urmaresc lunar toate influentete valorice de cantitate, structura s pret.

In relatille cu Armele inrudite TMK-ARTROM foloseste numai preturi de plata si controleaza
structura pretulul de vanzare pana la primul client nesnrudit din piata, fucnsarile pietei find reflectate in
pretul de vanzare catre companile inrudice.

Riscul valutar reprezinta efectul potential pe care ar putes s3-l alba modificares ratelor de schimb
‘asupra contulul de profitsi pierder! st asupra bllantului contabil al TMK-ARTROM S.A.

Gestiunea risculu de schimb valutar a avut s are drept oblect minimizarea pierderilor ce-ar putea
aparea din variatia cursurilor valutare.

Pe termen scurt, gestiunea risculul valutar st-a propus s isi propune in continuare ca elementele de
cheltuieli ce formeaza costul operatiunlor efectuiate pentru evitarea pierdertlor sa fie mai mici decat
pierderea ce s-ar putea produce fara protectia impotriva riscului valutar.

5-2 urmarit ca platlfe Intr-o anumita valuta <a se faca din incasarile in valuta respectiva, liminind:-
sein acest felsi costul schimbulut valutar,

Licitatile valutare se negociaza cu banca si se au in vedere aici schimburile mei mari valutare ce
‘beneficiaza de cursuri valutare bune.

Pe termen lung, s-a urmarit st se urmareste ca cheltuielile de protectic a cursului valutar sa fie cat
‘mai reduse si sa reprezinte o pondere cat mal mica in totalul pierderilor provenite din riscul valutar.

TMK-Artrom a inchetat cu BCR un contract cadru *Master Agreement ISDA / 1711.2011° prin care
se deruleaza tranzactille de tip forward dar si alte tranzactii cu BCR in fimita a 3,000,000 EURO linie de
trezorerie.

Avand tn vedere volumal tranzacttior inchelate incepand cu 2011, in septembrie 2014 a fost incheiat
jonal cu BCR prin care suma contractuui a fost redusa |a 850,000 euro.

CoutFE-01.E43 . /2070
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In cursul anulul 2014 TMK-ARTROM a av incheiat si cu UNICREDIT TIRIAC BANK o linle de
trezoreric de pana la 2 milioane de euro prentru derularea d tranzacti de FORWARD.

Sacietatea a incheiat in anul 2014 un acord privind operatinni derivate pe tranzactii de rurs valutar
care au fost tratate conform IERS ca operatiuni de hedging,

Acordul a fost inchielat cu UNICREDIT TIRIAC BANK in 5.09.2014 pantru vanzarea a 1,000,000 USD
1n27.10.2014 la cursul negociat de 3,4050 USD/RON

In anul 2015 nu au fost necesare si n a fost Incheiat hict un acord privind operatiuni derivate pe
sranzactl de cors valugar,

1.1.9. Elemente de perspectivi privind activitatea socletisti comerciale

a) Prezentares 5t analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de incertitadine

ce afecteazd sau ar putea afecta lichlditatea socletifll comerciale comparativ cu aceeayi perioada a

anului anterior,

- Scaderea preturilor de vanzare a tevlor din otel fara sudura.

- In anul 2015 rata EURIBOR a scazut foarte mult,insa evolutitle ecanomico-financiare st politice de ls nivel

‘mondial semnaleaza pentru perioada urmatoare cresterea ratel EURISOR, pe fondul accentuarti CRIZEI

ECONOMICE 51 FINANCIARE ar putea afecta atatlichiditatea cat i nivelul plerderilor financiare din dobatzi
- Cresterea duratei de incasare a creantelor pentru vanzarile de tevi ca urmarea mentinerii crizei

economice s financiare.

- Desi in cursul anulul 2015 s-au facut eforturt pentru cresterea duratei de plata a furnizorilor, evolutia

pictei materiilor prime, accentuarea crizel petrlului toate pot converge catre scaderea duratei de plata a

fumizorilor ca urmare a conditiilor impuse in piata de catre furnizorit de utlitatf;

- Oscilatitste cursurtior valutare,

b) Presentarea si analizarea efectelor cheltuteltlor de capltal, curente sau anticipate asupra situatiel
financiare a socletafii comerciale comparativ cu aceeagi perioads a anului trecut.

Cheltulelile de capital au fost in anul 2015 de 45878.130 let si au avut ca destinatie principala
echipamente care sa asigure cresterea valorit adaugate a produselor.

‘Avand in vedere prevederile Ordonantel de urgenta a Guvernulai nr. 19/2014 pentru modificarea sh
completarea Legii nr. §71/2003 privind Codul fiscal, in_anul 2015 societatea a benefisiat de scutirea de
Impazit pe profit aferenta profitlut reinvestit in echipaments tehnologice, achizitionate sl puse In
funetione In valoare de 299 958 lel

€} Prezentarea 5i analizarea evenlmentelor, trauzactiiior schimbarilor economice care afecteazh
semnificatly venicurile din activitatea de bazi.

Elemente care pot afecta veniturlle din activitatea de baza sunt:

Pozitive:

- Mentinerea taxei antidumping la teava fara sudura din China

- Inchlder de capacitati de productle de teava fara sudura anuntate de Vallaurec care duc la reducerea
ofertel de teava fara sudura in plata Europeana

- Reducerea stocurilor de teva la clienti i distribuitori care ar trebul sa duca la o crestere a volumelor
comandate in urmatoarele lunl

= Incheierea unui contract de consignatie pentru vanzarea tevilor In plata europeana cu depozicare in
Ialia ce va permmite cresterea volumului de teava vandut.

Negative:
=" Mentinerea pretului scazut la petrol care afecteaza producatoril de teava OCTG acestia orlentandu-se
catre teava Industriala produsa de TMK-ARTROM, creand astfel o presiune mat mare pe preturl 1a teava
produsa de TMK-ARTROM
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_ Consumul redus de tevi din piata Americana care a dus 1a cresterea prezentet pe piata Europeana a
afentelor producatoritor din 70na Non-EU ca BMZ, Interpipe cu preturi foarte mic la teava fara sudura.

2, ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIETATI COMERCIALE
2.1. Precizarea amplasarit 5t a caracteristicilor priucipalelor capacitati de productie in
proprietatea societatli comerciale

Principalele capacitati de productie ale TMK-ARTROM $A Slatina sunt:

~Sectia Nr 1 Assel : Linie de laminare la cald si finsare pentru productia tevilor laminate la cald cu pereti
gros in gama 60-224 tam (120000 to/an) de tp ASSEL formata din diferite caje de laminare aflate in inie

" Sectia nr 2 CPE : Linia de laminare s! finisare tp CPE [Cross Piercing Elongator) cu o capacirate de
100,000 tone/an. Linia a fost pusa in Runctiune Ja 31.12.2006, pentru inceput doar a 80% din capacitate. In
anul 2007 a continuat procesul investitional astfel Icat capacitatea e productie a laminorulul a ajuns la
100000 tone. Produce tev laminate I cald in gama 12.5-114.3 i

 Sectia Nr 3 Tragatorie de tevi la rece: este compusa, in principal, dintr-o serie de laminoare la rece :
laminoare tip pilger LAPIR 50, 75, laminor pilger automat SKW 75 si laminor pilier HPT 250 si bancuri de
tregere 15 ¢, 30 ., 45 t,50 tf 150 tf. De asemenea, sectia este dotata cu utlaje pertria fnisarea si sxpeditia
tevilor. Are 6 capatitate de productie de 28000 tone/an si poate asigura procesarea Ia rece a tevilor cu
diametre tntre 17 s1 220 mm pontru constructisi pentru fabricatia de rulmenti.

~ Secttanr, 5 -ACH-Tevi pentru Cilindri Hidraulici este cea mai noua si moderna sectie din cadrul
companiel,cu masini de prelucrat cele mat noi disponibile pe piata, e o capacitare de 32300 tone/an. Sectia
‘este prima investitie I operatil de procesare ulterioara pentru o parte a tevilor produse de celelte secti In
Vederea crestersl valorit adaugate si/sau a abordaris unor segienite nod de piata. Primul produs asimilat in
aceasta sectie exte canstituit de piese tubulare obtinute prin Gebitarea de precizio a tevilor. Aceste produse
Sunt cu precadere destinate industriet de automobile Al doilea echipament pus in functiun este o masina de
‘Tectificat exterior tovi, cu scopul de a produce tevi finisate gata pentru operatia finala de slefuire inaintea
cromarli, Ultima vestitie realizata in acesta sectie n cursul anului 2035, a fost punerea in functiune a doua
masin de alezat sf oluit tevi pentru clilindst bidralicl

‘amplasamentul acestor capacitati este in terenul proprietatit TMK-ARTROM SA Slatina din str.
Draganest: ken. 30, judetul Olt
‘Societatea are in orasul Slacina strada EcTeodorotu doua sedit secundare la parterul blocurilor V22 si

V2.
22, Descrlerea si analizarea gradului de wzura al proprietatilor societatii comerciale

Gradul de uzura scriptic este in general scazut intrucat s-au modificat duratele pentru tilajele vechi a
caror durata ar R expirat la 31,12.2004 in conditile in care durata fizica de functionare si de producere de
veniturs viltoare poate fi prelungita cu 20-30 an, De asemenea suntsi active noi din import.

Pe capacttati situatla se prezinta astlel:

- 'Linia de laminare la cald este in stare tehnica buna. S-au efectuat investiti de modernzare si
automatizare a sistemelor de reglare st functionare automata a laminoarelor din cadrul liniel de faminare fa
<ald, de modernizare a sistemulul de transport, adugarea In fuxul tehnologic a unel instalatii de incalzire
prin inductie, de modernizare a sistemelor de inclemare a cajelor de ia laminoare si Investtii in fluxl de
finisare a produsulu finit (marcare, lacuire, ambalare)  in echipamente de control d cailtate (pulbers
‘magnetice) care au condus Ja imbunatirea calitati produsulul init

"~ Capacitatea de laminare si tragere la rece este in stare tehnica buna, laminoarele si bancurile
functioneaza la capacitatea prolectata i in conditile dimensionale a tevilor finite conform documentatiel
rehnice. Capacitatea are in componenta atat utilaje produse in Rotania Inainte de 1989, cat st utilaje din
import puse in functiune in anii 1992, 2001 51 2007.
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- Noua capacitate de produdie, respectiv Laminorul CPE de fabricatie germani (SMS-MEER) 5} este cel
mat tanax laminar din noua generatic de laminoare economice. A fost instatat un laminor de roluire dornurt
nececesar pentru imbunatatirea calitatil produselor finite si pentru reducerea costurilor.

In cursl anulu 2018 s-au realizat reparathi curente pentru desfasurarea fluxului tehnologic la
parametril proiectatt dar st reparatl capitale pentru echipamente si constructi ce au fost recunoscute in
valoarea contabila a imebilizarilor corporale in valoare de 11.676.764 lei.

23. Procisarea potentialelor probleme legate de dreptul de propristate asupra activelor
corporale ale societatii comerctale

Nu exista probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale ale societatil.

3. PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE SOCIETATEA COMERCIALA
3.1. Prezentarea pietelor din Romania si din alte tart pe care se negociaza valorile wobiliare
‘emise de socletatea comerciala.

TMK ARTROM SA este o societate deschisa. Plata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile
mobiliare emise este Bursa de Valori Bucurestt Piata Reglementata - Categoria STANDARD- simbol de
plata ART.

2) Structara capitalului, inclusiv valorile mobiliare care ou suat admise la tranzactionare pe o plata
reglementata, cu indicarea claselor diferite de actlunl |, daca este cazul, pentru fiecare clasa de
actiuni, drepturile st obligatille atasate clasei respective st procentul din capitatul social total pe
care Il reprezinta.

Capitalul soclal |a 3112.2015 este de 291.587.538,34 lef, impartit in 116,170.334 actiuni
nominala de 2,51 lei fiecare,

valoare

Structura actionarilor la 31.12.2015 este urmatoarea:
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Incepand cu data de 24.02.2014 Sorietatea de Investitl Financiare OLTENIA SA a devenit actionar
semnificativ prin tranzactie pe plata secundara cu un numar de acluni detinute dupa tranzactie de
5810951 reprezentand 5.002% din capitatul social si numarul de voturi in AGA a TMK-ARTROM. La data
de 30.09.2015 Societatea de Investiti Financiare OLTENIA SA detinea un numar de 6,155,980 actiuni
reprezentand 5,2991% din capitalul sorfat (ultimele date publice).

Obligatille societatii sunt garantate cu patrimontul social, actionarii raspunzind numai pana a
concurenta capitalului socta) subscris.

Actiunile detinute confera actionarilor dreptul la vot si dividende.

Actiunile sunt nominale, nematerializate, nseriate.
) orice restrictil legate de transterul de valorl mobillare, cam ar fi limitar] privind detinerea de
titluri de valoare sau necesitatea de a ubtine aprobarea entitatii sau a altor detinatori de valorl
‘moblliare
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Domnul Popescu Adrian are restrictionate un numar de 457 de actiuni decarece 1a cererea societatil
conform art. 140 din Legea 31/1990 sunt constituite garantie pe perioada Cat este numlt dminisirator.

¢) detinert semnificative directe s Indirecte de actiuul (inclusiv detinerile indirccte prin structuri
piramidale si detineri incrucisate de actiuni, asa cum acestea sunt definite {n reglementarile in
vigoare privind piata de capital)

Nuzsurt detiner semificative indivecte, cole directe find prezentate la punctul a)

4) detinatarii aricaror valor! mobfiiare cu drepturi speciale de contral, si o descriere a acestor
dreptur,
N este cazul

e) sistemul de control al oricarei scheme de acordare de actiuny salariatitor, daca drepturile de
control nu se exercita direct de catre salariati;
Nu este cazul

) orlce restrictii privind drepturile de vot, cum ar fl Wimiarile drepturilor de vot ale detinatorilor
uni procent stabilit sau numar de voturi, termenele de exercitare a drepturilor de vot sau
sistemele prin care, cooperand cu entitatea, drepturile financiare atasate valoritor mabiliare sunt
separate de detinerea de vatori moblliare,

N este cazul

g} orice acorduri dintre actionari care sunt cunascute de catre entltate si care pot avea ca vezultat
Festrictii referitoare la transferul valorilor mobiliare &i/sau la drepturile de vot;
Nu este cazu)

hy regulile care prevad mumirea sau lnlocufrea membrilor consiliului de administratie si
‘modificares actelor constitutive ale entitat

Adunarea Generala Ordinara:

- alege membrli Consltiubul de administratie, le stabileste remunerarea, il descarca de activitate si it
vevoca;

- stabileste competentele si raspunderile Consiliului de administratie

Adunarea Generala Extraordinara decide:
- orice alta modificare a sctului canstitutt sau orice alta hotarire pentru care este ceruta aprobares
‘adunarii generale extraordicare.

#) puterile membrlor consiliuiul e administratie si, in special, cele referitoare la emiterca sau
rascumpararea de actiuni;
Nu este cazul

1) orice acorduri semnificative Ia care entitatea este parte sl care lutra in vigoare, se modifica sz
inceteaza in functie de o modificare a controlululentitatii ca urmare a unei oferte publice de
preluare, si efectele rezultate din aceasts, cu exceptia cazulu In care prezentarea acestor informatii
ar prejudicia grav entitatea.

‘Aceasta sxceptie nu se aplica in cazul in care entitatea este obligata in mod special sa prezinte
‘asemenca Informatii conform altor cerinte legale

Nu este cazul
K) orlce acorduri dintre entitate si membril constltulul sau de administratie sau salariati, prin care

se ofers compensari daca acestia demisioneaza sau sunt concediati fara un motiv rezonabil sau
daca relatia de angajare inceteaza din cauza unei oferte publice de prehuare.
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Conform contractelor individuale

3.2, Descrierea politicit societstli comerclale cu privire a dividende. Precizarea dividendelor
Carvenite/ plditite/ acwudare o ultimil 3 ani §i, dack este cazul, a motivelor peutru eventuala
micsorare a dividendelor pe parcursul uitimilor 3 anl,

In ultimil trei ani socletatea nu a acordat sf platt dividende.

Consiliul de administratic propunie repartizarea profitului contabil &l anului 2015, in suma de
2.496.485,98 lei dupa curn urmesza catre :
1. Rezerve legale conform legii 311990, cel putin% din profital hrut anual (dar nu mai mult de 20%
din capitalul social) 159,416 let din care:
« 144419 lei, rererva logaia conform legi 3171990, cel putin% din profitul brut anual {dar nu mai
‘mult de 20% din capitalul social) mal putin partea aferenta profitulul reinvestit
. 13997 lei rezerva legala, aferenta profitului reinvestit conform prevedertlor art. 194 privind
Scuttrea de impozit & profAtulut reinvestit (in vigoare din 1 fulie 2014) din Legea 571/2003 "Codul
Fiscal”;
2 "Alte rezerve aferente profirului reinvestit * 284961 lei reprezentand profitul investit in
schipamente tehnalogice - magini, utiaje si instalafli de lucru conform prevedertlor art. 194 privind
Scutirea de impozita profitulul retnvestit (in vigoare din 1 iulie 2014) din Legea 571/2003 "Codul Fiscal” ;
3 Reaultatul reporiat diferentel de profit de 2.052.108,98 lei.

3.3, Descrierea oricror activitati ale societdii comerciale de achizitionare a propritior actiunl.
‘Nu este cazul.

3.4, in cazul in care sacietatea comerciatd are fllale, precizarea numarntuf § a valorii nominale a
actiunilor emise de societatea mam3 detinute de fillale.

Societatea poate infiinta filisle, sucursale, agentil, puncte de lucru si desfacere, birouri, reprezentante
in toate localiaile din tara st strainatate cu respectarea prevederilor legale de infintare.

Societatea are urmitoarels sedit secundare:
InlocsSlatina, str.c Teodorotubl. ¥ 23, parter; id Ot
in loc_Slatina str. Ec-Teodoroiu, b,V 22, parter, jud Olt
in localttatea Bucuresti, st Daxilel Danielopolu,nr 2, sector 1- Reprezentanta

3.5, fn cazull in care socletatea comerciald a emls obligatiuni 31/sau alte titlari de creants,
prezentarea modulul in care societatea comerciala isi achita obligafiile fags de definstorii de
astfel de valori mobiliare.

Nus este cazul,

4.CONDUCEREA SOCIETATII COMERCIALE

Guvernanta corporativa.
) referitor la codul de guvernanta corparativa pe care societatea a decis sa il aplice voluntar

Conducerea soctetatii asigura respectarea in cadrul Codului de Guvernanta Corporativa aplicat
vohuntar de catre companie a principiilor incluse fn Codul de Guvernanta Corporativa al Bursei de Valori
Bucurestl

Incepand cu 1 martie 2006 TMK-ARTRGM SA. este compante inrudita cu companile Grupului TMK
filnd controlata de compania germana TMK-EUROPE care are ca actionar unic compania rusa PAD TMK.
(1ncepand cu data de 9.07.2015 compania OAO TMK si-a schimbat denumire in PAC TMK)

Cu toate acestes, TMK-ARTROM este administrats sl condusa ca si companie independenta
respectand legislatia privitoare la piata de capital si principiut protejari In mod egal al interesulul fiecarut
actionar,
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Din acelast grup de compantl faco parte s} TMK-RESITA, dar potrivic OMF 1286/2012 nu trebue
coctnite situatl consolidate.

n Romania TMK-ARTROM este inrudita cu TMK-RESITA care este cantrolata de acelast actlonar, Nu se
raporteaza situatii Ainanciare consolldate pentru cele doua soctetati, ele neindeplinid conditile prevazute
delege in ceca ce priveste obligativitatea raportarilor financiare consolidate.

TMK-ARTROM se straduleste in mod constant sa asigure ca activitatile sale sunt n acord u
standardels globale de deschidere si transparenta financiara.

Aceasta abordare imbunatateste credibilitatea Companiel in ochii i
autorttatilor statale,

Guvernata corporativa a TMK-ARTROM e evoluat pozitiy de-a lungul timpulul i ea este intr-un
continuu proces de modernizare In concordanta cu standardele internatlonale.
Conducerea corparativa este bazata pe respectarca drepturilor s intereselor legitime ale acdonarilor. Ba
incurajeaza efoctiv activitatile corporative, inclusiy cresterile In valoare ale activelor Companiei, crearea de
Tocuri de munca i suportul profitabilitatisi sabiliatt Ainanciare ale Companiel.

In cadrul TMK-ARTROM 5-a adoptat Codul de Conduiti TMK DE, aprobat de catre Consiliul de
Administrajie fn luna Decembrie 2014 st este publicat pe ske-ul TMK-ARTROM.

Incepand cu Juna ianuarie 2015 52 implementat Procedura de lucru PL-DE-DAIAR-02 Ed. 1/Rev.
0/26.01.2015 privind . Prevenirea si semnalarea faptelor de coruplie”.

Principile de guvemanta corporativa aplicate 1a nivelul societatii sunt disponibile publicului si pot &
obtinute e site-ul societatii ¥ww tmK-artrom.ev.

westitorilor, partenerilor si

b) fn msura fa care, potrivit legislatiei nationale, entitatea se iundepiirteazd de [a codul de
guvernanta corporativa care i se aplich sau pe care a ales s& il aplice, o explicatie a acesteia privind
pirtile din cod pe care nu | se aplics st motivele neaplicartt;

e cazul

©) o descriere a principalelor caracteristicl ale controlului intern 5i a sistemelor de gestionare
ariscurilor, In relagie cu procesul de mportare fnanclar;

Controlul intern - procesul efectuat de Consliiul de administratie, managementul s\ personalul
entitsii, menit 53 asigure indeplinirea oblectivelor Compantel, avand in vedere:

~ eflcacitatea i eficienta operagitlor;

- realitatea rapoartelor financiare;

~ conformarea cu legile st regulamentele aplicabile in cadrul Companiel,

Gestiunea societatii este controlata de actionari st de auditor financiar, conform reglementaritor

legale valabile in Romania.

Auditul Intern se efectueasa in baza prevedectlor Art. 20 din OUG fr. 75/1999 privind activitatea de
audic financiar, avand drept scop examinarea oblectiva a ansambluluf activitatlior entitatii economice in
scopul farnizarit unei evauarl independente a managementulul riscului, controlului si proceseior de
conducere a acestuia.

Functia de audit intern constifuie parte integranta a sistemulul de control intern al companici,
Departamentul de Auit Intern si Analiza Riscului al TMK-Artrom SA, este subordanat Directorulut Goneral
§i functioncazi in vederea cvaluarii, printr-o sbordare sistematica st metodica, a proceselor existente de
control intern, managemental riscului 5 guvernantei corporative.

Obiectivele auditului Intern stabikite de comun acord cu conducerea societatii conform prevederilar
legale in vigoare, sunt:

a) verificarea conformitatit activitatllor din entitatea economica auditata cu p
‘managementul acestua, in conformitate cu prevederile legale;

b) evaluarea gradulu de adecvare st aplicare a controatelor financiare si nefinanciare dispuse st efoccuate de
catre conducerea unitatif in scopul cresteril eficiente activitati entitati economice;

€] evaluarea gradulul de adecvare a datelor/informatitior financiare si nefinanciare destinate conduceril
pentru cuncasterea realitati din entitatea economica;

cile, programele si
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4) protejarea elementelor patrimaniale bilantiere si extrabilantlere s identificarea metodelor de prevenire 2
fraudelor st pterderilor de orice fel.

i cadrul TMK-Artrom este implementat un proces formalizat de management al risculul, prin care se
asigurd {demtificarea, evaluarea 51 controll riscurilor care ar putea afecta atingere obiectivelor generale si
suboblectivelor stabilite la nivelul flocarel structuri din cadrul companiel prin Procedura de lucru PL-DE-
DAIAR-01 Ed, 1/Rev, 0/29.01.2014 Managementul Riscurilot”,in vigoare Incepind cu luna ian. 2014.

‘Managementul risculul reprezintd un element al sistemulul de control intern, cu ajutorul caruia sunt
\dentificate riscurile semnificarive pentru activitiple desfisurate i cedrul TMK-Artrom, scopul final find
mentinerea acestor riscurt ta un nivel acceptat, Principalele obiective ale managementulul riscutul sunt:

=S4 mentina amenintarile in limitele acceptabile;

« Skia docizit adecvate de exploatare a opertunitagilor;

« 53 contribuie la imbunitifirea performantelor TMK-Artrom SA

In conformitate cu Legea contabilitati nr 82/1991 51 OMFP nr. 522 din 16 aprilie 2003 (actualizat)
pentru aprabarea Normelor metodologice generale refecitoarc Ja exercitarea controuiul financiar
preventiv, a fost actuslizata Declzia de control financiar preventiv cu Nr.325 din 8112011, prin care s
reglomentat argantzarea si exercitarea controlului inanciar preventlv la nivelul societatil.

In domeniul Managementuuf Caltati si al Mediufui exista proceduri de audit tutern care verifica
respectarea la nivelul Intregi socletat! a cerintele standardelor de referinta (SO 9001, AP Q1 5i 150 14001
siale documentelor propri. a modului In care se iplementeaza si se mentin eficient

Anual se realizeaza si controlul patrimoniului prin realizarea inventarierti anuale prin decizia
conduceri societati si cu stabilirea unui program de lnventariere anual.

Raportarile financiare insomite u respectarea legislatlel nationale sunt auditate de catre Brast &
Young precum si aportarile anuale intocmite fn vederea consolidarii situatillor financiare la nivelul
‘grupului TMK Moscova.

d) modul de desfisurare a adunsrii generale a actionarilor si atribugille-cheie ale acesteia,
‘precum si o descrlere a drepturtlor actionarilor 5ia modului cum acestea pot fi exercitat

Adunarea generala a actionarilor este crganul de canducere al socletatl, decide asupea actvitatii
acesteta si asigura politica economica st comerciala,
‘Adunarile generale sint ordinare si extrsordinare.

ADUNAREA GENERALA ORDINARA se intruneste cel putin o data pe an, in cel mult § Luni de la
inchelerea exercitiului financiar si are urmatoarele atributis

af discuta, aproba sau modifica situatille financiare anuale, pe baza rapoartelor prezentate de
Consiiul de Administratie, de auditorul inanciar si fixeasa dividendul;

by alege sau revoca membril Consilislui de administraci, le stabileste remunerarea i se pronunta
asupra gestiunti acstors;

/ stablleste prerogativele st atributiunile Consiliului de Administratie ;

d/ aproba bugetul de veniturs st chelruiel s programul de activitate;

e hotaraste gajares, inchirierea sau desflintarea unela sau mai multor unitatl ale Societath;

§/ mumeste sau revocd auditorul financiar si fixea7 durata minim a contractulul de audit financiar.

ADUNAREA GENERALA EXTRAQRDINARA se intruneste ori de cite ari este necesar si hataraste cu
privire la:
2/ schimbarea formei juridice a Societati
b/ mutarea sediulul Soctetatii;
¢/ modificarea obiectulut de activitate al Sacietatli
a/ prelungirea duratef Societat
& / majorarea capitalului social
£/ reducerea capitalulut social sau reintregirea acestuia prin emisiunea de actiuni;
g/ fuziunca cu aite societati sau divizarea;
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b / dizoivarea anticipata a Societatii;
1 / emistunea de obligatiuni;
§ / conversia acuunilor dintr-o categorie in cealalta;
ik / conversia unei categorii de obligatiunt {3 alta categrie sall in actiuni;
| Jorice alta modificare a Aetulul Constitutiv sau orice alta hotararo pentru care este coruta
aprobarea adunarii generale extraordinare;
'm /urmatosrele atributi sunt delegate prin Staturul Societatis Consiliplut de Adminlstratie:
- mutarea sedulud Soctegatil
- modificarea obtectulu de activitate cu cxceptia obiectului principal de activitate;
- inflintarca sau desfiintarea unor sedit secundare, sucursale, agentl, reprozontante sau alte
asemenca unitatl fara personalltate juridica.

€ structura i modul de operare ale organelor de administratie, couducere si supraveghere 5i
ale comitetelor acestora pe perioada raporata.

12311222015 Societatea era administrata de un Consiliu de Administratle in urmatoarea componenta:

Andrey Zimin- Presedinto al Consillului de Administratie
Adrian Papescu-Directar General

Mikhail Alberovich Surif

Andrey Parkhomehuk

Olga Nikolaeva

Actualul Consilfu de Administratie are mandat pentru perlaada de (3 26,04.2015 la 28.04.2019.
Consiliud de administratie al socletl este alcatuit din 5 membri, care u sunt independent,
‘majoritatea filnd administratori neexecusivi cu exceptia Directorulut General.

Asibutille Consiliutui de administratie :

Consilil de Administratie este fnsarcinat cu indeplinirea tuturor actelor necesate si utile pentru
reslizarea abiectului de activitate al Socistatis cu exceptia prerogativelor rezervate exclusiy adunarit
‘generale a actionarilor sau 2 atributillor delegate directorilor Societatii

Consiliut de Adminlstratie are urmatoarele competente de baza care nu pot i delegate directoriior:

o stabilirea directillor principale de activitate si de dezvoltare a Societa
stabilirea sistemului contabil i de control financiar st aprobarea planificarl financiare;
numirea st revocarea directorilor si stabilirea remuneratiei lofs
supravegherea activieaii directoril
pregatirea raportulul anual, organizarea adunaril generale a actonarilor si fmplementarea
hotararilor acesteia;

+  introduceren cererit privind deschiderea proceduriinsolvente.

Consiliud de administratic reprezinta societatea mumai in relatille cu Directorul General si ceilaiti
directori,

In anub 2015 au avut loc 6 sedinte ale Consilulul de Adminsstratie avand urmatoarele subiecte:

[Gate _“Tsdblecte discutate
TT3/02/2015 | 1. Rapoarte sconomie trimestrile sle trimestrui 1V 2014.
2. Resuhatele Financiare anuale preiminare Ja 31.12.2014, conform Regulamentulus AFS

n5.1/2006
3. Publicarea in conformitate cu prevederile legale @ rezuhatelor financiare anuale
preliminare fa 31.12.2014, principaliindicator) prefiminari pentru anul 2014,

[13/0372015 " [ 1 Convocetorul Adunar Genarale Ordinare s Extracrdinare a Actionarilor
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2.Modificarie manualilul de palttici contabile conforme ou IFRS
3.Bonusul de perfomanta pentry managoment pentru anul 2014
26/0372015  LRaporiul de gestiune al Conslliviui dé Administratie pentru anul 2034;
2Stuatilor financiare anusle Individusle Intocmite conform IFRS. pentru anul 2014 i 3
eopunerii catre Adunaril Generale 2 Actionarlor privind repanisarea profialui catre fondu! de |
rezerva , aha reserve pentru profit reinvesti, pentru acaperirea pierderilor contabile din ani
precedentisi reportarea diferentel de profit nerepartizst;

3Propunerea catre Adunarii Genersie 2 Actionarlor pentru descarcarea ds gestune 2
membrior Consilului de Adminstratio pantru anul financias 2014;

4 Bugetul de venhurl sicheftule st a programulul e activitate pentru anul 2015;

5.Analiza rezultatelor programului de fnvestiti pentru anul 2014;

6.Programul de snvestti pentru anul 2015

7 Plafanele d credit pentru anul 2015 sia prelungirh contractelos de credi care expira in anu)
01

12/05/2015 | L.Rapoarte economice trimestriale- analiza si aprobarea rezuhtatelor economice ale trimestrul
12018,

2. Rezuhatele finsnciare pe 3 luni inchelate la 31.03.015, conform Regulamentukil AFS
12008

3. Publicares in confarmitate cu prevederlie legale 3 rezultatelor financiare pe 3 lunl Inchelate
12 31.03.2015

13708/2035 | 1Rapoarte economke trimestriale- analiza si aprobarea rezultatelor economice ale trimestrului
12015,

2. Raponul Administratorulul s a Rezukatelor firanciare pe 6 luni inchelate Ja 30.06.2015, |
conform Regulamentului AFS n1,1/2006

3. Publicarea in conformitate cu prevederike legale a rezultatelor financiare pe 6 lunl incheiste
12 30.06.2015

1 Rapaarte economice trimestrale- anallza 1 aprobiare3 rezutiateior economice ale: trimestrulaf |

02015,

2. Rezultatele financiare pe 9 lunl incheiate fs 30.08.2015, conform Regulamentului AFS
ar.1/2006

3. Publicarea in conformitate cu prevederile egale 4 rezuhatelor financiare pe 9 luni incheiate
1230.09.2015

4.1, Prezentarea listel administratorilor societatii comerciale s a urmatoarelor informatii pentru
flecare administrator:

a) CV (nume, prenume, varsta, calificare, experienta profesionala, fuuctia st vechimea in functie);
b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre administratorul respectiv si o alta
persoana datorita carela persoana respectiva a fost numita admipistrator;

©) participarea administratoralai la capitalul socletatii comerclale;

d) lista persoanelor afiliate socletatll comerciale.

Societatea este administrata de un Consitiu de Administratie in urmatoarea componenta:
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Andrey Zimin- Presedinte al Consiliubui e Administratie
‘Adrian Popeseu-Director General

Mikhatl Albertovich Surif

Andrey Parkhomchuk

Olga Nikolaeva

awnn

a) v

Andrey A. Ztmin este angajat in cadrul TMK din anul 2004,

DI, Zimin » absolvit Universitatea de Stat pentru Afacerl Externe din Moscova in anul 2003 avind
diplom in domentul dreptulul.

Tn anii 2003-2004, DL. Zimkn a fost avocat in cadrul firmei de avocatura Yust.

In anii 2004-2012, Di. Zimin a fost seful Departamentulul Corporate al 0AC TMK.

Din 2612, D1 Zimin este Director General Adjunct pe Probleme Juridice la PAO TMX

) arice acord, intelegere sau legatura de familte intre administratorul sespectiv i o alta persoana datorita
careia persoang respectiva a fost numita administrators
B este cazul

&) participarea administratoruiul 1a capitalul soctetatii comerclale;
mueste cazul

d)lista persoaneior afllate societatii comerciale.
Doumui Andrei Zimin este Director General Adjunct pe Probleme Juridice al PAQ TMK (companie aflliata).

Adrian Popestu- Director General
v
NUME: POPESCU
PRENUME: ADRIAN

Data si locul nasteri: 21 aprilie 1961, comuna Nadrag,Jud. Timis
Starea civila: casatorit

Nationalltates: romana

Cotatenta: romana

Limbi straine: engleza, franceza

Studitc
 In anul 1985 a absolvit Institutul Politehnic “Trajan Vuja” Timisaara -Facultatea de Mecanica sectia
Tehnologia Constructilior de Masini specializarea Automatizarea Proceselor Tehnologice / Masini

Unelte cu Comenzi Numerice

Activitate profesionala:
» 1985-1988 - Inginer stagiar la Intreprinderea de tevi Slatina(astazl TMK-ARTROM)
+ 1989-1990- Inginer Sef Sectie Mentenanta ~ Mecanic Sef inginer stagiar (3 Intreprinderea de tev

Statinafastazi TMIC-ARTROM)

1991- Inginer Sef Serviciu Retehnologizare-Investicii ARTROM

Februarie 1992- septembrie 1992- Director Tehnic ARTROM

Septembric 1992- lunie 1998 - Director Generat i Presediate CAal ARTROM

Tunie 1998-aprilie 1999-Director General SC L&IS Gafati-Grup AUSA

Aprilie 1999-2009- Presedinte TMK-ARTROM

2004-2009- resedinte TMK-RESITA
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« Din maj 2009- Director General TMK-ARTROM si TMK-RESITA . Detine si funcrille de Vorsitzender
der Geschaftsfuhrung (Presedintele Consiliului de Administratori) ta TMK-Europe si Presedintele
Consitiului de Administratort |a TMK-Italia

1) orice acord, intelegere sau logatura de famflle intre administratorul respectiv si o alta persoana datorita
‘careta parsoana respoctiva 2 fost numita administrator;
au este cazl

) participarea administratorulul la capitalul socletatii comerclale;
Darmnal Popescu Adrian detine un numar do 4981 actiuni din care 457 actiuni sunt restrictionate la cererea
socletatl find constituite garantie conform art. 140 din Legea 31/1990.

d)lista persoanelor afliate societati! comerciale.
Domnal Papescu Adrian este Directorul general ai TMK-RESITA, Vorsitzender der Geschaftsfulirung
(Presedintele Constiiulul de Administratori) la TMK-Europe si Presedintele Comsiliului de
Administrator! 1a TMK-Itala, toate companil afliate.

Surif Mikhail
a)cv

NUME: SURIF
PRENUME: MIKHAIL

Data st locul nasteri; 31.01,1984, Sverdlovsk
Starea civila: casatorit

Nationailtatea: rusa

Cetatenia: rusa

Limbi straine: engleza

Soudii;
« 2001-2007- Universitatea Tehnica de Stat din Ural-UPL, Facultatea Fizico-Tehnica, Programul
Standardlzare st Certficare
« 2004-2007- Universitatea de Studii Umanistice, Facultatea Business si Management, Programul
Finante si Banci
« 2009-2011-Universitatea de Stat-Scoala de inaite Smudii Economice, Facuitatea de Economie,
Programul Master Finante Corporative

Activitate profesionata:

PAO THK-Director af Directoratului Economic
082013 - prezent siPlanificars
OAD TMK Sef serviciu Bugetare Intreprindert-

092009 - 08.2013 Cheie si Consolidare

_ Sinara Group-Specialist
042007 - 08.2009 Departament planificarc si controlul
investitiilor
) orice acard, Intelegere sau legatura de familie inire administratorul respectiv si o alta persoana datorita

carela persoana respectiva 2 fost nurmita administrator;

nu este cazul
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) participarea administratorului Ja capitalul soctetatl comerciales
 este cazul

4 lista persoanelor afillate societati comerciale.
Domnul Surtf Mikhall este Directorul Directoratulul Ecanoric si Platificare al PAQ TMK (companie afliata).

Parkhomchuk Andrey Viadimirayich
a) v

NUME: PARKHOMCHUK
PRENUME: ANDREY VLADIMIRGVICH

Data s locul nasteri: 21,10.1972, Komi Republic, Pechara district, Kozhva
Starea civila: casatorit

Nationalitatea: nusa

Cetatenia: rusa

Lirabi steaine: engleza, franceza, ucraintana

Studit:
« i anul 1985 a absohit Universitatea Tehnich de Stat Chelyabinsk specializarea Masini 3i
echipamente metalurgice

Actvitate profesionala;
07.08.1989 - 22,03,1951 Uzina “Teplopribor* Chelyabinsk
7.08.1989 Operator Stagiar la Masina de frezat
2011990 Operator Categoria 3 Masina de frezat
17.07.1995 - 17.12.2001 Uzina Metalurgica *Mechel” Chelyabinsk 0]SC
17.07.1995 Tnginer proicctant fn cadrul Departamentului de
Frezat, de design 5i Departamentul Estimare
29.04.1997 Inginer categoria Il in organizare Departament
Marketing servicil de vanzari and Marketing
07.07.1997 inginer categoria I in organizare Depariament
Marketing, servicii de vanzari and Marketing
25011999 Director in Analiza Opartunitati, Segmentare de
Marketing
26122000 Director adjunct al Directiei Vanzhri
18.12.2001 - 31.05.2004 “ Uglemet - M* LLE /* Mechel Trade House” LLC
18.12.2001 Director al Filalei Beloretsky
110.2002 Director al Departamentutul Produse din Metal
01062003 Director Adjunct Vanzar!
01.06.2004 - 31.01.2006 “Mechel Steel Group” 0JSC / “MECHEL” OJSC
01.06.2004 Director al Departamentulu de vanzati
productie metal
16012006 Senlar Vice Pressedinte Vanzari and Achizitil
01.02.2006 - 30.06.2006 “Meche] UK LLC
Seniar Vice Pressedinte Vanzari and Achizitii
10.08.2006 - 23032010 TOV " METINVEST HOLDING"
Director Vangari Divizia Ote and frezat
02.07.2012 - pana in prezent <<Casa de Comert <<TMK>> Sacietate pe
Actiunl
02072012 Primul adjunct al Directorulu} General

b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre administratorul respectiv si o alta persoana datorita
careia persoana respectiva a fost numita administrator;
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i este cazul

) participarea sdministratorului la capitaiul societatii comerciale;
nueste eazut

d)iista persbanelor afiliate societatii comerclale,
Dormul Parkhomchuk Andrey este Primul adjunct al -Director General af ,Trade House TMK (companic
afiliata).

lga Nikolagva

a v
NUME: NIKOLAEVA
PRENUME: OLGA

Data si locul nastert: 16.05.1979, Magnitogorsk, Chelyabinsk, Rusia
Nationalitatea: Tusa
Cetatenia; rusa

Olga Nikolaeva este angajat in cadrul PAG TMK din 2032,

Dna Olga Mikolaeva a absolvit Universitatea de Stat pentry Industrie din Moscova tn anul 2001 avind
diploma i domeniul dreptulti.

Intre anit 2008-2012, Dna Olga Nikolacva a fost Sef al departamentulul de Inefinere a proceselor
corporative de adminlstrare a relagillor corporative si de praprietate. In compania Evraz Holding LLC

Din 2012, Dna Oiga Nikolaeva esto Sefal Departamentului Corporativ al PAD TMK.

b) orice acord, intelegere sau legatura de famllle intre administratorul respectiv si o alta persoana datorita
careia persoana respectiva a fost numita administrator;
nu este cazul

) participarea adminstratorului la capitaful socetatis comerciale:
nu este cazul

4) lsta persoanclor afliate soctetatii comerciale.
Doamna Olga Nikoleeva este Sef Departament corporativ al PAD TMK (companie afiliata).

42. Prezentaren listel membrilor conducerti executive a societatil comerciale. Pentru flecare,
prezentarea urmatoarelor informatii:

2) termenul pentru cane persoana face parte din conducerea executiva;

b) orice acard, intelegere sau legatura de famille intre persoana respective s{ o alta persoans datorita careia
persoana respective a fost numita ca membru al conducerii executive;

<) participarea persoanei respective la capitalul societatii comerciale.

Prerogativele de conducere a Societatii sunt delegate de catre actionari prin Actul Constitutv catre
Directorul Generat st rel directort gen adjunct si anure:
1) Adrian Popescu -Director General (CE)-Presedintele Comitetuiui Director
2) Vaduva Cristiana - Director General Adjunct Econornic-Contabilitate
3) Drinctu Cristian - Director General Adjunct Operatiuni
4) Mustata Valeru - Director General Adjunct Comercial, Logistlca st Administrativ
Directorul general , in baza prerogativelor sale a extins prerogatvele Comitetului Director citre Colegiul
Director, organism de consultare si decizie colectiva interna format din 7 membrl astfel:
- Membrii Comitenulut Director
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- Treldirectorf crecutivi asifel:
5) Cernyy Evgeny - Director general Adjunct Finaciar
&) Kolameets Olga - Director general Adjunct Politicide Personai sl Comunicare
7) Pavlov Alexandru - Director general Adjunce Achizici

Directorli sunt numiti exclusiv din afara Consil
care este si membru af Consiliului de Administratie.

Directorul Genoral reprezinta Socletatea in raporturile cu terti si are competente depline de a angaia,
concedia, stabili remuneratia oricarar angajati, de a stabili si de a modifica in orice moment organigrama
Societatii.

Societatea este valabil reprezentaia in raporturile cu terti, incuzand dar fara a se limita la istitutii
financiare, instante de toate gradele de jurisdictie, autoritati guvernamentale, de urmatoarcle persoane
actionand irmpreuna sau scparat, conform celor de malfos.

3). de catre Directorul General actionand Individual ; sau

b) de catre Directorul General Adjunct Operatiuni (prima semnatura) actionand impreuna cu Directorul
General Adjunct Economic-Contabilitate {a doua semnatura), in conformitate cu mandatul dat de catre
Directorul General,

) de catre Directorul General Adjunct Comercial-Logistica-Administrattv {prima semnawara) actionand
{mpreuna cu Directorul General Adjunct Economic-Contabilitate (a doua semnatura), in conformitate cu
‘mandatul dat de catre Directorl General
precum st

) de carre Directorul General Adjunct Financiar (prima semnatura ) actionand impreuna_cu Directorul
General Adjunct Economic s Contabilitate (2 dova semnatura) in conformitate cu mandatul dat de
Disectorul General sau
e)de catre Direcrorul General Adjunct Achizitii (prima semnatura) actionand impreuna cu Diectorul

General Adjunct Econamic i Contabilitate {a dova semnatura) in conformitate cu mandatul dat de
Directorul General.
Directorul Genersl Adjunct Economic-Contabifitate exercita Controlul Finaciar-Econamic ~ Preventty in
sactetate.

a) termenul pentru care persoana face parte din conducerea executiva

dui de Administratie cu exceptia Directorulul General

Membrii Comitetulul Director
1) Adrian Popestu - mandat de la 02.09.2011 1a 29.04.2019 {hatarare AGA} ;
2) Vatuva Cristiana - mandat de 2 02.09.2013 a 29.04.2019;
3) Drinciu Cristian - mandat de la 02.09.2011 la 29.04.2019;
) Mustata Valeru - mandatde la 02.09.2011 |2 29.04.2019%
Mandatele au fost prelungite In 28.04.2015.

b} arice acord, intelegere sau legatura de familie tntre persoana respective sl o alta perscana
datorita careia persoana respective a fost numita ca membru al conducerll executive;

Pentru membrii conduceril executive nu exista acordur, Intelegers sau legaturi de familie sau alte persaane

datorita carora acestia an fost numitt ca membriiai conducerii executive.

) participarea persoanei respective la capitalul societatil comerciale.
Urmatorii Directors detin participatit |a capitalul social:

Nume pronume

Dol Popescu Adrian detine un numar de 4981 actiunl din care 457 actiuni sunt restrictionate la cererea
ind constituite garantie conform art. 140 din Legea 31/1990.
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4.3. Pentry toate persoanele prezentate la 4.1. sl 4.2. precizarea eventualelor litigii sau procedurf
administrative In cara au fost implicate, In ultimil S ani, referitaare Ia activitatea acestora in cadrul
emitentulul, precum si acelea care privesc capacitatea respectivel persoane de o-sl indeplis
atributiile in cadrul emitentului

Nu exlsta litigit 530 procedur} adminlstrative in care membril conduceri executive au fost implicat! In uldmit
Sani.

44 Politica de remunerare

Membrii consiliulut de administratie mu primesc remunerati pentru activitatea desfasurata in cadrul
consiliulut sau orice alte benefici,

Conducerea executiva este remunerata sub forma de salarti de baza Tn numerar, pentru indeplinirea
indatotirilor ce e revin, bonusul anual acordat directarilor executivi It functie de performanta inregistrats si
beneficil nemonetare cum sunt asigurare de viata si accidente, aslgurare de sanatate, servici medicale.

In cadrul sactetatit nu se acards remunerare sub farma actlunllor sau a opfiunilor pe acgiuni acordste
cutits gratuit,

S. SITUATIA FINANCIAR-CONTABILA

Prezentarea unei analize a siruatie economico flnanclare actuale camparative cu ultimii 3 anl, cu referire cel

lemente de bilant: active care reprezinta cel putin 10% din total active; numerar si alte
disponibititatl fichide; profituri reinvestite; total active curente; total pasive curente;

b) contul de profit si plerdere: vanzari nete; venfturi nete sau in veniturile brute; provizioane de risc
si pentru diverse cheltuieli; referire In orice vanzare sau oprire a unui segment de activitate
efectuata in ultimul an sau care urmeaza a se efectua fn urmatorul an; dividendele declarate
platite;

¢} cash-flow: toate schimbarile tntervenite In mivelul numerarului in cadrul activitatii de baza,
investitillor si activitatllor financiare, nivelul numerarujui la inceputul si 1a stavsitul perioadel.

8) elemente de bilant; active care reprozinta cel putin 10% din total active; numerar si alte
disponibllitati lichide; profiturs reinvestite; total active curente; total pasive curente;

ELEMENTE DE BILANT, in forma simplificata:

el
[ DENUMIRE INDICATORY 2015 | 2018 2613
1. Mijloace fice 437.087.942 422484440 | 400177895
2. Terenuri _I 10956921 10936921 10956921
3 Investitiin curs 11497561 12648245 | 32458920 |
Imobilizari financlare  _ 50653 288350
5. Alte active imobilizate 9.227177 11371656 3505132
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE | 470339415 |  457.890.753 | 447.285.949
5._stocurl 132326524 125439860 | 152427445
6._Creante 220564230 203310913 | 208789369
7. Platiin avans 100154777 133720091 | 132894909 |
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|8 Dispontbilitau 4078542 29473937 1667297
TOTAL ACTIVECIRCULANTE | 457.124.073 491944801 495.779.020

TOTAL ACTIV] 927463438,  949.835.554 | 943.064.969
Capltalurs proprit 486186845, 483849.300 | 442801175
10, Datorit; Sume care trebuie ;
phtiteintroperioadadepana | 248083677 194626841 | 264682601
launan

11 Datorii: Sume care !
trebuie platite intr-o perioada 193.192966 271359323 235581193
mai mare de un an |
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La 31 decembrie 2015 imobilizarile corporale sunt prezentare |a cost, net de amortizarea acumulata
si/sau plerderile din depreciere acumulate, daca este cazul.

La 1 tanuarie 2011, pentru pregatirea primulul set de situatil Ananciare in conformitate cu IFRS, pentr toate
elementele de imobilizari corparale (Inclusly terenurl, cladir, Instalatli s| echipamente), compania a ales ca
51 cost presupus, costul reevaiuat de la 31 decembrie 2010 (utlizand un recalcul pentru 1 an, din 31
decembrie 2011).

Imobitizarile corporale sunt evaluate la cost minus amortizare cumulaca st plerderi din depreciere
recunoscute 1a data evaluari.

TMK-ARTROM SA a utlzat pentru amortizarea contabila Imobilizarilor corporsle regimul de

amortizare liniar. Duratelo de viata uttizate pentru calculul amortizarti contablle milloacelor fixe sunt
stabilte prin cea mal buna estimare a managementulut privind durata de viata econotolca a sctivelor st
tinand cont de caracteristicile tehnice i condicile de utiizare.
Pentru calculul amortizarit flscale s-au folostt duratele de viata stabilite conform HG 2139/2004 pentru
aprobarea Catalogului privind clasificarea si duratele normale e fanctionare a mijloacelor fixe. Pentr
echipamentele telmologice, respectiv masini, uneite st nstalati (grupa 2 de mbjloace fixe), precum si pentru
computere i echipamente periferice ale acestora, care au fost inregistrate in cursul anului 2015 s-a utllizat
regimul do amortizare accelerata, conform art. 24 alin. (6). pet. b) din Legea nr. 571/2003. Pentru mijloacete
de transport inregistrate in cursul anulul 2015 5-a utlizat regimul de amortizare degresiva, conform art. 24
alin. (6), pet. ¢) din Legea nr. 57172003, Pentru calculul amortizart flscale @ celorialte mijloase fixe s-a
utlizat regimul de amortizare lfniara.

Creantele soclstati au Inreglstrat o crestere in anul 2015 ca urmare a cresterii duratelor de
incasare.
Creantele pe care sacletatea le are de incasat au crescut de |3 203.310913 lei la 31122014 la
220.564.230 lei 1a 31.12.2015, reprezentand:
et
Creante comerctale, din car 207842378
- Sume de Incasat de la entitatile asociate | — 26.044.276

TVA de recuperat 12632991
[ Debitort diversi, din care: __ 2214388
~Debitori diverst - part aflate 915971
Creante fata de personal 491255
Impozit pe profit platis inavans 1 22727
Mal putin B
Ajustari de valoare pentru crear 2639509
Toml 220564230
w0t s e BROPEAN VKN Gt F-00, 43 . /0074
Dl oG OW  SoMD  Opaye  eEiOaz  oN1Es
[ Smans B mom B DN Mo
s Bt
2600 g |

Ly
»
12 31.12.2015, sosietatea inregistrera clienti incertl |a Incasare in suma de 3.616.614 fei pentru sare s-au
constituit ajustari dc valoare in suma de 2.639.509 loi.

La 1 decembrie 2015 TMK-ARTROM SA are de incasat de Ia Armele din cadrul grupului TM creante
comerclale dupa cum urmeaza;

| Denumtredtiont [ LBl

TMKIPSCO International SUA | 15769970
TMK - RESITASA, 10262712
TLand Propertes Invesiments SAL oo
Bucuresti —+ =

| TMK Real Estate SRL Bu 5890
| TMK Assets SRL Bucuresti _ 3720
Toal B} | z6084.276]

Sacietatea are e recuperat de la bugetul statului taxa pe vaioare adaugata in suma de 2.979.477 lei
reprezentand TVA de sambursat apartinand decontulut lunii noiembrie 2015 al grupuhui fiscal s 9053711
i reprezentand TVA de rambursat aferent decontului lunii decembrie 2015 a) TMK-ARTROM S in calitate
de membru al grupului fscal. Conform Decizie) hr 2/30.04.2008 emisa de AN.AF.- D.GAMLC. incepand cu
lna iunie 2008 TMK ARTROM SA este reprezentant al grupului fiscal, alcatuit din TMK- ARTROM SA si
TMK RESITA SA. Prin decizia ANAF nr.22/28.05.2010 s-a aprobat mentinerea grupulu fiscal pe o perioada
de 5 ani si 58 prelungi prin Decizia . 6026/SRC. din 6.05.2015 pe o perioada de minimum 2 ani, Obligatia
lunara privind TVA de plata a TMK RESITA SA este compensata cu TVA de rambursat a TMK-ARTROM SA
prin decontal de tva consolidat al grupulut fiscal.

Platlle in avans au scazut 12 31.12.2015 fata de 31122014 de la 133.720.091 lei 12 100.154.777 lek.
TMK-ARTROM SA 3 asigurat finantarea activitatl de productie a TMK RESITA SA prin avansurt comerciale
acordate pentru hvrari de tagle catre TMK-ARTROM care erau in suma de 98.799.404 lei (fara tva) la
31122015

11 una aprllie 2015, conform aprobarii AGA din 2B.04.2015 s-a inregistrat acoperirea din profitul anului
2014 a pierderilor contablle din anil precedentl in suma de 9.916.468,15 Jei precum st acoperirea
pierderilor contabile reportate provenite din adoptatea pentru prima data a LAS 29 existente In sold la
31122014, in suma de 6.158919.42 lel din rezultatul reportat reprezentand surplusul reaiizat din
Tezervele de reevaluare efectuate dupa 01.01.2004, Impozitate in declaratia de imposit pe prafit conform
UG 34/2009 incepand cu 01.05.2009, elemente de natura vealturilor impozabile (2014) Inchise in costul
bresupus a tranzitia la IFRS retcatare 01012013

Datorlile totale ale socletatli au scazut de la 465.986.164 lei 1a 31.12.2014 la 441.276.643 lel la 31.12.2015
¢a urmarea a reducerii imprumutului de I TMK EUROPE GmbH si & veducerii creditelor bancare n
principal ca urmare a rambursarilor efectuate pentru creditele pe termen lung, atat conform scadentarulul
3750000 EURQ 1 BCR, dar si anticipat 7.066.667 EURO 1a UNICREDIT TIRIAC BANK.

{Lredite bancare.

Toate credicele in valuta au fost evaluate conform cursului valutar valabil la 31.12.2025.
Situatia creditelor bancare, la sarsitl anului 2015 comparativ cu anul precedent se prezinta astlel:
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Credite bancare pe tormen scurt
Jndoc.ts 31decs
denumira societate bancara moneda
Soktiei | Soidvaluts | Soldiel | Seldvalua
Linte pt finantare nevot generale In UNICREDIT
e EUR | 71135986 [ 15886667 | 52389100 | 11800000
Tota) credite bancare pe termen scurt 71115986 | 15866667 | 53.389.100 | 11.800.000

Credite hancare pe termen lung
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% Suma de 53.389:100 lei (echivalentul a 11.800.000 EURO) este aferenta unul credit neangajat in suma
totala de 26,000,000 EURO - contractat en UNICREDIT TIRIAC BANK In 15.10.2013 cu scadenta finala
{valabilitate} pina in 17.10.2016 ( la contractarea crediculus valoarea acestuia a fost de 27.000.000
EURO). care se poate utiliza astfel:

- In suma maxima de 25.000.000 EURD pencru finantare de nevoi generale/emitere de scrisori de
garantie bancars /acreditive{credit tip revolving) cu rata dobanz) EURLBOR 14+1.9%

- In suma maxima de 10.000000 EURO pentru cheltuleli generale pe cont curent (overdrak) cu
Tata dobanzii EURLIBOR O/N+2,75%
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porr
- tn suma maxima de 1.000.000 EURO pentru tranzacti de trezorerie;
In funte 2015 a fost incholat un act aitional prin care suma destinata utilizarii pentru acoperirea
visculu valoric ( tranzactii de Irezorerie) a fost diminuata de la 2.000.000 EURO ia 1.000.000
BURO. fapt ce a determinta reducerea valortl tocale  crediculul de la 27.000.000 FURO tntial la
contractarea creditului, la 26.600.000 EURC,

In decembrie 2015 a fost incheiat un act aditional prin care s prelunglt scadenta pina i
valabilitatea 17.04.2017 pentru utlizarile pentru scopul de emitere a Scrisorilor de Garantie
bancara si  deschiderit de Acreditive.

Pontru acest credit societatea a constituit garantii astfel:

« Garantie reala mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor al conturllor /subconturiior
curente deschise la UNICREDIT $A avand ca titulax TMK-ARTROM SA;

« Garantie de companie emisa de OAO Voizsky Pipe Plant, in garantarca rambursaril integrale st
irevocablie a oricaror si tuturor sumelar pe care Imprumutatal sifsau Codebitorul le datoreaza
Bancil In: temeiu] prezestulul Contract

Acest credit urmeaza sa se ramburseze intr-o singura transa 14 scadenta finala.

In cursul anului 2015 companta & dects rambursarea volustara anticipata a 4,066,667 EURO.

La 31,12.2015 socletatea avea cmise in cadrul facilitati 0 Scrisoare de garantie bancara in suma de
2.124,672 RO in favoares ANAF pt obligatiifiscale ale TMK-RESITA S.A. si mal multe acreditive in valoare
totala de 1.314.060 EURO deschise pentru plata obligatillor contractuale atat pentru furnizori TMK-
ARTROM S cat st pentru TMK-RESITASA

© Suma de 35.347.656 lei { respectiv echivalentul a 7812500 EURC) este aferenta unui credi pe 5 ani in
suma Initiala de 20.000.000 EURD- contractat cu BCR it 03.10.2011, cu o dobanda EURIBOR 3M plus 3,0%
utilizat pt rambursarea partiala a imprumtalul ca IPSCO TUBULARS.
Scadenta finala este fn data de 03.10.2016.
Pentru acest credit societaten a constituit garantil astfel:

+ Garantie reala moblllars fara deposedare asupra soldului creditor al conturilor /subconturilor
curente deschise a BCR SA avand ca titular TMK-ARTROM SA;

» Garantie reala mobiliara fara deposedare asupr soldulul creditor al conturilor /subconturior
‘curente deschise la BCR SA avand ea titular TMK RESITA SA;

« Garantie de companic emisa de OAQ TMK, In garantarea rambursari Integrale si irevocabile a
‘oricasor st tuturor sumelor pe care lmprumutatul si/sau Codebitorul le datoreaza Banci In tameiul
prezentului Contract.

Pina la 31.12.2015 5-a rambursat din acest credit suma de 12,187,500 euro.
In septembrie 2013 marja de dobanda aplicata langa EURIBOR 3M a scazut de a 3.5% fa 3%.

4 Suma de 31671500 lei {echivalentul & 7.000.000 EURO) este aferenta unui credit pe 5 ani in suma
initiaia de 15.000.000 FURO- contractat cu UNICREDIT TIRIAC BANK in 16112011, cu o dohanda
EURIBOR 1M plus 3,5% utlizat pt rambursarea partiala a imprumutului cu IPSCO TUBULARS.

Scadenta finala este in data de 16.11.2016.
Pentru acest credit soictatea a constitult garanti astfel:

« Garantie reala mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor sl conturilor /subconturilor
curente deschise la UNICREDIT SA avand ca dtular TMK-ARTROM SA;

o Garantic de companie emisa de OAC TMK, in garantarea rambursasii integrale sf irevocabile 2
oricaror si tusuror sumelor pe care imprumutatul s/ sau Codebitorul le datoreaza Banci in temeiul
prezentulul Contract,

Conform contract acest credit urma sa se ramburseze jntr-o singura transa Ia scadenta finala.
In cursul analul 2015 compania a decis rambursarea voluntara anticipata a 3.000.000 EURO,

© Suma de 77.490.250 lel, reprezentand 17.126.810 euro, este aferenta creditului de exploatare - facilitate
de credit multiprodus in limita a 20060000 EURO- contractat cu BCR in 03.10.2013, cu o perfoada de
valabilitate de 3 ani de zile, cu o dobanda EURIBOR 3M plus 1,9% si care inloculeste overdraftul de
18.400.000 euro.
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Scadenta finala este in data de 03.10.2017.
Pentru acest credit Societatea a constitult garanti astfel:

« Garantie reala mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor al conturilor /subconturilor
curente deschise la BCR SA avand ca ttular TMK ARTROM S&;

* Garantie reala mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor al conturilor /subonturilor
curente deschise la BCR SA avand ca titular TMK RESITA SA;

» Garantle de companie emisa de OAD TMK, in garantarea rambursarii intcgrale si irevocabilc 2
ricaror si tuturor sumelor pe care Imprumutatul si/sau Codebitorul le datoreaza Bancil in temeiul
prezentului Contract

In Februarie 2012 a fost incheiat un amendament prin care acest credit cra Gansformat Intr-un credit
angajat de cawre BCR SA, drept pentru care la sfarsitul anulul 2012 creditul este sonsiderat pe termen lung
55 U pe termen scurt cur era la starsitul anclul 2011, In septembrie 2013 un nou amendament a fost
incheiat en 8CR si creditul averdraft a fost transformat in facitate multiprodus care poate fi utlizata atat
ca overdraft cat si ca plafon pentru emitere scrisord de garantie 5t acreditive si care a redus marja de
dobanda fixa aplicata langa EURIBOR 3M de la 3.5% I3 19%. In 25092014 & fost semnat un non
amendament ¢u BCR prin care valablltatea finala a faciltati a fost prelungita pina la 03102017 cu
apobarea anuala a utilizariler, La 31.12.2015 societatea avea emise in cadrul facilitatt mal multe scrisort de
garantic bancara, respectiv, o scrisoare de garantie in suma de 500.000 ron in favoarea VAMEI Slatina st 3
scrisort de garantie bancara de buna executie i suma totala de 203.090,28 EURO

Societatea are contractat cu BCR un plafon de sconturi pentru bilete La ardin in suma initiala de 10.000.000
el cu 0 dobanda de ROBOR 3M «3% care se poate transforms In credit daca cllentil nu deconteaza biletele
Ta ordin afunse La scadenta, In lulle 2015 valoarea acestul plafon a fost redusa ia 4.000.000 RON
1231122015 nu existau in sold bilete decontate si negjunse la scadenta.

La primirea creditelor TMX-ARTROM a platit comistoane e gestiune aferente intregii durate a creditelor,
partea neamortizata a comisioanelor de gestlure la sfashul fiecare perioade de raportare diminveaza
valoarea datoriei In sold.

Alte datoril pe termen lung catre entita) afiliate

Societatea TMK EUROPE GenbH Germanla (fosta TMK SINARA HANDEL GMBH) este creditor cu suma
de 74.900.885 Iel reprezentand 18.037.540,03 USD, aferenta contractulu de imprumut w/n/01.122008,
respectiv cesiunit de creanta nr, 054/20.02.2002 de la AVAS (AVAB) in suma initiala de 22.837.540.03 USD
5 38.425.07 RON.
In anul 2015 s-au rambursat §.800.000 USD sl 38425,07 RON din imprumut conform scadentarului
Societatea a constituit garantitin favoarea firme! TMK EUROPE GnbH Germania, astfel:

1. Ipoteca de rang [ asupra terenur in suprafata de 203.651,82 mp si imobitele construite

2. Garantie reala mobiliara fara deposedare de bunuri de rang [ asupra linfes de laminare ba cald,
taminor HPT 250, instalatie de control nedistructiv au ultrssunete; laminor Assel AWW250, masina de
indreptat O 36-90; Cuptar TIF, laminor Pilger SKW7S; instalatic de incalzit cu inductie: cuptor de
tratament termic narmalizare si de rang 1 asupra celorlaite bunuri ale TMK-ARTROM SA canform scriere
nr 2004-1080142242453-QIU/ 24.03.2004.

3. Ipoteca de rang I pentry terenurt In supr 21161454 mp s1 cladiel aferente din incinta TME-
ARTROM SA conform contract ur. 1869/14.10.2003.

4. Garantie reala fara deposedare de bunur} de rang 1 asupra celarlalte bunuri ale TMK-ARTROM SA
conform inscriere La arhiva electronica mobiliara, nr 2002-1034612284359-1UD/14.10.2003.

In AGAE din 17.11.2008 a fost aprobata schimbarea naturii si amanarea la plata a creantei datorata de
Societate catre TMK EUROPE GmbH In valoare de 22.837.540,03 usd in urmatoarele conditi. Creanta se va
plata in 57 de rate Incepand de la 25 lanuarie 2014 pana ta 25 Septembrie 2018 inclusiv.

Primele 56 de rate lunare vor fi In valoare de 400.000 USD s1 a 57 va fi in valoare de 437.540.03 ISD. Plata
debitulutin valoare de 38.425,07 RON a Societati catre TMK Europe GmbH din 25 lanuarie 2014 se va plati
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inUSD 1a rata de schimb ofictalz RON/USD a Banctf Natianala a Romaniet din ultima zi lucratoare a anului
2013, Creanta are o dobanda de LIBOR + 0.5% pa. Incepand de la data de 3 lanuarie 2009
Dobanda se colculeaza si se plateste la data de 15 a fiecare! luni pentru luna precedenta.

In 21.11.2013 a fost inchetat Amendamentul nr.1 I Contractul din 01:12,2008 prin care rambursarca
imprumutului incepe din 25.01.2015, cu respectarea aceluiasi numar de rate.

In 3122015 2 fast inchelat Amendamentul nr.2 la prin care rambursarea imprumutului se suspenda
Pe.o perioada de 3 ani, urmand sa fie reluata incepand cu lanuarte 2019 In 44 rate in suma de 400.000 USD
516 ultima rata de 437.540,03 USD ca urmare la 31,12.2015 intreaga valoare a imprumutului era pe termen
Lan
Dobanda datoratu de TMK-ARTROM $.41a data de 31.12.2015 este e 14367 usd, respectiv 59,661 I

Pentru dobanda datorata nu sc retine impozit pe veniturile peraanelar nerezidente intucat venitul
din dobanzi este scutit conform art 117 It ) din Codul Fiscal deoarece detinerea participatiilor TMK
EUROPE GmbH In TMR-ARTROM SA este de 52,7262% (mal mare de 25%) pentru o pericada de mal mult
de 2 anl neintrerupta

Contracte de teasing:
La 31.12.2015 TMK-ARTROM SA Slatina are inchelate cu BCR Leasing IFN SA Bucuresti un numar de
& contracte e leasing financiar pentru achizitionarea a 6 autovehicule.

Alte datoril:

In ceca ce priveste obligatile societatii la bugetul de stat, la 31,12.2015 societatea are de plata suma
de 5.910.844 lei ce repreinta datoril curente la impazite sf obligatit sociale aferente salarilor, Impozit pe
venit persoane juridice nerezidente ce au fost solicitate Ia compensare cu TVA de rambursat de la bugetul
e stat Societatea & calculat si Impozle pe profic amanat cu o datorie neta la 31.12.2015 de 7.610.607 i,

Platile restante catre furnizori la 31.12.2015 au scazut fata de anul anterior de Ia 6.295.810 el la

5.976.278 lef (din care 5.856.036 lel cu scadenta depasita sub 30 zile),

La 31 decembrie 2015 TMK - ARTROM SA are datorii comerciale curente catre firmele din grupul
TMK in suma de 66.383.491 lei din care in principal catre PAQ TMK $8.032.279 lel reprezentand profile
‘metalurgice destinate comercializart i catre TMX BUROPE GmbH Germania 7.835.499 lel reprezentand in
srincipal materiale refractare, feroaliajele, electrozi de grafit s achizidanate de la TMK EUROPE GmbH si
refacturate catre TMK RESITASA.

b) contal de profit si pierdere: vanzari nete; venitur nete sau in veniturile brute; provizioane de
rise si pentru diverse cheltulell; peferire a orice vanzare sau aprire a unui segment de activitate
efectuata I ultimul an sau care urmeaza a se efectua in urmatorul an; dividendele declarate s!
platite;

Contul de profit s pierdere este inclus In situatia rezultatutui global, conform LFRS, se prezinta astfel:

ei-

2015 2014 2013
Cifra de afaceri totala 902936301 972488567 | 876753359
Vangorlde bunyr! 502433653 971841342
Prestar de seryicii 502648 647.225 1
Costul vanzarilor _ (765832330) | (814.267.220) | (755.644.521)
Profitbrut 113.003.971 | 156221347 | 121108838
Chelnill de vanzare sl desfacere (64849047} | (65.632.705) |  (56.963.396)
[ Chelouielide reclama si publicitate (271.069) (9.660) (152.808)
‘Chelrulll generale si administradve | (28166327) | (29373185} | (28.491511)
| Chettielide cercetare s dezvoltare (609.328) (271805) (184654
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Alte cheltuieli de exploatare (3.694.546) |
Alte venfturl din exploatare 428983 315044
 Profit din exploatare 15042681 60.418219
| Castigul net / (plerderea neta} din
diferente de curs valur din care: (6047.997) | _(4522224)| _ (3:86684)
‘venituri din diferente de curs valutar 34455973 24937.149 3771709
| chelruieli din diferente de curs valutar | (40.503.970) | (29459373) | (41.584080)
Ventturi financiare 4084 10187, 71552
Costuri financiare (6710402 _(8189912) | (12055662}
Castigr / (plerderi) din instruments o o (s1.008)
financiare din care: _ |
venituri din instrumente financiare o [
cheltuicl din strumente financiare ] N : ot
[Profitinainte de Impozitare 3188326  #7.716270|  13.123730
Impozit pe profit curent _ (1.065.976) (6.449.600) (4870.741) :
ipoit pe profit amanat - venituri 1.785.081 4100101
tmpozit pe profit amanat - cheltulell (52912} _ (43496) (531.704)
| PROFIT, PIERDERI {+/-) NET 2496486 | 40617555 11821386
Venitur totale din exploatare 903,365,764 807611 |
atare (B7.422643) | (912.389.392)
O eoiman eoatazis] et
t
' TOTALVENITURI GLOBALE 937825341 | 997754947 | 914812527 |
TOTAL COSTURI GLOBALE (934.637.015) |_(950.038.677) | (301.688.797)
Profit Inainte de impozitare __ 3188326 47.716270 | _ 13123730
| Dividende calculate v [ o
Dividende platite o o i

Cifra de afaceri tofala a scazut cu 7% in anul 2015 fata de anul 2014 ca urmare a scaderti cifrel do

afacert din productia vanduta cu 179 s1a cresterit vanzarilor de marfuri cu 90%.

Cifva de afacerd din productia vanduta a Scazut ca urmare a scaderii voltnulut fizic al vanzarilor de
tevi de 8 190158 tone la 172.298 tone ( o scadere cu 9,4%) dar st a pretulul mediu de vanzars al acostora
<u BB% determinate de scaderea livrarilor de teava in piata TMK IPSCO (USA) unde pe fondul pretului
scazut ta barilul de petrol s-au redns substantial Investitile in industria extractiva cu repercusiunl divects

asupra volumalul de comenzt primit de TMK-ARTROM.

Volumul vanzarilor de marfurl a crescut In anul 2015 cu 90% datorita cresteril activitatil de comert
u ridicata in zo7a libera Constanta, pe piata interma i extera cu produse metalurgice (tagle, blumurl, tevi)
‘achizitionate de Ja companii din cadrul grupulut. In anu! 2015 s-au vandut catre cient din tara st externi
84,154 tone {in anul 2014: 43780 tone) de pruduse metalurgice (tagle, blumurl, tevi} achizitionate de la

companii din cadrul grupuhas in principa PAO TMK si TRADE HOUSE TMX Rusia.
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e ooz | poasesze| s
Vanzarl procuse matalurgice

achizttionate de a companii din

e ot 128516163 | 84768144 sz
interma -

Vanzar! produse metalurgice

achisitionate de la compenii din

ond g e 4 wwwsson | samses| o
externa

Vanzari de alte marfuri pe piata _
[ : 18631 s60.262 7
vanzart de alte marfuri pe piata 319836 110535 189,
extema . , .
Venituri din vauzarea

ettt ey 190429 278169 4
‘total " 170030432 %

Cifra de afacerl totala a crescut cu 11% in anul 2014 fata de anul 2013 ca urmare a cresteri cifrel de
afacers din productia vanduta cu 11,8% sl de cresterea vanzarifor de marfurt cu 3%,

Cifra de afaceri din productla vandata a crescut ca urmare a cresterl volumulul fizie al vanzarilor de
tevi produse de TMK ARTROM de la 177549 tone Ia 190.158 tone (o crestere cu 7,136} dar si a pretulul
e de vanzare al acestora cu 4,3%.

Volumul vanzartior de marfuri a crescut in anul 2014 cu 3% datorita cresterl activitaii e comert cu
idicata in zona libera Constanta cu produse metalurgice (tgle, blumuri, tevi) achizitionate e la companil
din cadrul grupulul. Tn anul 2014 s-au vandut pe plata interna st la export 43.780 tone (1o anul 2013;
37.380 tone) produse metalurgice (cagle, blumuri, tevi) achizitionate de la compani din cadrul grupuiui
‘TRADE HOUSE TM Rusia st TMK NOX Rusfa. In anul 2013 produsele metalurgige vandute la export. au
fost_achizitionate de la TMK RESTTA tar cele vandute pe piata interma au fost achizitionate de la TRADE
HOUSE TMK Rusia.

In ceea ce priveste cheltuielile de exploatare situatia se prezinta astfel:
1t

31122015 | 31122014 | VOT20E
1_| Cheltuleli privind marfurlle Tha 160438326 | 86779268 | 849
2 | Cheltuiell i materit prime i matertate )
2 | e lei | 493672529 | S66066.087 | -128
Cheluuiell cu energla, 322 sl apa et 526500071 57936003 91
4 | Cheltutel: privind prestatille externe el | 7e172985 | 7eszrace| a1
5 | Cheltmieli cu impozite si taxe The . _18e6063| 19773107 .56
Cheliel) cu remuneratile personalului :
6 | Gnclusiy tichets demasay | e 66108626 | 66325999 | -03
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Cheltuicli privind asigurari, protectia
sociala

7 el 16275722 | 19039197 | -145
[ & TAlte chelcuieli e 1691655 | 268

o

|, Anstart de valoare privind imotiilizartie

3 et 5676766 | 20787488 | 198 |
corporale si necorporale |
_| chelgien — lel 35676766 | 29787488 | 198
Venituri i
1p | Austarl de valoare privind sctivle el 1242475 613145 | 1026
| circulante _ ®
Chelbuieli et 6340745 11765012 ] 517
|| Venituri et 5098270 11152267, 602 |
11 | Ajustari privind provizioanele let | 1630455|  -148161. 12005
| [ Cheiruien B _ Timmaes| " a07azy| 316
Veniturt 208005 | 555.288 | -625
total cheltuleli de exploatare 905.425.578 | 907.562.434 | 024

Diferentele intre costul total de exploatare aferent productiel vandute si total cheluieli de exploatare
aferente productlei obtinute reprezinta elemente de veniturt care ajusteaza cheltuielile de exploatare si s
prezinta pe ani astfel:

loi

B T 31122015 | 31122014
stocurilor de produse finite st .

oo Aoty et 7890551 | 15674520
Venituri din productiademobtizarl | T ST
corporale i |
subtotal e 1B002935| 827258
“Total costurt de exploatare aferente

roener vt e 887422643 | 912380392

Fata de amul 2014, pe fondul scaderti productiei fzice cu 9% s a volumului vanzarilor de teava cu
9.4% cheltuiclile de exploatare au scazut pe total cu 0,24%, inregistrandu-se urmatoarele variat) pe
categorii de costur de exploatare:
- Cheluielile cu materii prime si materiale consumabile au scazut cu 128% in principal datorita
scaderil pretulul materic] prime, tagla, cu 3,66% si a scaderii consumului efectiv de tagla pentru productia
Laroinata cu 7.55%.
- Chelruielile cu energia, gazele narurale st apa au scazut cu 9,19, c2 urmare a scaderfi consumutilor
fzice determinate de scaderea productiei si de scaderea preturilor de achizitie ale energiei electrice si ale
gaselor naturale. Cheftuielile cu energia slectrica au scazut cu 12,6% fata de anul precedent far cele cu
gazele naturale au scazut cu 7,9%. Pretul mediu la energie electrica a scazut cu 7% iar al gazelor narurale a
scazut cu 851% comparatly cu perioada precedents. In data de 306.2015 TMK-ARTROM a obtinut
exceptarea la plata a 60% din numarul certificatelor verzi aferente cotel obligatori conform Acordului de
exceptare nr 3 din 3.06,2015 eliberat de Ministerul Ecanomiel, Comertuiui st Turismului.
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- Cheleuielite privind prestatiile externe u scazut en 3,1% in principal datorita scaderii cheltuielilor
comerciale aferente vanzarilor de teava.
- Chelruielile cu personalul au cunoscut o uscara scadere cu 0,3% fata de anul 2014 ca rinare a
reduceris numarulus de ore suplimentare platite comparativ cu anul precedent. Numarul efectiv de personal
In 31.12.2015 era de 1265 persoane fata de 1269 persoane la 31122014, Numarul mediu de personal in
anul 2018 afost de 1267 persoane fata de 1247 In anul 2014.
Cheltuielle privind asigurart st protectia sociala au scazut. ou 14,5% In principal datorita scaderil cotei de
contributie a angajatorului pentru asigurarile soclsle de stat cu 5 procente. incepand o 1102014
contributia angafatorului a asigurar soctale a scazut de fa 20,8% Ia 15.8%.
- Chelculellle privind marfurile vandute (aciivitatea comerciata) au crescut cuB49% datorita cresterli
cantitatlor de produse metalurgice comercializate catre clienti din tara si externi a 94.154 tone (in anul
2014 43.780 tone) produse metalurgice (tagle, blumuri, tevi) achizitionate de la companii din cadrul
gruputul.
- Cheltuielile privind taxele au fnregistat o scadere i 5,6% fata de anul precedent in principal ca
wrmare a scader cotel de taxa de 1a 1,5 % 1a 1% pentru impozitulut pe constructll.
- Chelruielile cu provizioanele au crescut fata de anul precedent ca urmare a constituirii de provizioane
de riscurl st cheluelf in principal pentru umatoarele cheltuieli:
338904 lei provirion pentru cheltujell privind prima de asigurare suplimentara conform
contractulul de astgurare a risculul de neplat pentru clienti incheiat cu COFACE SA.
Germania.
+ 504,642 lei provizion pentru cheltuieli privind cota de exceptare la plata s 60% din numarul
certiicatelor vers) aferente cotel obligatarii conform Acordulul de exceptare nr 3 din
3.06.2015 pentru perloada iancarie 2015-mal 2015 ce urmeaza a f recuperaia de la
furnizorul de energie. Conform KG nr. 113 / 24.02.2016, privind modificarea alin. (1) al art.
3 din Hotirdrea Guvernulul nr. 495/2014 pentr thstiturea unel scheme de ajutor de stat
privind exceptarea unor cabegorii de consumatori fnali de la aplicare Legil nr. 220/2008
‘pentra stabilirea sistemutut de promovare a producerii energiei din surse regenerabile de
energle se stipuleaza ca exceptarea se splica (noepand cu data emiteri) acordulut de
exceptare obtinut. Avand [n vedere aceasta precizare societatea a deis constirirea unul
provizion pentru sumele apartinand exceptarii din periada ianurie 2015-mat 2015.
* B92.743 lei provizion pentru Impogite s) taxe reprezentand cheltuleli privind debite si
accesorii estimate a f inregistrate In urma controtului fiscal de fond. In data de 15.02.2016
s-a inchelat controlul fiscal de fond pentru perioada 20052009 prin Raportul de inspectie
fiscala nr F-MC 15/8.02.2016, Dectzia de impunere privind obligatoii fiscale suplimentare de
placa nr. F-MC 4/802.2016 s Decizia privind nemodificarea bazet de fmpunere Nr. F-
MCS/B.022016 (inregistrate in TMK-ARTROM sub numarul 1735 din 15.02.2016). Prin
acestea s-au stabllit debite suplimentare pentru mpozit pe profit si TVA in suma de
1332027 le) si accesorii (malorari, dobanzi si penalitati) In suma de 2889444 lei
contestate de TMK-ARTROM

Societatea a inregistrat pierdere din activitatea financlara in suma de 12754315 lel ca urmare a
cheltuielilor cu dobanzile sia diferentelor de curs valutar.

Comparstiv cu snul 2014, pierderen fnanciara & anului 2015 a crescut cu 4%, Cheltuielile cu
dobanzile au scazut cu 16,6% ca urmare a scaderl ratelor dobanzilor sl a rambursarilor e credite
efectuate conform graficelor de ramburasare.

In conformitate cu prevederile OMFP 1286/2012 cu modificarile si completarile ulterioare, s-au
evaluat lunar soldurlle conturilor de dispontbilizati, creante i obligatl in valuta (elementele monetare)
conform cursurilor de referinta ale BNR.

Instabilitatea monedei nationale i deprecierea accentuata a cursului de schimb teu/EUR si teu/USD,
care a evoluat de la 4,4287 1el/EUR la 31122012 la 4,847 Jel/EUR 1a 31.12.2013 Ia 44821 lel/EUR
31122014 la 45245 lei/EUR 1a 31.12.2015 respectiv de la 3,3575 lel/USD (31.12.2012), la 32551 lel/USD
(31.12.2013) la 3,6868 lei/USD (31.12.2014) si la 41477 1ei/USD (31.12.2015) a dus la inreglstrarea de
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plerdert do curs valutar in suma de 3.866.984 el in anul 2013, plerderi de curs valutar In suma de 4.522.224
e in anul 2014 far in anul 2015 de asemenea de pierder! de curs valutar in suma de 6,047.997 lei,

Socletates a calculat impoztt pe profit amanat generat de diferentele temporare rezultate din
diferente intre valoarea fiscala si valaarea contablla pentru mitloce fixe {derivate din reevaluari si durate do
viata diferite -fiscale fata de contablle) 5! diferente inue valoarea fiscala si cea contabila pentry alte
elemente (stocur, creante, provizloane etc). Pe masura amartizarii si a realizarti recervelor obitgatille cu
impozitul amanat scad concamitent cu crostera ventturilor din impozit amanat. Astiel in anu! 2013 s-au
tregistrat venituri din impozit amanat in suma do 4.100.101 fol st cheltuiell cu impozitul amanat in suma
531704 lel. In anul 2014 veniturt din impozit amanat in suma de 1.785.081 lel <) chelrufeli cu impozitul
amanat in suma 434.197 lei jar bn anul 2015 venituri din Impozlt amanat in suma de 1.327.048 lei si
chelrutell cu impozitul amanat in suma 952 912 les. Cheltutala cu impozital pe profit curemt in anul 2015 este
de 1.065.976 lei (in anul 2014: 8.449.600 lei).

©) cash-flow: toate schimbarile Intervenite in nivelul numerarulul in cadrul activitadll de baza,
investitillor s! actlvitatlor financlare, nfvelul sumeraruiul la inceputul si 1a sfarsitul perioadel.

Conform situatiilor financisce IFRS s prezinta fluxrile de numerar folasind metoda indirecta astfel:

Metoda indirecta T s | zo1s 2013 _
[ PLIRDRI DE NUMENAR DIN ACTIVIETI BE
BFLOATARS _
Piott Plerders) 368326 | 47716270 13473730
Vi i ] :
Aemorte 3576766 27257808
Cresterefanlre de provaioane (928926) 248
v oSy anate 613145 239018
e e it S B ol |
[ picrea e curs valiar aerene vt de 14193311 9771400 1946984
Varisia bensfeiior & pangiora | 300897 | 245.068 | 281,717 |
Rosutat i csdar e ctive o - 551,164 1 371699
Toband s chahiel seocinte, 7o 5941963 ] [ 1ie7ii0
Prus / minossfustarte rezultate tin modiicaid |
ale capialul ciriant begat da activiasle de-
explomre:
L r—— (10854228) | _ 22538206 |  (2739388)
ety et e [ 13517162 12180 | (Tas21n
oo rart s toerilor e | yyriyeec ] amisaze| | 10156157
el putin: —
| Dobanz l cholulel similare {6186.271) . (7.705443) . (12.129.739)
[ mpota e profcpatc [ (5077.023) (738.786)
| Splottre g el 94616300 112088467  (19.061.390)
FLUKiAl 3 NOMBIAR DIN ACTIVITATI DB -
wesTTE 7
Grasar dincodireaasEveir orporal eras 5005 105445
“ALRUIEL G5 acive corporata s nesorporale wsame10) | (3276241)| (m539223) |
Dotars primite ] 084 w7 7ss
e comome s TCEUPPEAN GRRBON o2 Fou-0.503 v 172072
W10 TN 0N NTOMI  RDS/IAC BM0N2 DG
foedn A G BN BN st 1054
ot i etotmtal
16 4% 108

frrreey

»

otalintrart / {esir) din activitatl e

Lavestitee (o) (44.906.643) | (43.180.049) | (38356.226)
FLUXURK DE KUMERAR DI ACTIVITATI DE i —
FINANTARE. !

VprumatiA pmite ; 127267799 |
| Rambhursarea imprumaturiior 1 _(74719296) 40.589.550) {97.892458) |
e g acins (amortae) G85.756) (s12.228) (773508)|
ot atral e A achai e taamats 0 oc ey | thtaosrTe) 2esznasy
e e e | (@5395395) | 2780640 (28796179

Numerar o echivatente de munserar I facrputal

29473.937 1667.297 30463476

4078542

29.473.937 1667297

Trezorerla heta din activitatl de exploatare a scazit in anul 2015 fata de perloada anterloara s
urmare a scaderit profitului inainte de impozitare, a scader cifrel de afacerts1 a cresterll stocurilor.

Trezoreria neta din activitatl de exploatare a crescut fn anul 2014 fata de pericada anterioars ca
urmare a crestarl profitalui inainte de impozitare, a cresteri;cifrei de afacer, a scaderit stocurilor precura si
s scaderii dobanilor.

Trezoreria neta din activitatl do investith a scazut in anul 2015 fata de anul 2014 ca urmare a
cresterli usoare a volumului de platl pentvu schiziti de imobilizari corporale in principal pentru realizarea
investitiflor pentru noua sectie de productie ,Sectia nr. 5 Tevi pentru Cilindri Hidraulici® i pentru avansul
‘acordat firmei SMS pentru achizitia une liii de tratament termic pentru tevl din otel fara sudura.

Trezoreria neta din activitati de investiti a scazut in anl 2014 fata de anul 2013 ca urmare a
volumului mai mare de plati fata de perioada precenta pentru achiziti de imobilizar corporale in principal
‘pentru continuarea investitilar privind echipamente de control nedistuctiv al tevilor, pentru o caparitate de
retezare a tevilor Ia lungimi fixe precum si pentr avansurs de utiaje in vederea ullari unei not sectl d
productie Sectia ar. § Tevi pentru Cilindri Hidraulici,

Trezoreria neta din activitat de finantare a scazit in anul 2015 fata de anul 2014 ca urmare a a
rambursarilor efectuate pentru creditele pe termen lung, atat conform scadentarului 3.750.000 EURD la
BCR, dar s{ anticipat 7.066.667 EURD la UNICREDIT TIRIAC BANK precutn i a rambursari imprumutului
catre TMK EUROPE GmbH fn suma de 4800000 USD i a 3842507 RON din imprumut conform
scadentarului.

Trezoreria neta din activitai de fnantare a scazut in anul 2014 fata de anul 2013 ca urmare 2 &
rambursarilor cfoctuate pentru creditele pe termen lung atat conform scadentarului 3.750000 EURO
BCR, dar st anticipat 5.000.000 EURC la UNICREDIT TIRIAC BANK.

In luna nolemmbrie 2013 a fost rambursat anticpat soldul creditulu! contractat |a VTB Bank Austria de
14,1 mll euro prin refinantare de la Unicredit Tiriac Bank in vederea reduceril costurllar de finantare (s-a
realizat o reducere a marjei five de dobanda de la 4% la 1,9%).

Indicator Ananciari:

| indicatori financiart | mod de caleul _ [ 205 ] ania 2013

Indicatorul lichiditatii 1
curente (capitatului Active curente / Datarii curente 184 ‘ 253 187
drculang) | _ .

Indicatorul lichiditatt (Active curente - Stocuri) / Datort
imediate (test acid) | curente

T
131 l 188 130
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| o |
Capital imprumutat / Capital angajat

ndicatorul gradului de (capitaluri proprit+ capital BH% 359 3473%

indatorare impramatat) *100 ;

| . Profit fnaintea platf dahanczi nete i

indicatorul acoperirea atmposiulut pe profic / Cheltutell 154 742 25
o nete cu dobanda

Vitezs derotatle 4 stocurilor | goul vanzarlor / Socul medi a3 586 5

(Rulajul stocurlar)

Stacul mediu / Costui vanzarilor *

Numaral dezile destocare | S5 s956 | 6228 | 731
Viteza de rotatiea Sold medi clienti/ Cifra de Afaceri* |
debitoriloc-cients 365 99 | Tes | 732
Viteaa de rotatie a crediolor- | Soid mediu farnizort costul |
famizor vanzarilar* 365 , e st s
romtiea '
Viteza de rotatiea Cifra de Afscert / Imobilizact
imobilizarilor corporale ___corporale 6 e | 1
oot de rOtatle ARCEVELOT e, o Afacent/ Active totale 087 w2 | om
i Proftinaintea pladi dobanzl nete st
Someomiacen aptal g mpasitalutpe profi / Capial oo13 | o073 | 003
| e  amgajat _ -
i
T LT vl e

1, Indicatori de lichiditate

Indicatorul lehiditatii curente (indicatoru) capitalului circulant) si indicatorud lichiditatii imediate
(test acid) exprima de cate ori se cuprind datorlle curente In activele curente. respectiv in active curertte
mal putin Stocuri,

Valorile recomandate sunt In jur de 2, reflectand v capacitate societatil de acoperire a datoriflor curente din
activele curente, sl in principal din creante si lichiditatl, Valortle abtinute in anul 2015 sunt mai micifata de
perioada precedenta si sunt apropiate de cele recomandate ca urmare a scaderii activelor curente si a
cresteri datoritior curente cu surmele de plata catre PAQ TMX pentru produsele metalurgice destinate
comercializari existente in sold la 31.12.2015 precum si de cresterea creditelor pe termen sourt ca urmare
a reclasiicari( ereditelor de la BCR s! UNICREDIT din partea lunga in partea scurta datorita scadertl
scadentel acestora sub 12 luni.

2. Indicatori de risc
Indicatorul gradului de {ndatorare exprima de cate ori se cuprinde capitalul imprumutat (datorii pe
termen lung) in capitalurile propri st reflecta structura de finantare a societatil Ia incheierea exercitiului
financiar. Acest indicator & scazut ca urmare a scaderit creditelor bancare po termen lung in urma
rambursarior efectuate si reclasificart! creditelor de la BCR s) UNICREDIT din partea lunga in partea scirta
datorita scaderi scadentel acestora sub 12 hunl.

Indicatorut privind acoperirea dobanzilor determina de cate orl societatea poate achita cheltuiellle cu
dobanda.

Fata de anil precedenti acest indicator a scazut, ca urmare a scaderll profitului contabil si a scadertl
volumulut dobanzilor.

503001 apacOwWoWE LS
s03007 oW/ ON ETOMO  FDSY/INC  ENIRIGAZ  DNISES
OEASIED VAT GmRes nome Py ENMes

oy B
3. Indicatori de activitate
Numarul de z1le de stocare indica numarul de zile in care bunurile sunt stocate tn nitate. Acest indicator
a scazut in anui 2015 fata de anul procedent in concordanta cu cresterea vitezel de rotatle a stocurilor.

Viteza do rotatie a debitorilor-client] (calculata in zile) exprima numarul de zile pana la data la care
debitorii isi achita datoriile catre societate si arata astfel eficasitatea Intreprinderii in colectarea creantelor
sale. Acest indicator a crescut in anul 2015 fata de anul 2014 ca urmare st a scaderti cifret de afaceri si a
cresteril soldului mediu al creantelor comerctale.

Viteza de rotatie a creditelor-furnizor (calculata in zile) exprima numarul de zle de creditare pe care
societatea il obtine de a furnizori sai

Acest indicator este mai mic decat viteza de rotatle 3 clientilor, datorita ponderi achizitiilor de materie
prima (tagla) de la unicul furnizor TMK RESITA pentru care platiie se fac in avans. Acest indicator a crescut
fata de anul 2022,

Viteza de rotatle » imobilizarilor corporale evaluenza eficienta managementului mabilizarilor
corporale prin examinarea valoril clrei de afaceri generate prin explaatarea acestora. Acest indlcator
scazutin 2015 fata de anul 2014, ca urmare a scaderii clivel de afacert.

Viteza de rotatle a activelor tatale evalueaza eficicnta managementului activelor totale prin examinarea
valord ciftel de afaceri generate de activele socletatl. In anul 2015 acest indicator » crescut ca urmare a
scaderlil clfrei de afaceri,

4 Indicator] de profitabilitate
Rentabilitatea capitaluint angajat reprezinta profitul pe care i} obtine socictatea la o wnitate de resurse
nvestite. Acest indicator a scazutin anul 2015, in special, ca urmare a scaderii profitulul din exploatare.

Marja bruta din vanzari este mai mica in anut 2015 fata de anii precedentt ca urmare a scaderl volumului

vanzatilor, a scaderii preturilor medii de vanzare a produselor vandute si a reduceril preturilor de achizitie
lamaterii prime st energie electrica precum si a altor costurl.

Indicatori nefinanclari chele de performanta - relevanti pentru activitati specifice

ndicatori 2o a1 |
Productia de tevi{to) - {18330 | 79553
Vanzari de tevi (t0) 190158 177549
Prodde tevi/ Salariat to/sal) 15167 [ 147.66_
Vanz.de tevi/Satariat (to/sal) 15249 14601 |

S-au respectat obligatile prevazutz de lege privind organizarea i canducerea corecta si Ia 2}
contabllitatl i principlile contabilitati

S respectat reguille de intocmire a bilantului contabil si in conformitate cu rezultstsle
Inventarierii,

Bilantul, cantul de profit s) plesderi st situatiile financiare anexe s-au Intocrit prin preluarea corecta
4 conturilar sintetice si analitice din balanta de verificare.

Evidenta contabila este organizata in partida dubla dupa metoda Maestru-Ssh prin prelucrarea
automata a datelor, cantitativ i valoric.

La inceputul anutui 2008, sistemul informatic si aplicatille bazate pe FoxPro 2.6 au fost migrate n
tonalitate pe platiorma SQL Server, iar legaturile intre modulul de gestiunl si cel de fabricatie/facturare @
fost realizat in cursu! anului 2008,

Subsistemul Financiar-Contabil, parte din Sistemul Informatic de Gestiune al TMK-ARTROM SA, se
compune din programe si proceduri specifice acestel activitat, constituind aplicatiile pregatite pentru
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exploatarea curenta. Aplicatile sunt scrise intr-o configuratio lient-server, cu hazelo de date administrate
de un server Microsoft SQL 2000. Aplicatile client sunt scrise In Microsoft Access sau C# si sunt
administrate si distyibuite centralizat, de pe un server de Rslere.

Compartimentele de Contabilitate sl Financiar exploateaza aceste aplicatil pe baza de contur) de.
accos personale pentru fiecare utlizator. Modulele au fost comasat, in sensul ca mai multe programe
existente In FoxPro au fost Incluse intr-un singur modul SQL- Din acest motlv, accesut utlizatarlior la
nformatie este mal rapid, itd nevoie de mat putine iesiri din aplicatie pentru a porni o aplicatie noua.
Drepturile de acces pe bazele de date sunt stablite Ia nivel de server si sunt organizae pe grupuri (roluri)
care inglobeaza uilizatori individuali. In acest fel, mutarea unuj utlizator dintr-un grup in altul inseamna in
mod automat re-alocarea drepturilor de acces, Intretinerea st dezvoltaroa bazeleor de date st a programelor
client se realizeaza de departamentul IT din cadrul societatil. Baza de date se arhiveaza in mod automat la
fiecare 6 ore, canstituind astfe) copii de slguranta sau elemente de comparative in caz de necesitate.

Relatifle dintre entitatile baze de date sunt stabilte la nivel de server, cu aplicarea conceptului de
integritate referentiala, [n acest fel se asigura atat coerenta datelor, cat i imposibilitatea stergerit
accidentale 2 unor informatil daca exista inregistrari carc ar ramane necorelate.

Baza de date este de tip OLAP (on-line analytical processing), furnizand date tuuor
compartimentelor in timp real. Sistemul are o arhitectura care nu necesita transferul datelor sau arhivarca
prin eliminarea inregistrarilor, lucru care asigura o viteza mal mare de acces a datele storice.

Sistemul informatic suporta un vumar nelimitat de ucllizatori si este accesibi) utiizatorllor autorizats prin
Internet, find bazat pe modul de acces fa server prin protocolul TCP/IP.

Securftatea si integritatea baralor de date se reallzsaza prin faciltatile oferite de SQL Server (roluri,
wilizatory triggeri)

I anul 2009 s-a migrat de la SQL Server 2000 la SQL Server 2005, iar statlle de hucru au fost integrate in
Actve Directory, permitand administrarea centralizata a conturllor de acces, $-a realzat modulul de
raportare automata a productiel st livrarilor.

In anui 2011 echipa Departamentului (T a dezvolat b serie de noi aplicatii in concordanta cu
cerintele Top Management-nlui:

- aplicatia externa Rampa Auto a fost inlocuita de softul Tichete Auto, scris de programatorii
departamentulu IT. Aceasta ¢ integrata In sistemul tnformatic al TMK st preia cantitatea direct de la
cantarul auto, evitand astil greselle de tastare,

- modulul de raportar! automate s-a completat cu raportul neconformitatilor si raportul comenzilor.

- etichetarea produselor s-a schimbat, afisand pe eticheta codul de bare care Identifica fiecare pachet

- aplicatla ‘Pachete' a fost modemizata si permite preluarea automata a cantitatlior de la cantsrele
electranice din sectille producatoare sl alocarea acestor cantitati Iz pachete pe baza codurilor de bare.

- >-a instalat o platforma colaborativa de tp SharePoint pentru partajarea securizata de documente si
informatl intre titizatori} autorizati.

- Intranetul companiel a fost completat t sectiun care contin documentatia aplicatifior, proceduri
de lucru AQ, norme tehnice, cursurl practice de Excel, etc.

In anul 2013 s-a implementat modulul Payables (plati catre farnizori) sub forma de raport automat
ransmis de serverul de baze de date catre tilizatorl De asemenea, s-a implementat o aplicatie pentru
gestionarea furnizarilor din Lista Furnizorilor Aprobat! (LFA),

Departamentut IT s-2 allniat I dinamica evolutiel medilar de programare si echipamentelor de retea
de top, folosind tehnologli software si hardware de ultima generatie.

Aplicatiile existente au fost modificate Ia cerere in concordanta cu cerintele servicilor implicat in
utllizarea lor, penteu a le deservi cat mai eficient scopul.

Pe partea de sisteme s-2 continuat achizitionarea de noi calculatoare in vederea infocuiri celor vechi,
i momentul de fata existand o retea de calculatoare capabile sa ruleze fara problem aplicatiie existente 51
ERP-ul sorietatii

Incepand cu luna octombrie 2007, TMK-ARTROM SA utlizeaza pentru calcului obligatiilor salariale si
evidenta de personal aplicatia WIZSALARY contractata de a firma WIZSALARY SOFTWARE SRL Bucuresti,

Tncepand cu luna lanuarie 2011, TMK-ARTROM SA utilizeaza pentru contabilitatea generala aplicatia
WIZCOUNT contractata de 1a firma WIZROM SOFTWARE SRL Bucuresti pentru intacmirea balantei de
verificare, a registrului jumal, a fiselor sah s a fiselor de cont.

THIC EUROPEAN DIVISION Cod FCU-G1, 643 e 172018

001 0w WA s
Wum W0 SCTOMO  N@YEC  EN1IG-1Z  ON1GS
RSB0 VT GRS SiGaE P06 WIS | BVIRI0  en/1seesss
A S——
T6 AR %

R
Evenimente Importante aparute dupa sfarsitul exercitiului financiar

Societatea TMK-ARTROM, unul din producdtoril europent de top in productia de fevi din ofet fars sudurs
pentru aplicati industriale, a incheiat contractarea cu firma SMS group, unul dintre cel mai tard producator
de lini sfinstalatil pentru procesele de fabricatie a tuturor tiurilor e tev, a unei liii de tratament termic
pentru tevi din otel fra sudura.

Liniz de ratament termic va produce tevi din otel fara sudura pentru aplicatt in industria petroliera
st de gz dar sl tevi de inalca reaistenta pentru aplicati mecanice. Capacitatea anuala va f de 160000 de tone
pe an i va putea trata tevt i otel fara suclura de pinala 60 mm grosime de perete.

Linia de tratament termic furnizata de SMS grup permite efecruarea de procese diverse, curm ar fi
calire i revenire si normalizare.

Multurmita inaltei flexibilicati a produsulu, inia de tratament termiceste deasemenea potrivita s|
pentru procesarea in conditit de eficienta a costulut a loturl mict si a diferitelor grupe de praduse.
Arzatoarele cu recuperare ecologice cu foarte mici emisll de oxid azot In cuptor permite economii de
combustibil de pina la 5% comparative cu argatoavele conventionale.

Prin instalarea acestel lnii de tratamente termice, TMK-ARTROM S.A. It Intareste prezenta in piata
@ tevi pentru aplicatil mecanice s1 pentru aplicatii de gaz si petroliere.

Contractul este parte a proiectului de investill “Complex de tratamente termice” ce arc o valoare
bugetata de 35,2 miloane euro, proiect ce urmeaza a i realizat in perioada 2016 +2017

Membrii arganelor de administrayie s{ conducere asigura ca situttile financiare anuale 5i raportul
admintstratorilor au fost Intoccite sf publicate in conformitate cu legislatia nationala.

Director General Adjunce
Economic si Contabilitate,
EcVaduva Cristiana
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre actionarii TMK-ARTROM S.A.

Raport asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale societatii TMK-ARTROM S.A.
("Societatea"), care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2015, situatia
rezultatului global, situatia modificarilor in capitalurile proprii si situatia fluxurilor de numerar
pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile
semnificative si alte note explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2. Conducerea are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a acestor situatii
financiare in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1286/2012 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, aplicabile societatilor comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise Ia
tranzactionare pe o piata reglementata, cu toate modificarile si clarificarile ulterioare, si pentru
acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea si
prezentarea fidela a situatiilor financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate
fie de frauda, fie de eroare.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie
asupra acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform standardelor de audit
adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa
respectam cerintele etice ale Camerei, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii
unei asigurari rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative.

4. Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu
privire la sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind
de rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri,
auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a
situatiilor financiare, pentru a stabili procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar
nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului intern al entitatii. Un audit
include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si
rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre conducere, precum si evaluarea
prezentarii situatiilor financiare luate in ansamblul lor.

5. Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a constitui baza opiniei noastre de audit.







Opinia

B. In opinia noastra, situatiile financiare ofera o imagine fidela si justa a pozitiei financiare
a TMK-ARTROM S.A. la data de 31 decembrie 2015, ca si asupra performantei financiare si a
fluxurilor de numerar pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu
Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1286/2012 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile
societatilor comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementata, cu toate modificarile si clarificarile ulterioare.

Cerinte de raportare cu privire la raportului administratorilor

Administratorii au responsabilitatea intocmirii si prezentarii raportului administratorilor care sa
nu contina denaturari semnificative, in conformitate cu cerintele Ordinului Ministrului
Finantelor Publice nr. 1286/2012 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile societatilor comerciale ale caror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata, cu toate modificarile si
clarificarile ulterioare, Anexa 1 punctele 10-14, si pentru acel control intern pe care
administratorii il considera necesar pentru a permite intocmirea raportului administratorilor
care sa nu contina denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Raportul administratorilor prezentat de la pagina 1 la 41 nu face parte din situatiile financiare.
Opinia noastra privind situatiile financiare la data de 31 decembrie 2015 nu acopera raportul
administratorilor.

In legatura cu auditul nostru privind situatiile financiare la data de 31 decembrie 2015, noi am
citit raportul administratoritor si raportam urmatoarele:

a) In raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, in
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare la data de 31
decembrie 2015, atasate;

b) raportul administratorilor, identificat mai sus, include, in toate aspectele semnificative,
informatiile solicitate in conformitate cu cerintele Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr.
1286/2012 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile societatilor comerciale ale caror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata, cu toate modificarile si
clarificarile ulterioare, Anexa 1 punctele 10-14;







o) pe baza cunoasterii si a intelegerii dobandite in cursul auditului situatiilor financiare
intocmite la data de 31 decembrie 2015 cu privire la Societate si la mediul acesteia, nu am
identificat informatii eronate semnificative prezentate in raportul administratorilor.

In numele
Ernst & Young Assurance Services SRL
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania

Cunr. 77/15 august 2001
Sebastian Mocanu

inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania Bucuresti, Romania

Cunr. 1603 / 16 august 2005 26 aprilie 2016
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m.fm owla 5 Wi,
Vanzen de ounurt 5
Prostar da senvic s
Coetul vanzarior 6
Proiitbrut
Chetuis de vanzare o desfacere 7
heltui de rociama si pusichto s (.660)
Chelaefi generale ! adminstatve s @a373.185)
Cheltuigt 0 coroatars si dezvoitare 10 (600.328) (271.808)
Al chelusl de oxgiatare 12 EEMME  @Eus)
‘e verlur din exploatare 1 25983 19044
Prfitdin sxptoatare 18342641 soats2te
Castigul net (plerdersa nel) in dfrarte de curs vekiar @oaTsen  @4s22e
Veniun franciare 114 4084 10187
‘Gasuri nsnciare N3 @710402) @108912)
Profit nainte do Impozitare 2188326 at62m
impazh pe prof 2 @os 0715
Profitul sxerciiulu fnarciar 1496408 £
At olomerte ais racultatuful global - care nu pot f reciasificate
in profit sau pierdere
Castigur / (pisrderi) actuariale (57.167) 328817
Efoct mpazuti po profit (101843 01843
Ala siementa slo ezutatuiut global, prezentate a valoare nets (188.030) prre
Rezuatutglobal net at parioadel 2357488 41008218
Numar mediu de scior 161703 11847034
Rezultaté pa actiura 002 035

THK ARTROM S.4. — =
SITUATIA POZITIE] FINANCIARE D S—
Pantru exercitiul financlar inchelat la 31 Dacembris 2016 16 4R

toate sumole sunt exprimets infof ol (RON), daca nu aste spechicat aifel)
- = - s\

R

Active curente
‘Numerar 81 achivaiente de numerar 2 4078542 20473937
Creants comerciale s alte creata P 220504230 203310913
Sto 18 132.326.524 125.430.860
Platiin vans 2 $00.154.777 133.720.091
ATIATTE  ANLeAA80T
Active Imobizate
Imobitzarl necorporale 1 1510.181 141141
Imobiizart corporale " 450.542.424 446.080.608
imoblizari financiare 181 50.853 288.350
Ale active imotilzate. ” 9227477 11371856
03B ATE 45789783
Total sctive WTASAN _AI88
DATORI
atori curente
Dstori comercial s ata datori 2 121764 806 80297.41
Avansurincasare b contul comenzllor 2 1490850 1.940497
Provizioane pe tarmen acur 26 3740276 4476010
Gratite si mprurutur pe termen scut 182 120872804 108390018
Lessing financiar 82 205139 218515
Oatori prwving impozitut pe profi. 2 -
Total datorl curerts. TECELET

Datorl pe termen lung

Credits i imprumutui pa teaman lung 182 52.102.228 230297852
Leasing financiar 182 183,847 76463
Impozitps proft amanat 12 37610607 27.882900
Provizioane pé tamen king 2 227261 429472
Benafiile angajstior 2 2927098 2861347
Ao dator pe tenmen fung 182 45.107 1259
Totat dwtori po tarmen tung I3
Total daboril 465.998.164
GAPITALURI PROPRI

Caphtal ai rezarve

Captal noalal, din care: 201.887.60 291.887.830
- Capital ocis! subsoris varsat 2 291.567.598 291 587508
Alte emante de caphiur propril 22 (1.102272) 943242)
Rezervs logaie si ahe rezerve 22 17603478 17.169.090
Rezultat reportat 2 175801617 135.428.440
Profi exercitului 496,486 40617585
Total capftalur praprii WAWIAE  A63.840.090
Total detoet sl capitefur propeil VaT AR TRSeEa
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TMK ARTROM S.A.
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
Pentru axarciiul financiar inchelat la 31 Decembrie 2016

toate sumale sunt exprimato i iof nol (*RON', daca nu esto speciicat aife!)

oot b

FLUXURI DE NUMERAR DI ACTIVITATI DE EXPLOATARE
Profit (Pierders) insinte de impozitare

Pius / Minus ajustarile din:

Amonszare

Croatere  (anulare) da provizioane.

Crestera  (anulare) ajustaride valoars active ciroularte
Difersnta do curs valutar aforente activialde finsntara
Vanatia banafcfior a pensionare

Razuftatdin cadiai de activa imobiizate

Dobanda s chetulei asociate, net

Pius | minue ajustarie rozultsta din modHicar ale
capitalulul cireulant, egate e activiatile de expiotar:
Descrester/ {crester) ale stocurilor

Descresten/ (creater) aie creantelor comerciale s a akor
creanie a! iat n avars

(Descrastar) f crealer ale detorlor (cu exceptis bancior)
mal putin:

Dobancz platie

Impozitl pe profit pltlt

Total Intrari  (lesir din activitati e explastara (a)

FLUXUR| DE NUMERAR BIN ACTIVITATI D INVESTITIE
Incasar din cedarea activalor corporale

Achizit ds active corporais si pecorporale

Oobarei primite

Total Intrart igwiri din activitat! do imvestitite (£)

FLUXURS DE NUMERAR DIN ACTIVITATI OF FINANTARE
Rambursarea mprumuturir

Rambursarea feasinguror inanciare (amortizare)

Total intrart { esirt) din activitat! da Ainantare (c}

Crostors | (dsscrssters) neta » numararului si schivalenisior
denumerar (s}+ {b) + (2}

Numarar si achivalerta de numerar Ia inceputul parioacisl
Numernr ol achivalants de numacer I efareitul parfoadel

Hita

14,15
k3
1818

23
"2

13,
"4

18
"

e

"
e

2

2188328

35676.766
(@28.026)
1202478

11418.331

00882
s51.184
5941983

(10.854.228)
13517.182

40.747.845

©.186:271)

967403
“s87.130)
4084

-y

4.719.296)
(285.756)
(TE108.082)
X

arriaam

20.787.480
78,830
813145
9771400

245088
1784550
7.488 501

253208
1721840

2045828

(.708.443)
(5077.008)

TIZRRRATT

83005
“a278.241)

10.187
048

40.509.550)
(512.228)

00800

BT

TMK-ARTROM 8.4,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru exercitlul financlar inchelat Ia 31 Dacombrie 2018

ote sumels oLt exprimeto i lof noi {RON'), 0cn nu este specifoat akw)

. INFORMATII DESPRE SOCIETATE

Aceste situali financiare 2k TMK ARTROM S.A. ("Societatea’) penru exercitul financiar incheiat la 31
Decernbiie 2015 sunt pregatte in conformitata cu prevederile Ordinulul nr. 128672012 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Intemationale de Rapotare Financiara, aplicabile
societatilor comerciate ale caror valari mobiliere sunt admise Ia iranzactionare pe o piata reglemantata,
cu toate modificarile §i completarie wlericare si sunt autorizate pentru publicare fn confomhate cu
rezolutia adrinistratorlor din data de 24 Martie 2016,

Societatea nu are filiake 5au asociatl, si, in consecinta, Socistatea inlocmests doar situati inanciare
indviduae. Siatile financiare individuale sunt consoldate fa nivelul societatii marma, PAO TMK (fosta
OAO THK). Gu sediul sociel in Moscovs, Federatia Rusa. Parintels final al PAO TMK sste
©.APumpyansky. Societalea mama OAD TMK incepand cu data de § lulie 2015 sha schimbat
denurnirea in PAC TMK.

Siuatite financiare consolidate ais Grupului TMK sunt disponibile spra cansultare de Catre public fa
adresa wawimk-roup.com.

TMK ARTROM 5.A. este inregistrata in Statina, st Draganest, ar. 30, judetul OR, Romenia. Fabrica este
specializata in productia de tevi fara sudura, pentry utiizer industriale, inclusiv pentry indueria inginerisi
mecanice sau de automabile.

TMK Artrom detine in prezent o cota imporianta a pietsi europene pertru tew industrisle fara sudura
cuprinzand tevi mecanice, ciindri hidrauiic, tevi pentry industria suto si energica. Mai mut de 80% din
productia de levi 2 fabricii este destinata pentu extern, in principal in tari din Uiniunes Europoana, SUA si
Canade.

2,1 BAZELE INTOCMIRH SITUATIILOR FINANCIARE

Aceste siati financiare sunt prezentate in Lei romanesti ‘RON"). Situatile financiare au fost pregatite
Tespectand principiul Gostulu itoric.

Deciaratia de conformitate

Situatile financiars individusie ale Societati au 198t intocmite in conformitale cu prevedsrile Orginului .
1286/2012 pentru aprobarea Reglementarior contabile conforme cu Standarcele Intemationale de
Raporiare Financiara, splicabile sccistatior comerciale ale caror velori mobifiare sunt admise ls
bianzactionsre pe o piata reglementata, cu toate modificarile si completarile ulterioare. Acest preveder
sunt in conformitate cu prevedarile Standardelor Internatonale de Raporiare Financiara (,IFRS) adoptate
de catie Uniunea Europeana (L"), cu exceptia prevederilor 1AS 21 Efectele variatisi cursuritr de
‘schimb vaiutar cu privire Ja moneda functionale.

In scopul intoceniry acestor situati financiare, in conformitate cu prevedarile fegistative
 Saietati este considersta & f Leul Romanesc (RON)

Romania,

TMK-ARTROM S.A,
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru exercitiul financiar inchalat a 31 Decembrie 2015

(toale sumele suntaxprimato in o noé {RON', doc i gsto specifcat el

2.2, PRINCIPH, POLITICI S| METODE CONTABILE
a) Principiul continuitatil
Siuatile financiare aie Sociotatil au fost Intocmite in baza principiului continuitatii activitati

La 31 Decembrie 2015, Compania a avut active nate in valoare de 209,040,386 lei (2014: 297.317.960
o) si a Infegistrat Un profit net de 2.496.486 lel. Compania 2 genarat Auxuri de numerar pozitive din
exploatara (inaintea modifieani capltalulul citculant) in anul 2015 si in anul 2014 si @ bugetat o crestere @
fusxurior de numerar din exploatare pentry anul 2016,

ta 31 Decembrie 2015 Compania a respeglat condilile stabiite in contractele de credit incheiata cu
bancile.

Bazandu-se pe factorii de mai sus, conducerea ests incrazatosra ca activitatea de exploatare a
Companiel va continua si principiul cantinuitati aplicat la intocmirea situatitor financiare este respectat,
de acesa nu au fost consttute ajustari.

&) Tranzactl in moneda straina
In scopul intocmii acestor situati financiare, moneda funciionala @ Societatil este leul romanesc (RON).

Tranzactile in valuta sunt inregistrate initial de catre Socketate Ja cursuriee de schimb la vedere aferente
monedsl functionale, de ia data Iz care tranzactia se caliica peniru prima 0afa peniru fecunoastere.
Activels si datorille manetare denominate in valuta sunt reconvernte la cursul de schimd a vedere aferent
monedei functionale Ia data de raportare.

Diferentele aparuts o decontarea sau converirea elsmenteior monelare sunt inregisirate in contul de
profit i pierdere. Elementsle nemonetare exprimate in vaiuta evaluate pe baza costului istoric sunt
convertts wtiizandu-s6 cursurile de schimb de ia data efectuarii ranzactilor Initale.

Ratele ce Schimb pentn: o unitate exprimata in valuta, sunt dupa cum urmeaza;

31 Decembrie 2015 31 Decembrie 2014

1EURO 45245 44821
1usD 49477 28868

Elementate nemonetare exprimate In vaiuta 8 evaluato Ia valoarea justa sunt convertte utlizandu-se
cursulle de schimb din data ta cae @ fost deteminata valoerea justa.

TMK-ARTROM $.A.

NOTE LA BITUATILE FINANGIARE

Pentru axercitiul financlar Inchelat la 31 Decembrie 2015

{tosts sumelo sunt oxprimale in 18 noi CRONY. daca nu 8to speoifost atfel) ___

2.2. PRINCIPH, POLITIC) 81 METODE CONTABILE {continuars)
<) Ratlonaments profesionats semnificative, estimar sl tpoteze

Intocmirea situstilor financiare ale Societali presUpUND ca managementyl $a faca rationamente
prolesionale, estimari §! Ipoteze, care influenteaza valorie raporlate ale veniturior si cheltvisiior, ale
activelor si datorilr, ¢l prezentsrea datoriior contingente la data bilantului. Estimarile si ipotezsle
ascciate acesiora se bazoaza pe exparenta Anterioara si pe alt factori considerali a f relevant; Gu toate
acestea, incertiudinile privind aceste previzkin sl estimarl ar pulea avea ca rezultat ejustarsa valori
contabiie a activelor si datarilor in perioadele vitoare.

Estimarile s/ ipotezele care stau la baza judecatilor contabile sunt revizute constant. Modificariie
estimarior contabile SUNI recunOSCUle in Perioada in cate este revizuita estimarea daca revizuirea
afectoaza sces perioada sau in perioada revizuii si in perioadele urmatosre daca revizurea afecteaza
stat perioada curenta cat 3 cele vitoare.

Pentru detali lagate d rationamente profesionale semnificative, estimar siipoteze, a se vedea Nota 3.
d) Instrumenta financlars

Actvele financiare, conform JAS 39, sunt olasificate ca active Rnanciare Ia vaioarea justa prin contut de.
profit si pierdere, imprumuturi i creants, investiti pestrate pana la scadenta, active financiare disponibile
pentry vanzare ssu derivalive desemnate ca insirumente de scoperire & riscurllor Intr-o operatiune
eficace do acoperire a riscurilor.

Datorilles financiars, conform IAS 39, sunt clasificate ca datorii financiare 1a valoarea Justa prin contul de
profit si pierders, imprumuluri sau derivative desemnate Ca instrumente de aeoperife a riscurior intro
operatiune eficace de acopetire 8 tiscurior

‘Societatea stablleste ciasificarea activelor 8| datorilor financiare la dats fecunoasterii nitiae.

Activele financiare ale Societatii cuprind numerar i achivalente de numerar, cfeants comerciale si alte
creants. Datorile financiare cupring datoril comerciafe si atte datori, imprumuturi purtatoare de dobanda
si datori de leasing financiar.

Pentru activele finenciare recunsoaule Ia valoarea justa In contul da profit sl plerders, castigurile Eau
plerderile razultate din schimbarea valori juste s infegistraaza in contus de profit si pierdere al perioadei

Iniial, instrumentele financiare sunt recunascuts Ia valoarsa for just, plus costurie de ranzactianare
direct atibuibile achizhiel sau emiterii de instrumente financiare, cu exceptia cazului instrumentelor
financiare Ia valoarea justs prin profit sau pierdsre.

Ulterior, activele si datorille financiare sunt masurate conform categoriel din care fac pars, dupa cum
urmeaza:

Credito acordate si creante

Craditele acordate si creantsla sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau care pot fi determinste,
care nu sunt cotate pe o piata activa, Dupa masurarea initaia Creditele i creantele sunt recuncscute i
cost amertizat utlizand matoda dobanzil efective mai putin orice ajustare de depreciers. Castigurile si
plsrderie sunt recunoscute in profit sau plerdere cand craditele si creantals Sunt derecunosoue sau
depreciats, cat 8i prin prooasul amartizari,

TMK-ARTROM S.A.
NOYE LA SITUATIILE FINANCIARE H
Pentru exercitiul financlar Incheiat ia 31 Decambirie 2015

el suct expinos s ol ol

2.2. PRINCIPH, POLITIC) 81 METODE CONTABILE {continuars)

Crodite si imprumuturi

Toate ereditele si imprmuturile sunt inial recuncscute |a valosrea justa a contravalori primite mai putin
‘costurite direct atribuitile iranzactis). Dupa recunoasterea initiala, Creditele si imprumiturie purtatoare de
‘dobanzi sunt uterior masurate Ja cost amortzat uliizand metoda dobanzil sfective.Castigurle si plerderile
sunt recuncscute in profitul sau pierderea net(a) cand datofile sunt derscunoscute fa fel ¢a i pin
procesul amortizari

Costurite indatorarii

Costurile Indalorarii care sunt atribuibile direct achiziiel, constructisi sau produchel unui activ cu ciclu
lung de productis fac parte din costul Bctivulu respectiy si prin Urmare sunt capitalizate. Alts costur ale
indatorarii sunt fecunoscute drept cheituiel

Cost amortizat

Costul amortizat pentru activele si datarile financiare este Galculat utlizand metoda dobanzii efective.
Galculul ia in considerare arice prima sau raducere fa achizie s) iclude costurls ranzacti = tave cars
sunt parte integranta  ratei dobanzil sfective.

Deracunoasterea instrimentolor financiers

Un sctiv financiar (saw, unde este apicabll 0 pane a activului inanciar sau o parte a unul grup de active
financiare similare) este dérecunoscut cand drepturile de  primi fluxuth de trezororie de pe urma acestuia
B expirat: $au Socletatea a ansferat drepturie de a prir fluxuri de trezorerie de pe UM acestuia sau
si-a ssumat opligatia de a platl toate fuxurite e trezorerie primis fara amanare Mmaterila catre @ terta
parte conform unui aranjament, i fie () Societatea a iransferat substantial toate riscurie si
recompenssle activlui, $au (b) Societatsa nici nu a trasferat Nici nu @ retinut substantial foate risourie s
recompensele activuili, dar a tansferat controlul asupre activulul.

© dataris financiara este deracunoscuta cand obligatis privind datoria este pistita sau anulata sau
expirata. Cand o atoarie financiara existenta ests inkcuils de o afta datorie de la scelasi craditor in
tefmeni substantial difart, sau termeni) existanti sunt substantial moditicat, asa o schimbare sau o
modificare ette traleta ca o derecuncaslere a datorici iitiale 8i O recuncasters a unei noi datori iar
difererta intra vaioarite contabile fespective esle recunioscuta in contul de profi si pierdere.

Compensarea instrumentslor financisra

Activele financiare si datorile financiare 56 COMPeNseaza si suMma neta se reporteaza in shustis pozitiel
financiare, daca si numai daca, exista un drept legal de @ compensa sumels fecunoscute si exista intentia
de decontare pe o baza neta sau de valorficare a activelor si de decontare 8 datariilor in mod simultan.

Reversa factoring

Daterile privind reverse factoring sunt datori financiare nederivats cu piati fixa sau determinabiks care nu
sunt fistate pe o piste activa. Cand faciltatea reverse factoring este utilzata de catre fumizor, Compania
recuncaste datoris fata de banca si diminueaza datoa fata e fumizorl. Datoria fala de banca este
incegieirata la cost amorteat uliizand metoda dobanzi efective minus orice ajustare de depraciers.
Castiquile si pierdarile sunt recuncscule in contul de profit sau plerdere cand datorile sunt
derecunoscute sau deprecite, precum si pe parcursul procesului de amornizare.

10
TMK-ARTROM S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE T eoon
Pontru exarcitiul financiar incheiat ia 3¢ Decombrie 2016 -
oatesulo sunt oxprmt n 0 o (HON, aes i o posicat a) |

2.2. PRINCIP, POLITIC| $1 METODE CONTABILE (continuare)
©) Deprecterea activelor financiare

Sacietaten evalucaza Ia fiscare data de raportars dacs existe o davada abiectva ca un activ financiar
4 un grUp do Botive financiare este depreciat, Un actv financiar sau un grup de active financiare este
deprociat daca, si numai dace, exista o dovada obiectiva a deprecierii ca rezuftat o unuia sau mai muitor
evenimente Gare sU 8parut dupa recunoasterea initisla & activului (.eveniment care genereaza pierder?)
i daca acsl eveniment cere genereaza pierderi are un impact asupra fuxurilor vitoare de numerar ale
actvuiui financier sau 2le grupului de sctive financiare si poate fi estimat oredibil. Dovezile deprecierii pot
include informati privind faptul ca debitori sau un grup de debitor mtampina dificultati financiare
samniicative, incalcarea caniractuli sau neefectuarea pialior de dobanzi sau principal. probabilitatsa ca
‘acestia sa falimentaze sau sa fia supusi unei alts forme de reorganizare financiara si exista informatis
disponibile care arata o scaders cuantifiabis a fluxurilor vitoare de numerar. cum ar fi schimbar privind
Intarzisrea la plata su privind condii economice corelate cu neexecutares abiigatilor

1 legalura cu creantele comerciaie, un provizion pentry dapreciers este conatitut atunci cand exista
doveri cbiective (precum probablilatea insclventei sau dificultatifinanciare: sempificative ale debitorului)
<8 Societales o va putea 53 Incassze tate sumels da plata conform termentor Initali da facturare.
Valoarea de depraciere esle determinata luand in consiierars pozitia financiara @ clientului, rezutatul
negocieritor cu acestia si evaluares avocatiior, Valoarsa contabila @ creantelor sste redusa prin utiizares
unui cont de provizion pentru depreciere, Creansle depreciate sunt derecuncscute siuncl cand se
evalueaza ca acestea sunt irecuperabile.

Pentry partie afiiate nu se constitua ajustar.

1) Imobilizati corporale

tmobilizarile corporale sunt prezentate in situatile financiare ale Societatii Ia cost, mai putin amortizares si
depreciarea de valoare.

Cend aciivsle sunt vandute sau casate costuriie si amortizarea cumulata aferenta for sunt elminats si
orice venit sau pierdere rozultata in urma esirilor este inclusa in contul de profit sau pierdere.

Gostul initial &l imobilizarilor corporale este format din pretul sau de cumparare, inclusiv taxele vamate si
taxele de cumparare nerambursabile si orice costuri care se pat airibui direct aduceri activului la locatia
ol starea nacesars pentru ca acesta sa poaia functiona Cheltulelie ocazionate dupa punerea in functiuna
3 sctivului, cum ar fi chefuisiile cu raparatiie si intretinerea, sunt inregistrata in contul de profi si pierdera
in pericada in care costuriie au avut loc. in situatile in cars se poate dermansira ca chehuislile ocazionate
au dus (a crasterea bensficiior economice vifioare obtinute din utizarsa unei imobilizan corparale in
afara de evaluarea standerd a performantei acesteia, cheftuislle sunt capitaiizzte ca i costuri
suplimentare ale imobliizarii corporale.

In costul initial al unel imobilzari corporale pot fi incluse si costurile estmate iniial cu demontares si
mutarea acestsia la scoaterea din evidenta, precum Si cu restauare SMplasAMmEntulli ps care este
pozitionata imobiizarea, atunci cand aceste sume pot fi estimate credibil si Societatea are  obligatis
legata de demontare, mutare a imobilizari corparale s da refacere & amplasamentului. Costurile sstmate
cu demontares si mutaraa imabliizarii carporale, precum sl cele cu restaurarea amplasamentului. se
fecunosc in valoarea activului imobilzat, in corespondenta cu un cont de provizioane.

Imabiizarie in curs repreinta instalati si cladiri in faz do constructe si sunt prezentale la cast, mai putin
‘orioe pierdere din depreciere. Acesta include costul consiructiei si alts costuri directe.

(K
TMK-ARTROM S.A.

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
Pantru exercitial financiar incheiat la 31 Decombite 2015
toate sumele sunt o<priate i fol ol (RON', dece nu gste.

2.2, PRINCIPHL, POLITICI S| METODE CONTABILE {continuare)

Amortizatea imobilizarilor corporale mai puti terenarile si imobiizadlle In curs, se inregistveaza incepand
€U data cand ele sunt gata de a f utlizate pentru sctvitetea pentru care sunt dastinale.

Amortizarea imobilizariior corporake mai putin terenurlle si imobilizarie in curs esta calculata folosind
metoda finiara pe toats durata for de viata estimats:

‘Cladir i ahts constructi 9-60 ani
Utiaje si alte echipamente 2-42an
Mijoace de trnsport 4200

Valorle rezkduale ale activelor, duratele de uiizare si matodele de amortizare sunt revizuite Ia sfarsitu!
fiscari exercitu financiar si prospectlv ajustate, daca ests cazul

Sculele transferate din stocurt a imobilizarl corporsle sunt amortizate pe durata de viata i estimata
lvand in considerare utiizarea specificata.

g} Imobllizari necorporate

Activele necorporale sunt reflectate initial la coet. Imoblizarile necorporale sunt fecunoscute daca este
probabil ca beneficlie sconomice vitoare atnbuiblie imobilzar sa revina entitati si daca costl
imobilizari poate fi evaluat in mod fiabil, Dupa recunossterea Jnltiala, Imobilizariie necorporale sunt
prezentate (a cast mal putin amortizarea cumufata si orice pierderi din depresiere cumulate. Amorizares
imobilizariior necarporale este calcuiata folosind metoda liniara pe toata durata for do viata estimata.

Perioada si metoda de amortizare & unei imabilizari necorporale Gu o durata de wutiizare finta sunt
fevizuite cel putin fa sfarsitul flecarul exercit financiar Schimben sle duratel de wllzare preconizate sau
ale modelului de consum al benefiilor economice vitoare préconizate incorporats in activ sunt
contabilizate prin modificares amortizari perioadei sau a metods), dupa curn este cazud, si considerate a
i sohimbari eie estimerior contabile.

Ourateie de viata pentru Imobilizarle necorporale sunt dupa cum urmeszs:

Software si icente 1-5ani
e imobilzari necorporale {costur de dezvottare) 3ani

Costurile de corcetars - dezvoltare
Cosurile de cercetare se recunasc ca i cheftuiei, costurile de dezvolare se recunosc fie ca si cheuiala,
cand sunt efectuate, fie ss capitaizeaza, daca intrunesc crterile de recunoastere a unui activ. Cheltuieli
de dezvoliare se recunosc ca s activ necorporal, dsca aceste cheltieli inunesc Criiedle de
fecunoasters a unui activ necorporal, in conformitate Gu 1AS 35.

h) Avansui

Avansurite platita pentru achizitia de imoblizadl corparsle sunt considerate sctive nemonetare, iar in
situstia fuxuriior de trezorerie sunt asimilate imobilizarilor corporale.

Avansurile pentru cumparari de bunuri, prestarl de servici si executie e lucrari sunt considerale active
monetare si sunt asimiate creantelor comerciale in siuatia fuxurior de numerar.
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2.2. PRINGIPI, POLITIC) $1 METODE CONTABILE (continuare)
1} Depracierea activelor asfinanciare

La fiecare data de raportate, Societatea ar

lizsaza valorile contabile nete ale imobiizarior corporale si
imabilizariior necorporale, pentru @ det daca exista Indicii a acests active au suferit pierderi
datorate deprecierii. Daca exista asifel ds este astimata valoarea recuperabila a activului respectiv,
peniru a determina marimea plerderi din depreciers (¢aca exista). In cazul in care nu este posibil 88 se
datermine valoarea recuperabila @ unul activ individual, Scietatea estimeaza valoarea recuperabils a
unitati generatoare de numerar de care apartine activul respectiv.

Veloarea recuperabila este maximul dintre valoarea justa minus costurils de venzars, si valoarea de
utiizare, Peniru estimarea vakri de utiizare, sunt actualizate ia valoarea prezenia fiuxurile de trezorerie
vitoare estimata, utizand 0 rata de actualizare, care reflecta evaluariie de pista curanta e valori timp &
banilor si riscurile specifice ssociate activului pentru care estimarie de fluxuri de numerar vitoare nu au
fost deja siustate.

Daca valoarea recuperabila a unui sctiv (saw a untati generstosre de numerar) este eslimata ca find ma
ica dscat valoarea contabila, valoarea contabila a activuiui {sau a unitatl generatoare de numsrar) este
redusa ia valoarea sa recuperabila. Ajustarle peniu depreciere sunt recuncscuts ca sl cheliiala
imediata.

O piardere din depreciers recunoscuta anierior este reversata numai daca au existat modifican ale
estmarilor utiizate in deterrinarea valori racuperabile a activului de 1a ullima recuncastes a pierderi din
depreciere.

Cand o pierdare din depreciers este reversats, valoarea contabila a activului (a unitati generatoare de
numerar) este merita pana la valoarea recuperabila estimata revizulta, inand cont tolusi a valcarss.
contablle ramasa majorata sa nu depaseasca vaioarea ramaas care a fi fost determinata dacs nu ar i
avt loc o sjustare de depreciers @ activului (@ unitati generstosrs de numerar} in anii anterion. O
reversare 2 ajustani de valoate prin depreciere este (GCUNOSCULA ca un verit imediat.

§) Provizioans

Provizioanele sunt recunoscuta atunci cand Socistatea are o obligatie prezenta (fegala sau implicits) ca
umare & unui eveniment Inscul, este probabli ca o fesite de resurse care sa afecteze bensficile
sconomice €a fie necesara pentru a onora obiigatia respectiva, si poate fi realzata o estimare credibila a
alofii obigatiei. In cazul in care Societatea asteapta rambursarea partiaia sau integrala a chefuiefior
aferente decontari unul provizion, suma rambursata va fi recun0scuta ca Ln activ separat, dar numai
cand rambusarea este certa

Cheltulsta cu provizionul va fi prezentata in contul de profit i piardere la vaioarea nets, deducand orice
rambursara. Daca efectul valori-tmp a banilor este semaificatly, provizioanele sunt actuaiizate utilzand o
rata de actualizara, insinta de impoziiare, care sa reflecte riscurlle specifice obligatiel. In cazul in care se
uilzeaza actualizarea, cresterea provizionukui din cauza trecer timpuiui este recunoscuta ca o chetiala
cu dobanda,

Nu sunt recunascute provizioane peninu pierderike operationale vitoare.
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2.2, PRINCIPI, POLITICI St METODE CONTABILE (continuare}

Provizioanele sunt masurate Ia valoarea prezenta a estimarior managementului privind cheluielie
necesare stingeri obiigatiet prezents Ia data ds raportare. Rata de actualizare utiizata pentru a determina
valoarea prazenta reflecta estimarie curente de piata cu privire la valoares-fimp a banilor si riscurle
speifioa obigatei,

% Leasing
Determinarea daca un angejament este sau conne un leasing are (@ baza continutul angajamentuivi la

Inceputul perioadei: daca indeplinirea angajamentului este conditicnats de utiizarea unui anume actiy
‘sau active, sau angajamentul ransmit dréptui de a folosi actvul

Leasingurils sunt considarate financiare atunci cand majoritatea riscurilor si benaficilor aferente drepii
da propriatate trec asupra ubiizatorului, Toate celelaite forme de lessing sunt considerata operationale.

Leasingurule financiare care transfera Societati in mod substantil toale riscurile i beneficile afecsnte
delineri activulul, sunt capitaizate I inceputul contratului de leasing la vakoarea justa & activului, sau
daca este o valare mei mica, la veloarea minima a platior de leasing. Platile de leasing se impart intre
costuri financiare si reducerea datoriei de leasing financier, pentry a ajunge la o rata consianta &
dobanzii, asuped soldului ramas de detorie dp leasing. Costurile financiars sunt recuncecuts ca i
cheltuiel financiare in contul de profit i pierdere.

Activele achiziionsta In leasing sunt amortizate de-a lungul duratei de vista. Cu toate acestsa, daca nu
exista certtudinea rezonabiia ca Sacietatea va obtine dreptul de propriatate pana & Sfarskul duratel
contractului de leasing, actvul ests amortizat integral pe pericads cea mei scuria dintre durats
contractulul oe leasing 8l durata de vista a acestuia.

Platile aferante leasingulu operational sunt recunoscute ca si cheliuiel in contul de profit sau piardere
utilzand modelul linisr aferent perioade de leasing,

1 Subventil

‘Subventile sunt racunoscute cnd exista o asigurare rezonabila ca sumete respeciive vor i incasate si
toata condtile de acordars sunt indeplinite. Cand subventia e refer Ia un element de cheftuiata, se
Fecunoaste ca o reducare & cheltuiel respective, pe durata in care acel cost, care se inlentioneaza sa se
compensezs, este efectuat

m) Stocur!

Stocurile sunt evaluate fa valoarea minima dintre cost si vakarea realizabila neta. Veioarea nata
realizabila este pretul de vanzare estimat a fi obfinu, in mod obisnut, mai pulin costurile de finalizare, de
‘comercializare si distributie. Costul stocurilor cuprinde costul de achizie si akte costuri generate pentru a
‘aduce stocurile I3 locatia si starea prezenta

Produsele finite si produsele in curs de executie cuprind costurils mateisielor directs si af fortei de munca
si 0 proportie a chaluisillor indirects de productie bazate pe capacilatea normala de expioatare - nivelul
de utizare a) echipamentsior de productia (care este ca capacitate integraia). Alocarea se face pe baza
cantitatior abtinute in productie.
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2.2, PRINCIPI, POLITIC) St METODE CONTABILE {corttinuare}

\a tesirea din gastiune a stocuriior, costul se evaluesza §i infegistreaza fn contabiitata prin apicarea
motodei primul Intrat, primul iesit ~ FIFO - pentru materile prime si alte materisle s matoda costuiul
mediu ponderat ~ GMP - pentru productia aflata in curs de execute 3 produsels finite.

) Numerar si echivalents te numerar

Numersrul inglude disponibliitatile din casa, disponibilul din banct si cecurile In curs de incasare.
Echivalentele de numerer sunt reprezentate de plasamente pe termen scurt, investit licnide cu grad
ridicat de convertiviliate in sume cunoscute de numear, avand termen scadent de trei luni sau mai putin
8 ta data schizitiel, s care sunt supuse Lnui risc nesemnificativ de devalorizare.

o) Recunoastsrea venituriior
Voriturie sunt recuncscute in masura in cara este probabil oa beneficile sconomice sa fie generate
peniru Socielate $i veniturle pot fi evaluate in mod credibi, indiferent de momenl in care so reslizeaza
plata.
Veniturile din vanzarea bunurior sunt recunoscute in momentul in care au fost tranaferate cumparatorului
riscurile si beneficile sernnificative aferente reptului de proprietate asupra bunuriir, de obicel, a fvrarea
bunuriot
Veniturile sunt evaluate Ia valoarea justa a cortraprestatiel primite sau de prmit, kuand in considerare
tarmenii de plata contractuali 8| excluzand taxele say impozitele. Cand nu se poale detarmina valoarea
justa, veniturie se evaluaza s valoarea justa a bunurlor sau servicilor vandute.

P} Coaturi privind beneficille de penslonare

Banafich pe tarmen scurt

Banefiile pe termen scurt platte de cae Socitate includ salar, contributi conexe, concadii platite,
bonusuri i beneficii nemonstare {cum sunt sarvicile medicale). Astfe! de banefiii sunt estimate in anul in
care angaiatl efoctuesza prestatile respactive.

Planu de penail cu bensficii determinate

Societatea acorda benefici post-pensionare si alte beneficii pe terman iung (sume fixe pentru plat post-
pensionare si piati in caz da daces). Toats beneficila post-pensionare nu au un pian de active. Dreptul la
astfel do beneficl este, de regula, conditionat de statutul angsjatilor — acests sa ramana in serviciu pana
Ia data pensianari, finalizarea unei perioads minirme de serviciu si suma stpulata in contractul coleclv de
munca. Datoria recunascuta pentru beneficile post-angajare si ake baneficl pe termen fung 56 masoara
Iz vaicarea prezents a obligatiei de plata fa starsitul pericadel de raportare, inclusiv sjustarie pentu
costul servickiui anterior, nerecunoscut, Datoria cu beeficiul determinat este calculita de care
consultantl extem, folosind metods factorului de credit,

Toate castigurie si plerderie actuariale sunt recunosste in alte elemente ale rezultatului giobal in
perioad in care se genereaza. Costul dobanz) se recuncaste In cheltuiel financiare.
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2.2. PRINGIPH, POLITICL SI METODE CONTABILE {continuare)

a} Taxe

~ Impozitui pe profit curent

Greantsis si datarille privind impazitul curent pentru perioada curenta si pentru cele anterivare trebuie
‘svaluate Ia valoarea care se asteapts a f recuperata sau platta sutoritatiior fiscale. Ratele de impozitare
si legle fiscale utlizate in calculul valoriior sunt acelea cara au fost adoptate sau in mare masura
adoptate pana la finalul perioadel de raporiare, in Romania.

Impoziul pe profit curent aferent alermentelor rscunosouta direct in capilaluri este recunoscut in capialuri
si nu in contul de profit si pierdere. Managsmentul evaluaza periodic deckaratille de impunere in lagatura
cu situatite cand rormele fiscale apiicalile sunt subiect pentru interpratar si stabileste pravizioane cand
este necesar.

> Impozitul pe profitut smanat

Impozitul pe praftul amanat este evidentiat folosind metoda datorisi bilantiere cu privire ka diferantela
tamporare dintre baza impozabila a activelor si datoriior din situstills financiare si veioarea contabia neta
aacestora.

Datorile cu impozitu) pe proftul amanat sunt recunascule pentru toats diferentele temporare cu

urmatoarele sxcepti

= Cand datoria privind impozitul pe proft amanat rezuita din recunossterea nitisia a fondulul comeroisl
sau recunoasterea creantslor sau a datorifor, rezuhand din ranzacti eftele decat combinari de
intraprinderi,iar, | momentul tranzaciel nu afecteaza nici profitul contabi nici profitul impazabi)

- Diferentele temporare rezuftate din investiiile in fiiale sl part afilate si interese in asocieric in
participatie cand anuierea diferentelor temporare poats i contiolata ai este provabi ca diferentele
temporare sa nu fie reluate in vitorul previzioi.

Creantele privind impozitul pe profit amenat sunt fecuncscute pentr toate diferentale temporare, pentru
reportarea pierderior si & redtelor fiscale neutiizate in imita prababiltati ca va exista proft impozabil in
vitor fata de care pot f utizate piederie si credieis fiscale neutiizate cu unmatoarela except

» Cand creanta privind impazitul pa profit amanst aferenta diferentsior temporare deduciibie rezulta cin
recuncasteraa nitiala a creantelor sau a datoribor rezultand din tranzacti altele decat combinarl de
intreprinder, iar, la momentul ranzactiei nu afecteaza nici profitul contabil nici profitul impazabil.

» in cazul diferentelor temporare rezultate din investitle in fiaje si parti afiliste 9i Interesa in asocierile in
participatie, Creantele priving impazitul pe proft amanat sunt recunoscute doar cand exista
posibiltate ca dfersnisle temporare sa fi reluate intr-un vitor previzibil s 5a existe profit impozabil
fato de care pot i ulizate dHerenizie temporars.

Valoares contabile a creantelor priving impazitul pe profit amanat este revizuta s data fiscanui biant si
diminuata corespunzator in cazul in care nu mai exista posibiltatea ca sa fie disponibile profturi
impozabile cate sa permita ullizarea unei parti sau a intregi creante privind Impozitul pe proft amanat.
Creantele privind impoztul pe profit amanat nerecuncscute sunt reanaiizate (s data fiecarui bilant si sunt,
recunoscute in masura in care existe posibitatea unor proftur impozabile care 52 permita sfingersa
croantel prvind impozHtul pe pofit amanat
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2.2, PRINGIPII, POLITICI 81 METODE CONTABILE (continuare}

Craantele si datorill privind impozitul pe profit amanat sunt evaluate ta ratele de Impozitare preconizate a
# aplicabile peniru perioada In caro activul este realizat sau datoria esta decontata, pe baza ratolor de
impoziare (i 3 legior fiscale) care au fost adoplate sau in mare masura adopiate pana la finalul
percade: de raparare.

|mpazitil pe profit amanat aferant elementalor recunosculs in afara contului de peofit sau pierdere esta
recunoscut in afara contulul de profit sau pierders. Elementele de impozit pe profit amanat sunt
recunoscute, in functie de natura tranzactiel ce sta la baza, in ate elements ale rezubatulut giobal sau
direct n caphaturile propri.

Creantele si datorife peivind impozitul amanal sunt compensats daca exista un drept kegsl de a
compensa creantsle privind impozitul curent cu datorile prvind impozitul curent si daca impoziul este:
aferant acelelas) entitati impazabile si este perceput de aceeasi autoritate fiscaia

» Taxe aforants vawzarih

Venituri, cheltuielie 8i activele sunt recunoscute la valoarea neta de taxe, cu exceptia urmatoarelor.

+ Anci cand © toxa ocazionata de achizifa unor active sau servkil nu este secuperabiia de la
autoriatea fiscala, caz in care taxa este recunoscuta in costul de achizitie al activului sau ca parie &
chetuieli, dupa caz.

= Creantele si datorille care au taxeie incluse in vaioare.

Valoares neta a tarei de recuperat sau de piatit catre autoritatea fiscala este inclusa in valoares.
Greantelor sau a datoribor din bilant

) Dividenda
Dhvidandele sunt invegistrate in anul in care au fost aprobate de actionari
3} Activa 8| datorit cortingents

Datorille contingente nu sunt inregistrate In siuatille financiare. Acestea sunt prezentate, ou oxcepia
cazuiui in care posibilitates fesici de resurse ce implica benaficil aconamics este adu

Activele contingenta nu sunt inregistrate in siuatile financiare, dar sunt prezentate atunci cand o intrare
de beneficli economice este probabilz.

1) Sagments raportable

Grupul a desemnat Colegiul Director ca fiind factoru de decizie i datorita faptului ca rapolarea intema
evaluata de caire Colegiu pune accent pe actiitatea Companiei ca intreg si nu denifica segmente
raportabite individuale, Compania ara daar un segment raportabil bazat pe crterile IFRS &

- Produsele vandute pe diferie plste sunt omogens;

- Clasa cllentilr este acesssi peniru toale pietele;

- Metodele utilzate pentru distribuirea produselor suat similare pentru toate pietele.
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3. RATIONAMENTE, ESTIMARI SI IPOTEZE CONTABILE SEMNIFICATIVE

Intocrirea situatiior Ananciare ale Societall impune Conducer Societati 53 1aca rallonamente, estimari
si poteze care afocteaza valorlle raporiate pemms venbur, cheltuiell, acove 3t dator, precum si
informaile prezentate care le Insotesc, 61 5a prezint datorile contingents A sfarsitl perioadei de
raportare. Totusl, Incerttudinea existenta in legatura cu aceste estmari st ipoteze ar putea fezult intr-o.
ajustare vitoare semaficativa a valori conabile @ BcvulLi sau 3 daloril afectate I perioadele viare.

Rationamante

Menagementul Sodietati a decis

urmatoarele aspecte:

« Costurile Societati sunt exprimate majoriar in LE) (RON);

» Veniturie Societalii sunt exprimete in proportia de 18% in LEI (RON), iar celeiale verituri sunt
exprimate In EUR si USD.

monsda functionala a Socketat] este LEU (RON). avand in vedere.

Preturile de vanzare ale Companiel sunt sxprimate  decontate in EUR (74%). in LEY (18%) ol in USD
®%).

Preturle materiei prima, reprezentand tagla achizitionata i principal de la TMK Resita, sunt stabilte in
LE:. Gosturile fortei de munca sunt in LE( deoarece salariia sunt negaciate, caiculata si decontate fn LEI.
La 31 Decambrie 2015 TMK-ARTROM 8 detinut cracits s! imprurmutust dupe cur urmesza: 27% in USD
(in totalate de la Grup) si 73% In EUR (de Ia bancs).

Estimart o Ipoteza

Ipotezele principale privind vitorul si afte cauze importante ale incerttudinii estimaricr la data da
raportare, care prezinta un risc semnificativ de a provoca o ajusiare semnificativa a vakoilor contablie ale
activelor s datorilor in urmatorul exsritiu financiar, sunt prezentate in continuare.

> Impozite

Toate sumele datorate autoriatior de stal au fost platite sau constatate la data inchideri: bilantului.
Sistemu fiscal fomanesc sulera un proces de consoikdare si este in proces de armonizare cu legisiatia
‘europaana, Interoretari diferite poate exista la nivelub autoritatior fiscale in raport cu legislatia fiscaia care
poate duse a taxe suplimentare si penalczari. In cazul in care autoritatile de stat constats incalcart fiscale,
5 a reglsmentarilor conexe, poate duce la; confiscarea suneior In cauza; obigatl fiscale supimentare;
‘amenzi si penalitati (care sunt aplicate Ia suma restants). Ca rezuttat, sanctiurile fiscale care rezuita din
incalcarea dispozitiior legale pot duce la o datoria semnificativa

¥ Beneficille privind pensille

Costul afarent planurior de pensii cu beneficii determinate si altor benefici medicale postangajare,
precum si vakarea actualizata s cbligatiel privind pansifle, ests determinat utiizand evaluari actusrisle, O
‘evaluare actusriaia implica emiterea diferitor ipoteza actuariale, care pot f diferite de evolutile reale din
vitor. Acestea includ determinarsa ratel de actusizare, majorarle viiosre ale salariior, ratele de
mortaitate si cresterie viitoare ale pensilor Avand in veders complexitatoa evaluari, ipotezele suport 8i
camcterul pe termen lung, o obligatie privind beneficiul determinat este extzem de sensibita ia modificarile
aceston ipoteze. Toate ipotazsle sunt revizuite anusl,
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3. RATIONAMENTE, ESTIMARI 81 tPOTEZE GONTABILE SEMNIFICATIVE {continuare)

Analiza senzitivitatl pentru fiecare ipoteza achuariala relevarta

2014 VAO31 122014

‘Rata d rotafie a persanalului 1% 2061086 +1% 1,825,996
% 2854153 1% 2511348
Rata de actuslizare % 2079038 +1% 1852715
A% 2638.283 1% 2481750
Mortaitatoa 10% 2296760  110% 2151478
0% 2376423 9% 2240087
Rata de crastere salaniata 1% 2634902 1% 2481545
A% 2075.200 S1% 1946336

VAG 3112 2015

VAQ 31.12.2014

Curs rice
Rata de fotatie a personalului +1% 542,886 +1% 420463
A% 851251 1% 507.367
Rata de actyalizare % 546,021 1% 429.698
4% 646302 -1% 507.502
Mortaltatoa 10% 642804  110% 507.685
0% 539.127 90 % 423628
Rata de crestere salariala % 648,031 1% 500.726
A% 545.358 1% 427.325

» Stocurl

Produsele finte, semitsbricatete si produsels In curs de executie sunt incegistrate 1a valoarea realizabila
neta, Conduceres a analizat vechimea stocurlior si a luat in considerare implicatile acestora in stabilirea
valori realizabile nete a stocurior vechl, Valoarea realzabila nets ests pretul de vanzare ce se poate
obline in conditile desfasurarii nommaie a activitati, mai pulin costurile de finalizare, marketing st
distibute,

Conducerea a analizat valoarea reaiizabiia neta a produsalor finite, semitatricatelor i produselor in curs
de executie luand in considerare preturile de vanzare ale pietsi si tendintela piete.

Pentru materile prime sunt reaiizate analize specifioe luand in considerare uzura moraia a slementeior
din sold.
Toate ipatezele sunt revizuite anual.
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oat o s exgriat it 1 (RO, daca o oo speclet )

4.1, MODIFICAR! ALE POLITIGILOR CONTABILE SI PREZENTARI

Poliiclie contabile adoptats sunt consecvents cu cale din exerciful financier anterior. cu excptia
Lrmatoreker standarde [FRS madificale, cara au fost adaptate de Societate la 1 ianuarie 2015

» 1AS 19 Boneflicilla angalatilor (revizuit): contributille angajatiior
> IFRS 13 Evafuarea Ia valoarea justa

Aot cand se considera ca adoplare standardului Sau interpretaril va avea un impact asupra situstiior
financiare sau a performantei Societati impaciul sau este descris ma fos:

- IAS 10 Beneficiile angajatilor {revizuit): cantributllle angajatifor

Modificarea intra in vigoars pantru pericade anuaie incepand la sau dupa 1 februarie 2015. Modificarea
s apica pentru contributile angajatior sau tertior |a planuri de beneficii determinate. Obiectivul
modticari este & simplfice contabilizarea contributilor care sunt indepandents de vechimea in munce,
do exemply, conlrbutile angejatior care sunt caculate In functie de un procent fix din salarid.
Conducerea este in curs de evaluare 3 impactului pe care acest standard il va aves asupra situatilr
financiare.

+  IFRS 13 Evaluarea Ia valoares justa

Acessia imbunatatire clarifica fsptul ca aria exceptiel privind portofolul, asa cum este definta s punciul
52 2l IFRS 13, nclude toate contractele din aria da apicsblitate a IAS 39 Instruments financiare:
recunoastere si evaluare sau (FRS  Instruments financiare, ndiferent daca indeplinosc sau nu defiita
sciivlor fnanciare sau a datorilor firanciare conform definfiei din 1AS 32 Instumente financiare:
prezenare.
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4.2, STANDARDE EMISE, DAR CARE NU SUNT INCA IN VIGOARE SI NU AU FOST ADOPTATE DE
TINPURIL

‘Suptimentar standardelor i interpratarlor care au fost prezentate in situatile financiare pentru exercitivl
inchetat Ia 31 decembrie 2014, au fost erise standarde, modificar si interpretari ala standardalor ol,
care nu sunt Inca In vigoare in exerciiul inanciar incepand a date de 1 ianusrie 2016 8 MW au fost
adoptate in avans de catre Societate:

« IAS 16 Imoblizarl corporale si IAB 38 imobllizerl necarporale (modificara) Clarificarea
metodslor acceptabile pentru armottizare

Modificarea intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 lanuarie 2016, Aceasta
madificare clarifica grinclpide din IAS 16 Imobilizari corporale si 1AS 38 Imobiizar necorporale canform
carora venitul reflecta un snumit model al beneficilor economios generate din derularea unel afacerl (din
care face parte activul} mai degraba, decat al beneficilor economics consumate prin utilzarea acavul
Drept urmare, raportul dintr vaniturie generate i venurie totafe preconizate @ fi generate nu poate fi
folosit pentry a amortza n siement de imobilizar corporale & poste i folasita numal in situati exirerm de
rastranse pentru a amortiza imabilizarie necorporale. Conducerea este in curs de evaluare a impactuul
pe care acest standard il va avea asupra situatilor financiare.

«  iAS 19 Beneficiilo angajatitor (revizlt): contributile sngajatilor
Modificarea intra in vigoare pentru perioade anuale incepand ia sau dupa 1 februarie 2015. Modificarea
se apica pentru contributille angajatifor sau fertibr la pianuri de beneficii determinate. Obiectivul
modificarii este sa simplifice contabilizarea contributilor cars sunt independsnte Ga vechimea in munca,
de exemplu, contributifle angajtior care sunt cakulate in functe de un procent fix din salariu
Conducerea este in curs de evaluare a impactului pe care acest standard il va avea asupra stuatilor
financiare.

» IFRS 9 Instrumants financlars
Standardul se apica pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2018 si aplicarea timputie
este parmisa, Faza finals @ IFRS 9 reflects loste fazele proiectulul privind instrumentele financiece sl
infoculeste (AS 39 Instrumente financiare: recunoastere si evaluare si toste versiunie anterioara afo (FRS
9. Standardul introduce cedate ol privind clasificarea s evaluarea, deprecierea si contabiitatea de
‘acoperire impotriva riscurfor. Conducarea este in curs de evaluare a mpactulul pe care aoest standard il
va avea asupea situatilor financiare.

» IFRS 18 Venituri din contractete cu clienti

Standardul Intra in vigoare pentru perioade anuale incapend la sau dupa 1 ianuarie 2018 IFRS 15
stabileste un nou Model in cincl etape care se va aplica pentru veniturle provenind dintr-un contract
incheiat ou un client (cu exceptilimitate), indiferent de tipul Iranzactii 3au e indusiie. De asemenes.
cerintele standardulu e vor apiica pentru recunoasterea &l evaluarea castiguriior si plerderior din
vanzarea anumitor actve de alta natura decat oea financiara care nu sunt rezutatul sctvitati cbisnuite &
entiati (de ex.: vanzare de imobilizart corparale si necorporale). Va fi prevezuta prezentarea extinsa de
formati, inclusiv dezagregarea venitulu totsl, informati despre obligatile de executie, modiicart ale
sokduror contractuale ale confurior de active si datori intre penoade i raionamente si estimari-cheie,

Conduceren este In curs de evaluare a mpactului pe cane acest standard il va ave asupra situatiior
financiare.
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4.2. STANDARDE EMISE, DAR CARE NU SUNT INCA IN VIGOARE $1 N AU FOST ADOPTATE DE
TIMPURIL (continuare)

« 1A 1: Infiativa de grezentare a Informatillor {modificare)
Madificarile 1AS 1 Prazentarea stuatilor financiare incurjpazn i mal mult socletatie ea aplico

rationamente profesionale atunci cand determina informatite. pe Gare trebuie sa ke prezinta si modul in
care  stuctureaza in cadru! situatilor financiare. Modificarils inira in vigoare pentru perioade anuale
incepand Ia sau dupa 1 ianuarie 2016, Modifcarile cu domeniu de aplcare redus ale 1AS clarifica, mal
degraba decat sa modifice semniicati, cernntele existents ale IAS 1. Modificarie se refera fa pragul de
semnificatie, ordinea notelor, subtotaiur si dezagregare, poliici contabile 5i prazentarea alor elements
ale rezutatului giobal decurgand din investitile conlablizate conform metodei punerii in echivalenta.
‘Acests modificari hu au fost inca adoptate de UE. Conducerea este in curs de evaluare a impactulsi pe
care aceat standard i va avea asupra situatilor financiare.

+ IASE 2 omis Imbunatatiriie Anuals aie IFRS — Ciclul 2010 - 2012

cars reprezinta o colectie de modificar ale IFRS. Modifcarile intra n vigoare pentru pericade anuala
inoopand la sau dupa 1 Februarie 2015. Canducerea considerd ¢ acest standard au are un efect
‘semnificatlv asupea situstilor financiare.

> IFRS 2 Plata pa baza de actiun; Aceasta imbunatatire modiica definitia oonditiel de infrare in
drepturi” sl & .conditiel de plata” si adauga definiti pentru .conditia de performanta® 81 conditia do
servicl® tcare, antarior, erau incluse i definita .conditel de Intrare in dreptur?)

> IFRS & Sogmente de ectivitate: Acessta imbunatatie prevede ca O enitate sa prezinte
rationamentsle efise de membrii cadrslor de conducere atunci cand acestia pun in aplicare
criteiile de agregars pentu segmentele de activitals si clarifica faptul cs o enttate Webuie sa
prezinte numai recancileri ale totaluiu activelor segmentelor rportabille cu activele sntitali daca
activele segmentaior sunt raportate cu reguiariate.

 IFRS 13 Evatusrsa la valoarea justa: Aceasta imbunatative din cadrul Bazel pentru concluzii din
IFRS 13 clarifica faptul ca, prin emiterea IFRS 13 si modificares IFRS 9 i IAS 39, nu 3 fost
sliminata posibiltatea evaluarii creantelor si datofilor pe termen scurt care nu au o rata declarata
a dobanzii la veioarea lor de facturare, fara actualizare, daca efectul ctuslhizarh nu este
‘semnificativ.

> IAS 18 imobilizeri corporale: Imburatativea clarfica faptul ca, le momentul resvaluari unui
‘wiement de imobilizar corporale, valosrea contabia bruta ests ajuststa astisl incat sa corespunda
valori de resvaluare a vakri juste.

* IAS 24 Prazentarea informatillor privind partie afifwte: imbunstatires clarifica faptul ca o
entitate care fumizeaza servici de personal-cheie de canducere pentru entatea care raparteaze
sau pentru sovietalea-mama & enitati care raporieaza este o perte afilsla a entiai care
raportesza.

> IAS 38 Imobilizari necarporsle; Imbunatativea clarifica faptul ca, Ia momentul reevaluari unei
imobilizer necorporaie, valoarea contabia bruta este justata asifel incat sa cavespunda valori de
reevaluare & valori usts.
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4.2, STANDARDE EMISE, DAR CARE NU SUNT INCA IN VIGOARE SI NU AU FOST ADOPTATE DE
TIMPURIU {continuare}

o 1438 2 emis Imbunatatinile Anuale alo IFRS - Cloiul 2011~ 2013
care reprazintz o colecte de modifiari ale [FRS. Modiicarile intra in vigoare pentru perioade anuale
incepand fa sau dupa 1 iulia 2015, Conducerea COnsiiera ¢a aceste imbunatatii nu eu un efect
‘sernifcatiy asupra situstilor financiare.

» IFRS 13 Evatuarsa ia valoarss juste: Aceasta imbunalatice ciarfica faptu ca ania exceptiei
privind portofolil, 853 cum este definta la purictul 52 al IFRS 13, include toate contactele
ain ana de aplicabiltata a IAS 39 Instrumente financiare: recunoastere si avaluare sau IFRS
8 Instrumenta financiare, indiferent dsca indeplinesc sau nu definita activelor financiare say
& datosilor financiare conform defintiedin (AS 32 Instrumente finariciare: prezentare

» IAS 40 investit Imobliiars. Aceasta imbunatatire clarifica faptul ca, pentru @ determina
daca o anumita tranzactie indeplinests atat definiia unel combinari de intreprindert conform
wefinitiel din FRS 3 Combinari de Intreprinderi, cat si 3 unal invesiiti Imobiliare conform
definitiel din IAS 40 Investits imobiliare, trabuie ca aplicarea calor dous standards $a 58
realizeza Independent unul de celalat

«  1ASB @ emis Imbunatatirte Anuale ale IFRS - Ciclul 2012 ~ 2014

care reprazinta o cuiegers de modificart ale IFRS. Modiloarile intra in vigoare pentru perioada anuale
fncspand (a sau dupa 1 lanuarie 2016, Aceste imbunatatii anuale nu au fast inca adopiate de UE.
Conducerea a evauat urmatoarele:

> IFRS 5 Actlve Imobllizate detinute in vederes vanzaril 8/ activitatl intrerupte: Modificares
claifcs faptul ca lrecersa de la o meloda de cadare ks o alta (prin cedars sau pvin distrburrs catre
proprietari) nu trebule considerata 3 i un niou plan da cedare ci, mai degrana, este o continuare a
planului infiel, Prin urmare, nu exisia o intrerupere in aplicarea cerintelor IFRS 5. De asamenea,
molificare clarifica faptul ca schimbarea metodei de cedare nu schimba data clasificarl.

> IFRS 7 instrumente financlare: informatit de furnizat; Modiicare ciarifca faptul 6a un contract
de servici care include un onorariu poate raprezenta o impiicare continua in activut financiar. De
asemensa, modficarea clarfica faptul ca informalile de fumizat conform IFRS 7 cu privie la
compensares activelor financiere si datarilor financiare N sunt necssare in raportul financiar
ntefimar condensat,

» IAS 19 Baneficilie angejatitor: ModHicarsa clarifica faptul ca sdancimea pietei pamiry
obiigatiunlle corporative de inafa calitate este svaluats pe baza monedsi in care esta exprimata
obilgatia, mai dagraba decat in tara in care se afla abigatia, Cand nu exista 0 adancime a pietsi
pentry oblgatiunlie corporative de knslts caltate in moneda respectva Febuie uliizate ratele
apicable obligatiuniior de stat

b IAS 34 Ragortares financiara inferimara: Modificarss ciarfica faptul oa informatile Interimara de
prezentat trebuis fie sa existe in situatile financiare ntsrimare, fie incluse prin refeninte intre
situills financiare interimare i specificarea includerii acestors in raportul fivenciar inteimar mal
exting (de ex.: in comentarile conduceri sau raportul de risc). Comitetul 2 specificat ca celelatte
Informati din cadrul raportului financiar interimar trsbuie sa fie puse la dispozita utiizatorior In
aceiasi fermeni ca si n cazul situatllor financiare Interimars i la acesas! data. Daca utilzatori
au acoes Ia atte informatii in acast fol, raporiul fivanciar interimar este incomplet
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4.2, STANDARDE EMISE, DAR GARE NUt SUNT INGA IN VIGOARE 81 NU AU FOST ADOPTATE DE
TIMPURIY (continuare)

« IFRS 18: Leasing

Standardul it in vigosre gentru perioade anuale incepand (a sau dups 1 lanuarie 2018 IFRS 16
prezinta principile privind recunoasterea, evaluarea, prezentarea &1 dsscrierea (easingului pentru ambele
part ale contractului, de exemplu clientul {ocatarul’) s furmizorut {focatorul). Noul standard prevede ca
locatarii sa recunoasca aproape tate contracteie de leasing in situatile lor financiare, Locatari vor avea
un singur modl da contablizare pentru toate conlractele de leasing, cu cateva exceptii. Conlabiliatea
Iocstonului remane in esenta nemodificata. Standardul nu . fostinca adaptat de UE. Conducerea este in
urs de evaluare a impaciuiui pe care acest standard il va avea asupra situalilor financisre.

« IA3 12 Impozitul pa profit (modificarl): Recuncastersa traantslos privind impozhole
amanate aferento plerdariior nerealizate
Wodificarla Intra in vigoare pantru perioade anuale incepand la sau dupa 1 lanuarie 2017 si apiicarea

fimpurie este permisa. Obiectivul cestor modificari este sa clarifice contabilitatea creantelor pivind
impazitele amanate aferente pisrderior nereaiizate penbu Instrumentele de datorie svaluate la valoarea
justa, De exemply, modificarie clarfica modaiitatea de contabilizare @ creantelor privind impozitele
‘amansto atunci cand o enttata nu are dreptul 53 deduca fiscal pierderile nerealizate sau atunci cand are
capecitatea 5i intentia de a pastra Instrumantul de datorie pana cand piarderea nerealizata este reluats.
Conducerea eele In curs de evaluare a impactulul pe care acest standard il va avea asupra situatilor
financiar

«  I1AS 7 Shuatia fluxuritor de trazorarie (modificari): Intiativa da prazentars a Infomiatiior
Madificarite intra in vigoare pentru perioade anuale incepand fa sau dupa § fanuarle 2017 si aplicarea
timpurie este permisa. Obiectivul acestor modifican este 53 permita uilizatorior situatilor fivanciare sa
evaluaze modificarile datorilor care decurg din activitati de finantare. Aceste medificari vor abliga
companile sa prezinte informati care vor permite investitorior 38 evalueze schimbarie datorilor care
decurg din actvitat ce finantare, inclusiv modificarie care decura din modificari ale fluxurllor d trezorerie
si ate elementelor nemonetare. Aceste modificar nu au fost inca adoptate de UE. Conduceraa aste in
curs de evaluare 8 Impactului pe care acest standard il va avea asupra situstilor financiare.
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5. CIFRA DE AFACER!

Diractorii executivi monitorizeaza rezultatele operationale ale Societatii pe ansambiu, In scopul de &
dacidia aiocarea resurselor st evaluares performantei. Performanta esta evalusta pe bza rezultatul
operationsi incius in shusatila fnanciare.

2015 B 2034 m
R RON

Vanzari inteme 281730515 3120 251271522 25,84

Vanzari externe 621205786 88,30 721.217.045 74,18

Total 902.936.301 100 GT2AR8.567 100

'Vanzasi de tevl productia TMK-ARTROM din cars:

Piata intema 120866854 130.758.051
Europa 501274478 502361.381
America de Nord 63674194 202560818
Alle zone 16.076.257 12.06.084
Total vanzari ds tovi productio TK-ARTROM T00.691. (AT
Vanzarl de alts bunur sl aervicil din care:

Vanzari de aite bunuri pista intema 160615.322 119812788
Vanzari de alte bunuri piata extema 41,126,530 4162112
Prestari servich piata intema 48320 600885
Prestar sarvici piata externa 54,320 46540
Total vanzari do akta bunurl sl sarvicil 702,244,520 TR
Total cifra d atacer! 902636301 VIZAR80aT

Cifra de afacer! toiala a scazist cu 7% in anul 2015 fats de anul 2014 ca umare a scadenii cifrel de afaceri
din productia vanduta cu 17% si @ cresteri vanzarlior d marfuti cu 90%.

Cifca de sfacert din productia vandLta 2 5cazut ca UFmare a scadarii volumului fizic al vanzarior de tevi
de(a 190.158 tone la 172.298 tone { 0 scadere cu 9.4%) dar si a pretulul mediu de vanzare ai soastora
cu 6,3% determinate da scaderea lvrarior de teaval in piata TMK IPSCO {USA)

‘Volumu! vanzarilor de marfuri & crescut in anul 2015 cu 0% datorita venzari pe piata intema i la export
5 94.154 tone produse mefalurgios {tagle, blumur, tevl) achizilionate de la companii din cadrul grupului
(2014: 43.760 tone),

Vanzanke s-u realizat in anul 2015 direct i pri radert fme inrudits astel

) In Romania si zona Europa de Est direct

b) I Europa de Nord preponderent vanzare directa utiizand ca agent TMK-EUROPE din Dussekdor,
actionarul majoritar, cat si prin treder TMK-EURCPE pentru comenzile existents in denulars 18
inceputul snulu;

) In Europa de Sud si Vest vanzare directa dar tizand ca agent TMK-ITALIA din Lecco

d) In SUA prin TMK-IPSCO , Houston, ¢i In Orientul Mijociu respecti prin TMK-Middle East - Dubai si
direct catre clint.
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5. CIFRA DE AFAGER! (continuare) asn]
18 4R 2

Informati) geografice e

Marfa tuta pe 20na geoprafice

Ry

261730515 79,000,598 63674104 41254

car vanzae)

Connlvanzarlor Eemes)  WMATEID  dreeTey (9432671
Profbrut versat gy ST EE TR TEARAT
vanuacor

T tanwane - 51 a e At tan
Lrssombue 16 o

202080818

Goanzen (14251220

Gosulvargarior GRATIES  We1Tese) (19043

Proft brut st HE a8 Ero) TeREG i
anzarlor

€. COSTUL VANZARILOR

Costul vanzarilor a sfarsitul exerciulu fanclar incheiat ia 31 Decembrie, Include umatoarele slemente:

‘Cheltuiall cu materil prime 453 988,883 512670005
‘Cheltuteti cu energia si uiitatle 52011100 57.280.468
Salarii (nota 11.5) 45410787 46.340.351
Materiale consumabile 37.360.540 51.205.666
Amortizarea si depreciarea 33.076.89 27.961.908
Cheluish cu asigurarié sociale {rota 11.5) 11.136.548 12.521.747
Ak compensati saieriale 4201049 4,469,845
Reparatii si intretineri 2680784 3,818,870
Cheltuiel cu afte servici de fa teri 1536 181 2300.065
Ghltulei d transpart 1758489 1676.902
Tave 1.385.337 1.386.580
Cheltuil da depiasare 449,449 606,984
Cheluiel cu chiri 166,064 143.205
Asigurari 87715 82,650
Chetuieli de telecomunicatii 77.668 76830
At cheuielh 18079 17394
Total cost de productie SH6.To4.558 TE081470
Variatia stocurilor h (7.800.551) 15874.524
Cheltuiel prvind marturile 160.438.326 86.776.268
Venitur din prociuctia de imobilzari corporale si necarporale (10.442.384) (10.847.266)
Ajustari pentru depreciersa stocurllor (ot 18) 662380 (280.976)
Costul vanzartior T69.832.330 14.267.220
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7. CHELTUIEL| DE VANZARE 8| DESFACERE

Chehuiclle de vanzare &i desfacere {a sfarsitul exercitiulu financiar inchelat | 31 Decembrie, inciud
urmloarele elemente:

‘Cheluiel de transport 40.716.379 41847.324
Cheltieti cu alts servicii de (a tei 16.155.955 15396134
Salari (nota 11.5} 2295144 3.050.838
Asigurani 1081814 634.565
Msteriale consumakile 845,600 283011
Chettuel cu asigurarile sociale (note 11.5) 803.326 819777
Chetuial privind creantele incerte (nota 19) 660,08 1.004 121
Amortzarea si depreciarea 388,591 520,832
Alte compensati salariale 356,183 318012
Utitat &1 iniretineri 184021 181.408
Depiasari 147.124 323,624
Taxe 15,147 261267
Cheftuisl de telecomuricatii 114436 116.086
Ale chattuieli 53268 110,686
Chefuieli cu chiri 241 345
Chattuleli de vanzare sl desfacere $4.540.085 832

8 CHELTUIELI CU RECLAMA §1 PUBLICITATEA

Cheftieite de rediama si publicitate s starsitul exercitiukul financiar Incheiat a 31 Deoembrie, includ
umatoarele elsmente:

Servici de marketing 241438 9,680
Servicii mass-media 24267 -
Chehtuieli cu matarial 5.333 -
Cheltulell cu rectama si publicitatea 771.060 9680
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9. CHELTUIELI GENERALE S| ADMINISTRATIVE

Cheltuisile generale st administratve 1a sfarsitul exercitiului financiar incheiat la 31 Decembrie, includ
urmatoarele elgmente;

2015 2014
2o RoN
‘Saiari (nota 11.5) 12.417.104 12,063,420
Cheluiel ou afte servicii ¢e [a terti 4.246.965 4493579
Cheiuiel cu asigurarile sociale (nota 11.5) 2.998.420 2.289.082
Alta compensail salariaie 1460359 2267226
Cheltuieli cu amortizarea si depreclerea 1309279 1314649
CheRuieli cu depiasarile 1.088.505 1.080.126
Chetuiel cu chirk 1071360 1224250
Materiale consumabile 1.034.678 994 334
Cheluiel cu Uttt si intretinerea 981608 1042738
Chehuiell e telecamunicatii 800,081 836,351
Taxa 327.007 340,987
Alte chetieii 316320 282138
Asigurssi 106.364 124.236
Cheltuloll generato sl administrative 28168327 2373185

10. CHELTUIELI DE CERCETARE-DEZVOLTARE

Chehuielile de cercetara-dezvotare |a sfarsitul exercdiuiui financiar Inchelat la 31 Decembrie, includ
urmatparele elemente:

‘Ghehuiel cu materiale consumable 438.494 3010
Cheftuil cu atta sarvici de I8 ter: 7751 175,266
‘Safari {nota 11.5) 75.285 71.942
Cheltuiel cu asigurarile sociaie (nota 11.5) 17.614 19.417
‘Alte compensatii saleriale 2224 2170
Cheltuieil da cercetare-dezvoltare 609.328 271,808

Cheltuislile de eroetare in anul 2015 au fost efectuats pentru realizares tshnologiel de productie proprie
& tevitor pentru ciindri hidrauiici in Sectia nr 5 ~ ACH; peniru dezvoltarea tshnologiei da laminare &
tevitor penkru marca de otel TMK-C precum sl pentru imbunatirea procssului tehnologic in Iaminor
reductor din sectia Sectia o 2 ~ CPE ultimele doua find in cooperare cu compenia RosNITI
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11, ALTE VENITURUCHELTUIEL) S1 AJUSTAR N

1.1 Alte venituri din exploatars

Atte verituri din exploatate pentru exerciul financiar incheiat la 31 Decembris, includ urmatoarele

elomante:
2015
Aoy
Dospegubir, cheltuied de Judecata 247440
e venituri 5042
Despagubii certicate verzi (cota fegularizare pentru anul 176801
precedent)
Subventi epeciale -
Total (X0

1.2 Alta chekuiell de sxploatare

Fiona

2014
Aoy
143299
9451
155.941

10253

Alte cheltuloli de exploatare pentru exercitiul fivanciar incheist 1a 31 Decembrie, includ Umatoarele

efements:

Cheltuiel cu provizioana pertru impozte s) taxe (nola 28) 863,743
Cheltuiell cu provizioane pentru fisour sf chetieh (nota 28) 843,546
Chehuiel cu actiuni sociaie 814710
Plerder din cedarsa imobillzarlor corporale 551154
‘Cheltuieli ou servicl profestonale 135,121
Cheltuiel saiariale - dispensar medical 98140
Cheituieli cu sponsorizarea 820
Chetuieii cu asigurariie sociale - dispensar medical 23047
Amenzifiscale 12283
‘Penaliat, despagubiri persoane juridice M1
Ate chelluiel 275862
Total 3854548

113 Costurt financiare

716.200
1784660
66.000
96,655
115.248
26713
2265
4105
24071

T 28R

Costurle financiare pentru exercitul financair incheiat i 31 Decembrie, includ urmatosrele elemanta:

2015
Oobanda creditaior pe termen scurt (note 16.2) 4072982
Dobanda imprumuturilor i crediteior pe termen ung {nota 16.2) 1.857.762
Cost amoriizat pentru comision de gestiune 421960
Alte cheltuieli financiare. 322.408
Gheliuiel s taxe cu scontarea biletelor ia ordin. 19.99
Dobanda leasinguiui financiar 15283
Total 6710402

2014
1.462.087
5948721
432412
271542
47383
26.757

5188312
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11, ALTE VENITURUGHEL TUIELI 51 AJUSTAR {continuare)

1.4 Venttur financiare

Veniturie financiars pentru exercitut financiar inchelat ia 31 Decembrie. includ urmatoarefe

'Dobanda depoziteior

Alte venituri fiianciare ___3ap
Total 10.187
Castigul net/ (plerderea neta) din diferenta de curs valutar

2014

o
Venitur din diferente de curs valutar 34,455,873 24.837.149
Cheftieli din diferante de curs valutst 40,503,870 29.450.373
Total 047.997) 4522.224)

Variatis rezuftatulii net din diferante de curs este generata in special de aprecierea EUR s USD care a
generat diferente negative (a evaluarea datorilor bancare in valuta.
11.5 Cheltulell cu beneficilie angajatilor

Cheltuistile cu beneficiile angajatiior pemn exercitil financiar incheiat la 31 Decembrie. inclug
umatoarele slements:

2015 2011

‘Salaril {Notele 6,7,8,10.11.2) 61204 457 61.513.206
Chehuisl cu asigurarie sociae (Notele 6,7,9,10,11.2), din care:  14.978.085 16676736
- Contributia unitati la asigurarils sociale de stat (pensi) 10.383.788 12,8525
‘Alte compensati salariale - ichets de masa soordale 2.608.952 2533.198

Ata compensalii salariale - altele 2522873 542,058
Total cheftulall cu beneficlile angajatiior 82384 347 #5.365.198

Numar medit saiariati 1.267 1247
Numar afectiv de salariati existent| Ia starsitul exeroitiului financiar 1.285 1.268
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12. IMPOZITUL PE PROFIT

Pentru exercitiu financiar incheist la 31 Decembrie 2015, Socielatea a calculal un impozit pe proft curent
in suma de 1.085.976 lei,
2014
Impozit pe profit curent (8.449.600)
Wnpozit pe profit amanat: 1.360.888
- Venituri din impozit pe profit amanat 1.327.048 1,785,062
- Cheltuisli cu impozihul pa proft amanat (952912) (434.107)
{mpozit pe profit 840} 038.748)

Socistatea a calculat impozit pe profit amanat generat de diferanele lemporare diferite caicutat pentn:
mijloae fixe si ate elomante. In anul 2015 s-au inreglsirat chetuisli cu impozitul amanat in suma de
952912 lof (2014: 434,187 Joi) i venituri din impozitul amanat in suma de 1.327.048 lei (2014: 1.785.082
lei)

O reconciliers intre cheluislile cu impozitul curent si profitul contabil inmultk cu rata de impoczitare aplicata
in Romania {a sfarsitul exerciiului financiar incheiat 1a 31 Decembrie se prazinta astfel

2015 2114
Profitinaints da imgozitare 3.488.320 7716210
Impozite pe profit alcuiate la valoarea ratoi rominale 510132 7634803
aplicablls 18%

Efectul fecal al elementelor deductivlle / neimpozable, cin (6.928.950) (0.672237)
care:

- Amortzare fiscala TZ59687) ©576.578)
- Rezerva legala (25.507) (381.730)
- Venkuri din anulare provizioane (1644.765) (2873.929)
Efectulfiscal a elementsior impozabile / nedeductibie, din 10.568.625 10.727.980
care:

- Realizarsa rezervei din reevaluars 285420 325,882
- Amortizare contabila 5.708.282 4.765.908
- Cheltuisi cu provizioanele 1.731.008 2700.831
- Alts slements 275,135 135.268
Credit Fscal, din care: (82.622) (340.746)
- cheluieli cu sponsorizarea ) (775.248y
- profit reinvestitin echipamenta tshnologice: 47993 (225.499)
Impozit pe profit calculat  (plardere fiscale) 1.085.676 $A4500
Impazit pe profitinclus in aituatia contului de profit sl 1085576 0
plerdere

In 8nul 2015 societatea & bensficist de scutiea de IMpozit pe profit aferents proftul) reinvestit in
echipamente tennologics, schizitionate si puse in functiune in timestrul | in valoars de 164,992 lei si
respecti timestrul IV in vaioare de 104,967 lei, Scutirea de impozit pe profit aferenta investitior realizate
st in vaioare de 47.963 lei.
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12, IMPOZITUL PE PROFIT {continuare}

2015
‘Sikuatia rezultatulul global
Impozitul amanat aferent elmentalor care sunt dabitate sau -

crediate direct in ahe elemente ale rezultatului global in cursul
anulu:

(Castigur) / pierderi achuarials rezuate din modificarea (101.843)
ipatezelor financiare

Impozitul pe profit inregistrat diract In aite slemente aie (61643
rezultatulai global

Impoziul pe profit amanat se refera is urmatosrale:

Situatia pozitiel financlare

ve din impg profi
Provizioana peniry creante incerte: 318.182
Saneficiie angajatior 468.453
Provizioane bonus management 275092
Provizioane pentru reclamati de calfats 47.193
Ajustari de valoare pentru stocuri 864.980
Provizioane concediu neefectuat 902
Provizioane pentru chetuieli 134,987
Provizioane pantru dezafactare imabillzari corporale 35,086
Total (8) 2144878

Becunoscute in efte elemente de cepitalurt prop)

Beneficile angejatilor recuncscute direct in ate elements -
de caphalur propri

Total (b} B
Ratorii ¢y impozjt 0o profit amanat

Diferenta intre veloares contabia si cea fiscala a 20755482
imotilzarilor corparale si imobilizarilor necorporale

Total (o) 30756 482
Impozit pa profit amanat et (a) + (b) - (e} 37,610,607

101,843

01843

21812
322,973
448,854
202017
758,999

35.0%
2080881

101842
01842

40.074.403

A ADS

©7.902.900)
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12. IMPOZITUL PE PROFIT {continusrs)

Situatia rezultatulul global

Active din impozlt pe profit amanat

‘Provizioane penlru raante incerte 96.371 186,728
Baneficile angajatior 144480 (132.300)
Provizioane banus managament “an.773) 4535
Provizioane peniru raciamati de caliats (255.723) 24078
‘Ajustari de valoare pentru atocul 105981 62556)
Provizioanis concadiu neefectuat 202 -
Provizioans pentru chefuleli 134987 -
Provizioane pentn dezafectare imoblizari corporale. - 35008
Total () w215 TEEE2
Becunoscute in ette slements ale rezultatiiul globel

Benaficlile angajatior recunascute direct in afte slamente (101.842) 101.842
ale rezuttatus global

Tota! {6) [T 57424
Qatorli cu impoglt pp orofit amanaj

Diferenta intre valoarea cantabila si cea fiscaia 2 (318.921) (1.265.304)
imoblzarilor corporaie ai imctlizanior necorporale

Total (&) T {aszn 1.298.304
(mpozt pe profit amanat ret (a) + {b} (€} 2258 TAGLTE

3. REZULTAT PE AGTIUNE

Valorie rezultatului pe actune da baza sunt caiculate imparind profitul net al exercilului atriouibil
actionarior ordineri din cadrul enthtati 2 numarul mediu de actuni ordinare in circulatie in cursul
exarcitilui,

Castigun)

Profitul net 2.498,486 40.617.555
Numar mediu de actiuni 116.170.334 116,170,334
Castig ps numar medlu de actiuni 002 0,38

In cursul anului 2015 nu By existat franzactii care sa implice sctiuni ordinare sau actiuni potential
ordinare.

a8
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Pentru exercitiul financlar incheist la 31 Decembria 2018
{foate sumsia sunt axprimste I fsi i RON', doch ru este spacifcat

14. IMOBILIZARI CORPORALE

Wodifcerile survenite in decursul anului 2015 incheiat ia 31 Decembrie. privind Imoblizalie corporale se

compun din umatosrele:

Gon
La'tInnuacio 2016
e

Caart

Tanstoru

Tronstorur i stocurl
o 31 Dacembrie 2015

Amortizarn ol taoceclece
Lo lanuarie 25

Chatuieh o orzares
cursul avctvii

Codart

La 3 Dacambrie 2016

Valoares contabila etz
L 31 Dacarseis 2015

MOTIZMZ _ 4TATROTI 12309438 LW taeis2e  sede200
- B T TSI GERTe

(BME QOO0 (2018 (8T - s
Ameme  uTDETT 12635 120209 (5082085} -
. . . - asesime s
VBEZZTI  AINTAZE 13302400 LM AEH 596000107
OITBAT)  (BABIARY @GS IKAETD) os772700)
GERAR) | (GSHWe  (1a0M5 (1081 B
37301 2410663 18048 260080 - amem
(ram2m (AWK e} (1AM - (uesesy
264G MOSIBKE TG  1OMZM 1T _ ABsdAm

Modificarila survenite in decursul anuiui 2014 incheiat la 31 Decembrie, privind imobilizarile corporale se
cGompun din urmatoarele:

Cost

Lot marie 2014 A  WETROM  1HS27  LEBOTE 32410820 EIETIETS
ot g T ~ ER T
Gevan @ales  @aesT  (Medar  (1061) @200 (TN
Tansteui 2307167 4NKNGAZ  TUTII w6706 (5365189%) -
Provizoane dezatectam 219350 - - - - 380
Imobiizar copore

Tanators i siocurs - - - - amolMs  Am0s
La 3 Decomibrie 204 MOTRMZ  ARTIOTD NGNS LRAP TZMAZE  HRS2IR
La 1 laaare 2014 (032847 (62836470 (Q2ZOTY)  (S1BBY) )
ool oy amatizarsa TR RATRen ARy T T
0 cursul exarctuil

[ a0 28008 7880 1881 - 2emen
La31 Decatte 2014 (LTENTT) (BB 1eTEBM)  (D0RET2) )
Valcarea contaia neta

La 31 Docambiia 2014 6T IINME TNV  11GAMT 12040206 _ MAD.HE

34
TMK-ARTROM SA.

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE B
Pentru exercitiul financlar inchaiat ia 31 Decembrie 2016 —
{tosts sumelo suni exprimate i el ol CRON), dca nu el pecifcat ife) l & WR 18

14, IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)
Teranurile detinute de societats sunt situata in orasul Slatna, avand o suprsfata de 416.081,03 mp.

Cresterile de imobilizarl corporale s~au realizat in cursul anului 2015 prin achiziii de mijoace fxe
indapendarte, prin punes in functiuna a investitilor reaiizate in antrepriza sau in regie proprie.

In cursul anului 2015 s-au reslizat reparatii curante pentru desfasurarea fuxului tehnalogic 1a parametri
projectall, dar sf reparatil capitsie ponit echipamente sl constructi ca au fost recunscute in valoarea
contabila a imabilizarior corporale in vakoare de 11.678.764 lel.

iesile de imoblizari corporale din cursul anului 2015 in valoare de 3,643,685 lei sunt reprezentate de
valoarea neamortizata @ cormpanentelor inlocuite penin reparatile capitele efectuate in cursul anulki in
suma de 638,885 I8l (2014 340,071 ki) si respectiv vakoarea amorizeta a acestora in valoare de
810,225 loi (2014: 377.509 fe), casani de imobilzari corporale in valoare de 1.669.379 lei, vanzan de
mijoaos fixe in vaioare de 504.463 lei si donalii de imobiizari corporale in valoare de 11,932 el
Venituril aferente acestora sunt in valoare de 241.748 lel fa 31 Decembria 2015 (31 Decerbrie 2014
35.810 i)

Vaioarea bruta a imobilizariior comporaie in functiune, amortizate integral la 31 Decembrie 2015 eate in
suma de 4,711,548 lel (31 Decembrie 2014; 3.863.237 le).

Din totalul imobiizarilor corporale existeta in soid [a 31 Decembie 2015, activele cu o vaicare neta
contabla de 202.646.410 el (31 Decembrie 2014 210.423.007 t6i) su fost gajate In favosres TMK
Europe.

Lezeing financiar sl active in constructi
Valoarea contabill & imobiizarilor corporale reprezentand autovehicule detinuts in lessing financiar la 31

Decembrie 2015 a fost de 596.440 lei (2014; 855,751 ). Activele detinute in leasing sunt gajate drept
garanti penir leasingul financiar.

TMK-ARTROM SA.
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5. IMOBILZAR] NECORPORALE

\mobiizarle necorporale constau in fcents, programe nformstos, cenifcate teATICE Svaluate (& data
faportai Ia cost mai putin amotizanea acumulata. Maloda de amortizare contabia s| fis6aia ulizEta ests
ccaliniara.

Modificarile survenite in decursul anuiui 205 privind imobilzarila necorpordle se compun din
urmatoarel

Cost

La 1 lanuarle 2016 420914 48291 - 457208
Intror 114,305 726686 7340501 2484772
Cedari (28.304) (725655 - (754.045)
La 31 Decembiie 2016 508.905 50.522 1.340.501 1297928
Amontizare si deprecisrs.

L 1 lanuarie 201 1284.760) “1.304) - (326.084)
Amoctizars (75.523) (5574) B w0
Godarl 20.384 - - 28334
La34 Decembrio 2015 (331,889} 46.878) - BreTen
Valoares contablta nsta

La 31 Decembrie 2015 175016 3844 1:340.501 161,181

Societatea a realizst un program informatic pentru gestionarea fuxului de fier vechi, productia s| expediie
‘roduse finite pentru TMK Resita. Programul a fost facturat catre TMK Resita in anul 2015.

Crestarea Imobilizarilor necorporale in curs este reprazentsta de contractares unul nou program
informatic .Sistem Integrat Microsot Dynamics AX 2012". Programui informatic va fi pus in functiune
incepand cu luna lulie 2018,

Modiicarile survenite in decursul anului 2014 privind imobiizarie necorporale 38 compun din
umatoarele:

Coat

La 1 tanuarle 2014 52743 70512 - 07843
Intrari 30,151 - - 39.951
Cedari (a5888)  (a.221) (169.289)
L2 31 Decombrie 2014 420914 46291 - 487.208
‘Amortizare 3| deoreciere

La1 lanuarie 2014 (s0r7e)  (s0.088 S @086z
Amortizare E8.063) (5.438) g X
Cedari 134679 24221 - 158.900
La 31 Docombrie 2014 (284T60)  (41.304) - (326.084)
Valoarea contatila neta

La 31 Dacembrie 2014 136,154 487 - 141441
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16. ALTE ACTIVE FINANCIARE 51 DATORI FINANCIARE

18.1, Imobilizart financlare
2014
Alte creante financiare
Depozite pentru scrisori de garantie - 204,555
Garanti acordats, din e, 60,653 83795
- Garanti acordste socletatiar din cadrul grupuldl (nota 26) 50653 83798
Total alte creants financisre 50.663 28,350
Total ato active financlare 50653 706350
18.2, Alte datoril financlare
Credite s Imprumuturt pe termen lung
20t
wo
‘Credite bancare purtatoare de dobanda pe termen lung 164053614

Imprumuturi purtatoare de dobanda pe termen lung - afiiati (nota 25) 74814305 66.500.802

‘Comision de gestiune neamortizat pe termen lung (12329 (256.854)
‘Soldul Imprumuturiior pa tenmen lung 62192238 _T0.297.852

GCamisionul de gestiune platita acordarea reditelor se amortizeaza pe durata acestora

Rambitrsat: sutgare 2015 2018
RON e

Creddite 8i imprumutur pe termen lung si scurl, net de dobanzi vifoare. 272712811 336.213.343
Diobanzi de plata la cata rapartarii 32953 1073477
Comislon de gestune neamortizat “79.032) (676.960)
Yot cradite pe termen iung 8l scurt sf dobanci aferente si 273086832 336807570
comislon de gestiuns

‘Dobarzi vitoars 8,548,968 12.266.354
Total ramburaa viitoars de crodits sl dobanzi aferents 201612800  348.883.924

a7
8¢

i 255 167062 - =
(y9e'maz) _ Bun) wouL od J9ZRIOUNEE SUNGEAR op uoRILIOD

- sere Nou
o5 E08)  EOTO0TE ATOHIN LTI OVSL98TT asn Buny ususey o s HauD 3AONNG WAL
CLEESORL __ Bunj uouLsG: od AiRoUY] apeI3 0L
covoersl  L0TOIEM elmulaNg HORNNT  [UOZEOD) 00000002 w3 weg-epRno sz 08
oxass  soraos Cliow<HE NOBINN2  BIOZEOI  0000000Z W3 cSumaued - e od i) AsaHo8

oL slEwsyy, HOBINNT _ SLOZBLILL wBun; 440 - B G 90 UPAX) NV OVINLL LIGINOINT

azzzeLTeL mo1

uzemn ‘ ) o) od yezRIOUREH aungEe op UORIWOD
gm0 ewmen %5 Ovoan _ za0zzie) _ 0vs 15wz oSN ___ Suwusuwer od i HAwS 300una YL
osrsras un) usiise od aivoueq sypeid (0L

002 D8 it B+ HOBRINI. 00000 02 L £ P30 9 U 2USH3 Hoa

Bun) wewse: od umnuILGW 18 SYPED

(esenupUOT} FUVIONYNIA IRIOLYO 1S THYIONVNI JALLOV 20TV ‘8L

oy 63330005 0352 U300 LNGH.J Xl 101t SYOULFION LT oot i)
S1OZ O1UOIAQ | B IERUIUL JSTIVEUL INHI1OXE NIUSY
TUVIONYNI TTLLYNLS ¥1 IL0N
¥'S WOMLUV-HAL
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE 26 AL 706

TMKARTROM S.A, SRR ST~
Pontru exercitiul financiar inchelat [a 31 Decembrie 2018
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16. ALTE ACTIVE FINANCIARE Si DATORY FINANCIARE {continuare)

Leasing financiar
2035 2604
RO ron
‘Datori brute de leasing cu SCadenta Mal mica d6 3 luni 51.281 73,461
Datorl bute de leasing cu scadenta intre 3 si 12 luni 163.205 160,876
Datori brute de leasing cu scadenta inre 1 51 6 ani 193753 76525
Totalul datorii minima brute de leasing 208238 300962
Meal putin: chelulell cu dobanzi vitoare 13253 3
Valoatea prozenta a datoriilor minime de lpssing 394968 269968
Impartte dups cum urmesza:
Scadents sub un an 205138 216515
Soadente intre-1 5i 2 ani 155519 75453
Scadente untre 2 5i 3 a 34320
Total 38486~ 1968

La data de 31 Decembris 2015, TMK-ARTROM S.A. Slating avea in derulare cu BCR Leasing IFN S.A 6

contracte de iaasing financiar pentru achizitionarea a & autovehioule.
Nu exista reslrctil impuse prin contractele de leasing Societati,

Gredtto sf Imprumuturt pe termen scurt

2015 2011
Partua curenta  credilaior pa terman lung 67.01.156 16.807.675
Credite bancare tenmen scurt 53.385.100 71.115.088
‘Partsa curenta a imprumuturilor pe termer lung de ta afilati - 17.735.085
Dobanda credtalos bancare pe termen lung 680320 914.869
Dobanda credialor bancare pe termen scurt 61.714 109.764
‘Dobanda imprumuturilor pe termen lung de la afiiati 60910 46545
Comision de gestiune neamortizst pa termen scurt (367.605) (422.086)
Total 120.673.608 108.310.018

Comisionul de gestiune plst la acordarea creditelor se amortizeaza pe durate acestora.
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TMK-ARTROM S.A.
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

Pontru exercitiul financiar inchelat la 31 Decembrie 2015 f
_lloats sumoe sunt oxprimata i ko ) ('RONT). dace i ssfe spocifcat aife] L

16, ALTE ACTIVE FINANCIARE I DATORI| FINANCIARE (continuare}

Crediitele bancare primite de TMK-ARTROM S A_sunt garantate dupe cum urmeaza:
Graditele acordate de BCR in suma iniala totala de 40 milloane eura sunt garantate cu

> Garantio reala mobiliara fare deposedars asupra soidului creditor al coatunlor curente
bancare deschise cu BGR de TMK-ARTROM S.A

» Garantie reala mabiliara fara deposedare asupra soldulul creditor al conturior curente
bancare deschise cu BCR da TMK RESITA S.A.

» Garantie de companie emisa do PAO TMK, in gamaniarea rambursari integrale i
irevocabile a oricaror si huror sumelor pe care Hmprumutstul sifsau Codebitanul le
datoreaza Bancii in temeiul Conlractulu.

- Credite scordate de UNICREDIT TIRIAC BANK, dupa cum urmeaza:
o Crediul pe termen lung in suma initiala de 15 miioane euro garantat cu
> Garantie reala mabiliara fara deposedare asupra sokluly creditor sl conturior curente
bancare deschise cu UNICREDIT TIRIAG BANK de TMK-ARTROM S.A.
> Garantie de companie emisa de PAG TMK, in garantares rambursaril intograle &1
irevocablle a oricaror si uluror sumeior pe care Imprumutatul sisau Codebitorul le
datoresza Banciiin tereiul Contractulul,
« Creditul In suma nitiaia acordata de 27 mil euro si care in urma actului adiional din 23.08.2015 a
ajuns la 26 il euro, din cara e 31.12.2015 suma utilzata era de 11.800.000 6uro garaniat ou:
» Garantie reala mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor al conturior curenta
bancare deschise cu UNICREDIT TIRIAC BANK de TMK-ARTROM S.A.
» Garantle de companie emisa da Uzina de tevi Voizsky Rusia, In garantaros rambursari
integrsle si revocablle @ orkcaror si tturor Sumekr pe care (mprumutatul sifsau
Godetitorul e datoreaze Bancii I temeiu Conractulu

La 31.12.2015 societatea avea emisa o Scriscare de garanti bancara in suma de 2.124.672 RON in
favosrea ANAF pentru obligati fiscala ale TMK-RESITA S.A. si mai mute acrediive in valoare lotala de
1:314.080 EURO deschise pentru piata obligatilr contractuale alat pentru fumizoni TMK-ARTROM S.A.
cat si pentru TMK-RESITA 5.A., astlal:
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TMK-ARTROM S.A.

NGTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru axercitiul financlar incheist a 31 Dacembrie 2015

toats umele sunt oxprnats i 1o ol (FRON, 3368t 038 Specioat okl

16. ALTE ACTIVE FINANCIARE 81 DATORI FINANGIARE (continuare}

Faclitan credite neretrase:

Sumt I

Cradior | Tipulfacliath | Momoda | Sumasgreats | o SO Scadonta
[BcR Overdraft &R 20000000 254771 10032017 |
[UNCREDIT [ omaitine |, _EUR 00000 | AT | wmaos

Sacietatea are contractat cu BCR un plafon de sconturi pentru bilete 1a ordin In suma de 10.000.000 let
ou 0 dobanda de ROBOR 3M +3% care e poate iranséorma in credit daca clientil nu deconteaza biletele:
la orlin ajunse la scadents. Plafonul a fost redus fa suma de 4.000.000 lsi In 24.07.2015 prin act
adiional.

La 31.12.2015 nu existay bliets Is ordin scontate s/ girate in cadnl aceatui plafon. Acsasta faciitate ests
‘garantata ou;
> Garantie reala mabiiara fara deposedare asupra sokdului creditor ai conturiior curente
bancare deschisa cu BCR de TMK-ARTROM S.A
> Garantie reala mobiliara fara deposedare asupra soklului creditor al conturior curente
bancare deschisa cu BCR de TMK RESITA S.A

La data de 24.07.2014 TMK-ARTROM si TMK-RESITA au contractat de (a Banca Comerciaia Romena
A un Contract de Reverse Facioring - conform caruia BCR va accepta spra finantare facturi emise de
catre funizorl TMK-ARTROM si TMK-RESITA in limita globala aprobata de 45 miioana RON, in vederea
mentinedi unei fetele do fumizare eficienta cu fumizori companiei. Garantille acordate prin acest contract
sunt ipotecé mobiliara asupra sokdului credilor al conturior curente deschise la Banca Comerciala.
Romana de catre TMK-ARTROM S.A. 51 ipolec mobiiaré asupra soidulu creditor al conturior Curente
deschise de TMK RESITA S.A. la Banca Comerciala Romana. In 24.07.2015 a fost incheiat un ect
aditional prin care vaicarsa contractuala a crescut de la 45.000.000 fei I 57.000.000 Jei. La 31.122015
in acest plafon nu era ublizat niric pentru furizori TMK-ARTROM S A. {la fal in anul 2014).

La 31.12.2015 toats convenantete financiare impuse prin contractele de credit contractate cu bancile 8
fost respectate.

Compania trebuie sa indepineasca anumite condit, legate de capialul sau, care sunt impuse prin
coniractsle Inchelate cu BCR: datorie neta combinata rapartat Ia EBITDA combinata, EGITDA combinata
pozitiva, tolal veniuri definite bazanduse pe situalile financiare combinate, capitalul propriu al
actionarilor in totai active combinate.

Unicredit Bank analizeaza indicatori? financiari precum: datorie neta combinata rapartat la EBITDA
combinata,

Aits datorll pe termon lung

‘Creditoridivarsi pe termen fung 10.901
Garanti termen g 15.648 16
Sokd atte datoril pe termen lung 607 2,608

42
TMK-ARTROM S.A.
NOTE LA SITUATILE FINANGLARE

Pentru: exorcitiul financlar inchelat la 31 Decembris 2015

(toato sumee sunt exprimate In ol io; (RON' G804 u oate spaciiant alfe)_

16. ALTE ACTIVE FINANGIARE 5§ DATORH FINANCIARE (continuara)
16.3. Valorl Juste

‘Societatea utiizeazs daterminarea si prezentarea vaiori Juste a instrumentelor financiare doar prin tennici
da svaluare care folosesc ipataze cars au un sfect semnificativ asupta valori juste inregistrate si care nu
e bazeaza pe date de piata abservable, folosind extrapolari ale dateior fumizate de agentia Bloomberg.

16.4. Valoarea justa a Instrumentsior financiars cars ny sunt inregistrate ia valoare justa

Pentry activele financiare sl datorle financiare care sunt iichide sau au maturitate pe fermen scurt
{numerar si echivalente de numefar, creants pe termen scurt) s-a asumat ca valoarea contablla este
aproplata de valoarea justa. Vakerea justa @ imprumuturior a fost estimata pe baza unor intan
nesemnificative, utiizand tehnica actualizari fuxurlor de trezorrie, ACeasta St prazentata in tabeiul e
mai jos.

Sodiefale are insa si instrumets financiare, respectiv credite si imprumutLri pe termen lung & caror
valoare contabila difera de valoarea justa.

Valosrea Justa & imprumuturior a foet estimata prin actualizarea cash flow-uriior vitoare folosing raisle
curente disponibile pentru imprumutur n conditisimilare, acelasi risc de credit si la aceleasi scadents.

Tear 3 31 Drcembric 2

‘Grodhe bancara pe tarmen g - ta veriabia. 3 77.480.251 75110585
Imprumut inragroup e tarmen lung - ata 3 74814305 83204008
variablia

Fatonin g Yalnare cantabile e et

Credite Bancare pe terion (. - rata variabia 3 180.061.438 7285.101
Impeumul inragroup pe termen ung - rata H 84.235.866 71314250
vasabia

17. ALTE ACTIVE IMOBILIZATE

11.371.656
11371658

‘Avansur pantru imobliiza corporale
Totat

Avansurile pentru imobilizar comporale reprezinta avans care diferiti fnizori, In principal pentru

‘achiztia de achipamente de produstie.

a3
TMK-ARTROM S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE o i
Pantru exarcitiul financler Inchelat is 31 Decembrie 2015 26 MR I0E |
(toate sumolo aunt exprimate intef ncs (*RON', daca nu exts specifioat afef)
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13, STOGURE

Stocurile includ urmatoarele:

2015 2084
Produse in curs de executi 43.300.989 37.783.422
Materi prime 34206802 34542398
Produse finite 32.718.363 24.816.352
Materiale consumabile 16.493.588 11.488.759
Ate matenale 5.057.690 7216738
Sermifabricate 2077.874 16614
Produse aflate a tert (in tranzity 2224028 8131489
Materiale in curs de aprovizlonare 627778 -
Mteri prime i materiale afiate Ia terti 52145 280342
Marturl i ambalaje 52687 107.556
Marfuri aftate la terti {in tranzt) - 5800161
Totat I 732646 30.183.802

Produsale finfte, semifabricatele $i produsele in curs de executie sunt inregistrate la valoares reaiizabita
neta. Conduceren a analizat vechimea stocurlor si a luat in considerare impiicaile acestora in stabilirea
valori eaiizabile nete a stocurior vechi. Valoarea realizabila neta este pretul e vanzare ce s poste
obtine In condltile destasurarii normaie  sctivitalii mai putin casturile de finaizars, marksting si
digtribute,

Pentru materile prime sunt realizate analize specifice luand in considerare uzura morala & elementeior
din sold

Anaiiza vechimit stocuriior:

RO RO RON RO HOR
$1.12205 104958452 18.123285 7090072 7617887  137.732648
31122014 101470387 18823584 4967813 5232000 130183802

In anul 2015 s-au constituit ajustari de valoare pentru stoouri luand in considersre veloares realizabila
neta & materifor prime, produselor finite si a productiel in curs ~ miscarea ajustarlor find trezentats
astlel:

201t 7
Ron sox

Sold ta 1 lanuarie 4743742 6.14.718

Ajustari suplimentare constitute 5.7 881 3.108.775

Utiizarea sjustarior de vaioare (4415501 (3489.751)

‘Sotd Ia sfarsitul perioadel de raportare. — 50122 4743742
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TMKARTROM S.A,
NOTE LA SITUATIILE FINANGIARE o o Frsmenga
Pontru oxsrciiul inanciar incheist a 34 Decombip 2015 25 90, 15
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19, GREANTE COMERGIALE 51 ALTE GREANTE (CURENTE}

Creantsie comerciala se compun din urmatoarele:

Creants comercale, din care 207.642.370 167.743.083
- Sume de incasa de Ia entitatie asociats (nots 25) 26,044 276 49.637.236
TVA de recupsrat 12622.691 16.274.085
Oebitor diversi, din care: 2214388 266,957
- Debitori diversi - parti afilate (nota 26) 916971 11,041
Creante fats de persanal 491256 480,191
Impozit pe profit de recuperat 2727 -
e puttn:

Ajustari de deprociere pantru cresne incerte (2638.508) (1.396.569)
Alustari de depreciers pentru debitorl diversi - 562 854)
Total 20564 20 263.310913

Creantele comercisle sunt nepLtatare da dobanda si su in general o perioada medie de incasare de 80
de zita (2014: 72 zlle).

Termenui mediu de incasare a creantelor a crescut cu 8 Zle in 2015 pana a 80 zile comparatv cu anul
antartor pe fondul inrautatini conditilor din pista de teava. Clientii marvdistributori de teava incasand eu
gificultats contravaloarea produssior Ivrate fa utizatori final. In plus am avut dietribuior cars pentru &
menting un volum reiatly bun ce livrari au oferit clientior lor conditi de plate avantajoase inCiusly plata
facturior pana Ia 120 de zile in condiiil In care aceste termene de plata erau deja oferite de producatori
de teava din Europa ca Podbrezova, ArcelorMital, etc. Toate acestea au afectt capacitatea de piata a
distribuitorior | clientéor mari. O parle din aceasta crestere 2 termenulul de plata a creantelor a fost
determinata si ds fmele care activau, respectiv ofereau produse compeniilor din domenlul patrolier, cara
e fondul pretulu redus la petrol fie au inceput sa plteasca cu intarziere facturie fie au salickat termene
e piata mai mai alectand astfel i capacitatea ciientior nostr de a piat in Bmp cat mai scurt acturie.

Ajustai de valoars pentru depreciarea debitofilor divers) in suma de 662 654 lei au fost constitite i
anut 2014 pentru creanta reprezentang TVA aferenta avansului nerestitut de firma Metalkid 2008 SRL
51, Debitul privind avansul acardat a fost recuperat de (@ fma de asiguran dar TVAul aferent avansului
fu & putut i recuperat,
n anul 2015 s-& anuist ajustarsa de valoare pentru debitoi diversi in suma de 52.854 lei ca urmare &
aprobari planuli da reorganizare al Mataikid 2008 SRL de catre credtor i a confimari planul e catre
judecatorul sindic.
Conform planiul de reatructurare, valoarea activelor Croulante masurats Ia valoarea recupersbiia de
catre adminisiratorul judiciar depaseste valoares datorilor curents. Msi mute creante inregistrate in
tabelul crediorior reprezinta avansu pentru lucrari / echipaments Ge tebuiesc irate de Metalkid ~
asigurand astel perspective pentru continuarea activiati. Mai muk, Metaikid a respectat plan de
resiructurare psna acum, si i Umare, recuperarea debituui conform pianului de piati(d transe egale oe
175.746 I n uitul an de reorganizare, in 2018) este considerata realizabila

a5
TMK-ARTROM SA.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pantru exorcitul finenciar inchelat la 31 Dacembrio 2018 16 90106
tozte sumee sunt sxprimalp inJoi noi (*RONY, daca nu eate spocfcat atfe)) |

15, GREANTE COMERCIALE $1 ALTE CREANTE (CURENTE} (continuare)

Unnatorul tabe prezinta miscarie ajustarior de valoare peniru debiton iversi
La 1 lanuario 2018 62854
Cheltials cu ajustarl da depreciers -
Unizats 18628541
La 34 Dacombrle 2015 -

Urmatorul tabe prezinta miscarile sjustarior de valoars periu creante incerts
Lz 1 lonuarie 2015 1,396,659
Chelliala cu sjustarid depreciere 1.262.865
Uslizate (18.915)
La 31 Dacombrie 2018 Z639.508

In anul 2015 Societatea a constiuit ajustari de valoare penbu creante incerte in suma de 1.262.865 lei
‘dupa cum umesza:
- pentnu cllontul Arikan Import Export Romania care a iirat in procedura d faliment 662 654 loi;
- pantru clientu] Turbo Tub Romania care a intral in procedura ce faliment 116.103 lat
~ pentru clientl Uranie Intemational Franta afiat in procedura de reorganizare 402 405 lei;
pentru clantut Anbuma Division of DH Group Belgia afiat in procedur o reorganizare 81.503 ei.

Analiza maturitati] creantator comerciale

200 TASNS0 19804147 | AT/7% 5020608 2663420 G012  ASIOGM AL
e WATEET 15HEATD 136260 (TS © L0 1396360 187749083

TMK-ARTROM SA Siafina a evidentiat in cadrul creantslor comerciale urmatoarele sume:

Glent nterm LEL #0557.047

EUR 47062052 10401603 1170683 2627526

Clert extom EUR GAseso1i 21785526  B080R.068 20240132
uso 15838840 3818704 44145882 11974082

Gl incerd 5] 2488527 501,041

. EWR 1150087 254191 49,687 211880

Efocta da primil do la cienti____LET 1788214 1436087

Total 57.642.378 67.749.083

TMK-ARTROM S.A. -

NOTE LA SITUATIILE FINANGIARE [
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2015 U 1 ie8. 08
_{toats sumlp sunt et s ol (RONT daca ru s spectca elfel) !

19. CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE (CURENTE) {continuare}

La 31 Dacembrio 2016, Socistatea invegistrasza client incert la incasare in suma de 3616 614 lel (2014:
2,640,708 fei). Poniru sumele inegistrats in aceasta categorie s-au constituit ajustari de valoars in suma
do 2,630.508 o, decarace sunt considarats ca avand un grad ridicat de risc la incasare:

Din suma de 174.620.530 lei aferanta creantelor comerciale fa 31.12.2015 nici restante nici depreciate,
suma da 137.570.985 Jei este consilarata fara risc, find alcatuita din unmatoarels categori:

- 74.852.923 lei, respectiv 43% reprezentand creante asigurate de catre COFACE Germania;

- 47.062.053 lei, respectiv 27% creante acoperite da acreditive de export,

- 15,856,008 lei, respactiv 9% creante intragroup.
Diferenta de 37.049.545 RON, respectiv 21% sunt considerste creanta cu grad 8cazut de fisc avand in
Vedara faptul ca respectvi clienti sunt in general focalizati in tart i industr diferite din piete independente
mari

20, PLATIIN AVANS.

Platia in avans se compun din urmatoareie elmente:

Fumizori debitor, din care: 98.810.404 132.509.304
- Fumizor debtori - part afilate (nota 25) 98.799.404 131866158
Chetuial inregistrate in avans 1344373 1210787
Toua 100.184.777 153,720,001

‘Suma de 98.798.404 fel (fara TVA} reprezinta avansur acordate catre TMK RESITA (2014: 131.666.156
i)

21. NUMERAR 8| DEPOZITE PE TERMEN SCURT

n intelesul stuatial fluxuriior de trazorerie, numerarl si echivalentsie de nuMmerar contin urmatoarele:

2015 2014
RON 20
Numerar in casa 19793 33,978
Numerar fa banci in 530182 2.044.409
Numerar la banci In devize 1687.568 25751132
Alte echivalente de numerar 3.327 363577
Depozite pe termen saurt 1.830.865 1.280.751

542

Yot X

Disponibitul in numerar include numerarul disponibil in casa si la banci, in RON si valuta (EUR, USD.
GBP), precurn i aite echivalente de numerar (bilts de tratamen).

a7
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NOTE LA SITUATILE FINANGIARE

Pontru exorcitiul financiar incheist la 31 Decembrie 2018

osts sumelo sunt axprimato in fei ol (‘ROAT), dac nu este apeciiost atvel)

21 NUMERAR 8| DEPOZITE PE TERMEN SCURT (continuare}

TMK-ARTROM 3 conatut dopoite avernight i Banca Gomercila Roman,in functle de tiepitiiiass
de numerar existenta in cont {3 sfarsitul zile), purtatoare de dobanzi.

inRON 1539.685 1280751

Nu exists numerar restrictionat.

22 CAPITAL SOCIAL, REZERVE 81 REZULTATUL REPORTAT

Gapitatut soclal

CADIEN oAl s oy A U i

Sold Tn 1 tanuarle 2015 [eAT0sm) | 281 201.587.638) 281 267.850)
‘Sold Ia 31 Devembrie 2015 deaTosy | 2st
Rezerve Ingale sl aits rezerve

S0l 1a 1 lanuarie 2014 12.576.840

Majorare din profitul anului 2315.345 - 2315345
Wajorare aferenta profilui reinvestit 70488 1338.803 1.408.38%
Sotd la 31 Decembris 2014 14982883 2.196.448 17.189.008
Msjorare din profitut anuiui 144,418 - 144,418
Majorara aferents profitului reinvestit 14997 284.981 200956
‘Sold la 31 Decembris 2018 15.422.069 2481407 17.603.478

Rezerva legala este creata in conformtate cu prevederile Legii Societatior Comerciaie, canform careia
minim 5% din profitul contabil anual inainte de impozitare este transterat la rezerve kegale pana cand
Sokkl acestora atinge 20% din capitalul social al Socletati. Rezerva legala nu se poate distibul.

Societatea a reinvestit 209950 lei din profitul exercitiului in echipaments tehnologice achizitanate sf puse
in functune in timestrele | si IV 2015, Acest proft reinvestit beneficiaza In totalitate de scutte de impozit
e proft, conform OLIG nr. 1812014, Pentru impactul Impozitului amanat @ se vedea nota 12

Suma profitulus reinvestit pentru care s-a beneficiat de soutrea de impozit pa profit, mal puln partea
aferenta rezervel lagale in vaioare de 14,997 lei, & fost rapartizata i@ sfarsitul exercitiulyl financiar pentry
constiuirea altor rezerve.

a8
TMK-ARTROM SA.

NOTE LA SITUATIILE FINANGIARE

Pontru exarcitiul financiaf Incheiat la 31 Decambrio 2015

(toalo sumee sunt exgyimate i ke ol 'RON'), dacs nu este specifoat atfei)
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22, CAPITAL SOCIAL, REZERVE §| REZULTATUL REPORTAT {continuare)

ol

Rezultat reportat
Prezontares structunl rezultatului reportat ta 31 Decembrie 2015

Rezuktatul reportat reprczentend profitul neropartizat Poate A distbut s
utiizat pentry” acoperiren

phordadior
Razultatul_reportat provenind din adoptarea pentru priea 14458 Poate fi_iirbut san
data iAS (OMFP 8472001) uilzat peniry_scoperires
pierdarlor, ee impazileaza
Iz uhizarea razervel
Rozuitetul raportat roprazantand surplusul realizat din  19.226.078 Foate f distribul sev
rezorvele de revatuare utikzal pentu_acoperrea

pierdarior, se {mpozkeaza
Ta ufllzares rezervsi
Rezultatut roportat provanit din utlizares, 14 data trecerll la 112843918 Trsbuie  realizat (o
‘aplicares IFRS, 2 valorll [uste drept cost prasupus venzwa sl se
amortizare) inaints de @
distbui cividande

Rezulbstul reportat provenlt din utilizares, a defs tcerli I 24.908.483 Poate fi ditibu seu
aplicerea IFRS, & valorti justo dropt Goat presupu surplusut iz pentu acoperirea
rualizat din valores justa drege coat presupus plerderitor
Repartizare din profitut anulul catrs rezarva legaia (s4e377)

Rozutatul exarcldulsd financlar 2420488

Total razuat rapostst 179688103

In lung. apriiie 2015, conform aprobarii AGA din 28.04.2015 Compania a inregiatrat acoperirea pierderiior
contabile din ani precedenti cu profitul anului 2014 in suma de 9.816.468 lei precum si scoperieea
plarderior contabile reportate proveniie din adoptarea pentru prima data a IAS 29 existenta in sold la
31.42.2014, in suma de 6.158.919 el din rezuttatul reportat reprezentand surplusul realizat din rezervels.
de roevaluare sfectuate dupa 01.01.2004, impozitate in dectartia do Impozit pe profit conform OUG
341200 incepand cu 01,05.2008, elemente de natura veniturior impozabile (2014) incluse in costul
presupus la tanzita 1a IFRS refratare 01.01.2011.

In snul 2015 suma de 7.349.272 e inregistrata in rezultatu! reporiat provent din utilizarea fa data treceri
Ia apiicaraa IFRS a valoriiJuste drept cost presupus, & fost realizata prin amortizere.

)
TMKARTROM 8.4
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Pantru axarcitiul financlar inchelet ta 31 Decembrie 2015
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22, CAPITAL SOGIAL, REZERVE $| REZULTATUL REPORTAT (continuara}

Prazentaras atructuril razuMtatului reportat In 31 Decembria 2014

'Razulatuf reportat privind plarderile neacoperits

Reauitatul roportat provanind din adaptirad pantru prima
data 1AS (QMFP $4/200t}

Rezultat roportat provenit din modificarea polftiofor
contaile

RezuMtatul reportat reprazentand surplusul realirat din
rezenvolo de reavaiuare

Reauftatul reportat provenit din utlizarea, la data tracerii
1a aplicarsa IFRS, & valorl Juste drept cost presupus

Rezultatul reportat proveait din utiizares, is dsta trece
s splicaren FRS, & valotii Juste drept cost presupus
surplueis roslizat din valores Justa drept coat presupus.
Reaultatul reportat provanit die: adoptarsa partru prima.
dataalas 29

Repartizare din profitul anului catre rezerva legala
Rozuttatul expecitiohul financlsr

Total rezuitat reportat

(11.470.643}

s

1554476

14225078

120188180

23795810

18158919

(3.724.706)
40.617.558

Trobude 5a. fl zero inainte
de a disvibul dividende
Poate f distribuil sau utitzat
ponir sooperiea plerdarior,
58 impazteara Ia utlzarea
rezorvel

Poats f distribuil sau uiiizal
pentiu scoperirea plarderior

Poate  distibult sau utizat
pentru acoperirea perderior,
60 impoziteaza a utlizarea
rezarvel

Trepus  reaizal  (prin
vanzers 6/ sau amorizare)
iainte de a  disrbul
dvidende

Poate f distribuit sau uiizat
et ecoperkea plerderior

Trebuie sa o 2600 inainka.
do a distrbu dvidanda

R A |
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23, PLANURI DE PENSII 81 ALTE BENEFICH POSTANGAJARE

Compensatile la pensionare sunt acordate in conformitate cu contractul colectly de munca incheiat la
nivel de Companie dupa cum urmesza:
- Beneflcll la pansionare: salaritii care se pensionsaza, primesc o indemnizatie egala cu doua
salaril bruto avute in luna pensionan, acordata o singurs dta
- Beneficil ia deces din orlca cauza: in cazul decesulul salafiatuly), familia acestuia primeste
doua salarii medi negociata pe societate. Acast salariu mediu 58 Calculenza anual pentn tofi
angaiati si esta indexat anus cu inflata

Banefiille angajtilor sunt clasificats ca benefici pe termen iung conform JAS 19 revizuit

Datorle feta la inceputul anulul 2,661,347

Cheltuiela recunaseuta in situatia contului de Profitsi 300,892

pisrdere

Beneficii plaiite (91.530) (106.612)
Gomponente ale costulior beneficiului defil inegistrate 57.187 (328817
in rezutatul global

Datoria nata 1a afarsitul anulul X 867,347
Datorla pe termen scurt 02 200 260,247
Datorie pe termen lung 2625698 2377.100

La 31.12.2015 e-8 estimat abligatia peivind provizionul actuarial penicu bensficiie ta pensionare si in caz
de deces, inregistradu-se urmatoarels:

- cheluieii Tnreglstrale In contul de profit i pierdere in vaiosre de 300.882 lei:

- beneficii piatite in valosre de 91.530 li.
Datoria neta totala 1a 31.12.2015 esta In valoare de 2.927.896 let.

Lpotezele semnificativa utiizate in calouiul sfectiv de I inceputul pericaciei curents pentru detsminarea
abligatilor priving pensile si bensficile post-angajare ale Socielati sunt

Mortalitatea: rata de mortaltate a angajafior se bazeazs pe tabels de moriaiitate distincts peatru femel
9l birbat) publicate de Institulul National de Statistich din Romania fn anul 2013.

Rotatia porsonalutul: rata de rolape 8 angajajior ufiizals este de 1,60% (2014: 1.88%), care
corespunde cu datele istorice din ultii 4 ani.

Reta de actualizare; rata de actusiizare a fuxurilor vitoare de numerar folositA tn evaluarea acluarials
este rata fara risc raprezentsta de rata medie da dobandd la 31 decembrie 2015  urilor de stat fara
cupon smise tn Iei conform Bloomberg. Per ansamblu rata de actualizare scade in anu) 2015, Scadsrea
medie este de 6%. Am ufiizat tiur de stat fara cupon emiss I lei cu scadenta 1 an, 2 ani, eic unds au
fost disponioile. Unde nu au existat titun disponibile cu © anumits scadenta s-2u wtiizat lterpolari ale
ratelor fumizate de Bloonberg.

tndexaren salarillor s) inflatia pe termen fung: Slariul de baza se stimeaza c va cregte cu 1% din 1
ianuarie 2018, 2.1% din 1 iulle 2016 respectiv 1 nuarie 2017 sl cu 2.5% pe an Incepand cu 1 ianuarie
2018, in concordants ou inflaia projectata de Banca Nationala a Romaniel

Pentru calculul beneficiului 1a deces s-a folosi salariul mediu taritar lunar de 2252 le) / angaiat la 31
Decernbrie 2015 (2014: 2.241 fei / angajat).
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23. PLANURI DE PENSII 81 ALTE BENEFIGH POSTANGAJARE (continuare)

Estimari cu privire la contul de proft si piesderea pentru snl financiar 2016:

‘Costul secviciului curent 2018
Costul dobanzil 2016
Total

17.360 84701
T8.271 502200

‘Estimér ou prvire a contul de proft sau plerdere pentr anul financiar 2016 au fost cslculate considerdnd
o ratd medie de actualizars de 2.84% si G cregters salerisls de 2 5%.

Alts prozentari da Informatil

Media duratel bensficiului 15 20
Media de varsta & angaiatului 4 4

Media ratei o actuslizare 2,94% 24%
Modia d Gregtere saiariala 25% 28%

24, DATORII COMERCIALE 81 ALTE DATORI (CURENTE)

‘Datorile comerciale sl atte datori curents cuprind urmatoarele:

Deloré comericale curente, din car 106,613,203 64,284,
- Socletat din cadrul grupului (nota 26) 66,363,491 27.232381
Datori pentru active imobiizsts 3442478 221,026
Efecte de comert de platit 2,686,820 5.144.708
Salaril 1662622 1587205
Avansur incasate in contul comenzior 1450.850 1,840,497
Garanti termen scurt 4533 76.878
Datori angajate o aite datori 184.603 178.209
Total datorii financlars 7S TeA40.591
Taxe angajate si etinute sforente salarilor 578300 568 830
Datori cu alte taxs 127.635 110010
Total datorii nefinanciare 5510844 796,648
Total general 23255650 §2.2575%

In ceea ca priveste obligatiie Societati la bugetul de siat, ia 31 Decembrie 2015, exista in sokd de piata
suma de 5.910.844 lei (2014: 5.796.848 Iei), oe reprezinta dalori curents 18 impoz#e si obligati socisle
afetsnte salarilor, impozit pe vent persoane juridice si fizice nerezidente ce au fost solitate la
compnsars cu TVA de rambursat de la bugetul de stat.

Datorille comerciale nu sunt purtatoare de dobanzi si sunt, de cbicei, decontate i termen mediu de 41 de
2l
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25, TRANZACTH GU PARTI AFILIATE

TMK EUROPE GmbH Garmania, companis care face parte din PAO TMK este actionarul majoritar s
TMK-ARTROM SA Siatina si ai TMK-Rasita SA

Societatea este parte & grupului PAO TMK. PAO TMK este producator de tevi din otel in top 3 la nivel
mondial i detine 24 unilati de productie in Statele Lite, Rusia, Romaria i Kazahstan si 2 centra R&D
(Cercatare-dezvoltare) in Rusia si Statsle Unite. Cea mal mare parta a vanzarior TMK o constiuie favile
din otel periru industria petroluli 3! gazelor naturale (OCTG) si tevi pentru scopuri indusiriale, cu marja
fidicata, in 85 tari,

TMK sl Inreaza produssle, impreuna cu un pachet exting da servici in special cu privire fa tratamentul
termic, tevi acoperite cu sisteme de prolecte anticaroziva s penbu adancimi mari, conexiunl fiatate tip
premium. PAQ TMK este companie publica inregistrata in Federatia Rusa. Actiunile TMK sunt listats s
cea mai mare bursa din Rusia - MICEX-TRS. GDR-urile ssle sunt tranzactionste la Bursa din Londra si
ADR-urile - Ia OTCQX International Trading Premier in USA.

Socistates are retatil cu urmatoarele part afiiato sau legate din grupul TMK:

~PAQ THK Rusis; Rusia parinte frai

- TMK Europe G Kol Gamania parints (actionar majorita)

- TMK IRSCO INTERNATIONAL LL.C. usa afiat (o), sub oontrol comun
- TMK IPSCO CANADA LT.D. Canada afifat (nrud), sub control comun
- TIK Midgle Easl, Dubal Emiratele Arabe Unite afilat (nruc), sub control comun
- TMKGRESITA S A Rasita Romaria afilat o), sub control comun
- TMK GLOBAL AG Zurich Enetia afiiat inudi), sub control comun
- TMIC Halla .01 Lacco [ afiiat fnruct), sub control comun
- Sinacsky plpe plant Rusia Rusia afiist (), sub conleol comun
- Seversky pipe plant Rusia Rusia aflliat (nadi), sub control comun
- QJSC Volzsky Plpe Plant RUSIA Rusia afiiat Gneudt), sub control comun
- RoaNIT1 JSC RUSIA Rusia aflat (nuckt), sub comtrol comun
- TMK.Inox RUSIA Rusia ‘iiat oruct), sub contral comun
- Trads House TMK Rusia ‘ahiat inruckt), sub contro) comun
- T Real Eslate SRL, Bucuresti Romania afiiat inudit, sub controt comun
- TMK Assets SRL, Bucurestt Romania afiat (ipudit), 8 control comun.
-Land Propesties Invostments SRL, Bucurest  Romsnia aiiat rudit), sub control comun
- TMK Gulf intormational Pipe (ndusty LLC  Sultanate of Oman it inrudh), sub contsel comun
-SCEA Domaine da Bebian Franta afiiat, sub cortrol comun
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26, TRANZACTIl CU PARTI AFILIATE (continuare) SRR

‘Sokdurlle tranzactiilor cu partilo afiliate

Greants comerciale

TMK IPSCQ Intermational USA 15.768.970 40.963.224
TMK - RESITA S.A, 10262712 5660786
TMK Middle East Dubat - 2162838
TMK Rol Estate Bucurest 5800 2480
TMK Assets Bucuresti 3720 1116
Land Propertes Investments Bucuresti 1%e4 992
Total 67 65T 2%

Creantele comerciale catte TMK IPSCO Intenatinal au scazut in snul 2015 fata de snul 2014 datarita
scaderil lurarior da teava in piata SUA unde pe fondul prefulli scazut is bariui de petrol s-au redus
substantialinvestitie in industna extractiva cu repercusiunt directe asupra volumului de comenzl prmit de
TMK-ARTROM.

At creant

R0K
TMK - RESITA 5,A. (avansuri pentru cumparari de bunur)  98.795.404 131,866.156

TMK - RESITA S.A. (debitori diversi) 905.779 7.068
TMK Real Estate Bucurest (creante imobilizate - garantil 50853 83.795
TMK Real Estate Bucuresti (debitori diversi) 8156 128
‘Trade House TMK Rusia (debtori diversi) 2036 2017
TMK Guif International Pipe Industry Gman (debitori - 828
divers))

Total P.766.058

aoris comercrale

PAD TMK Rusia 68.032.270 56.302
TMK Europa GmbH Gemmsnia 7.835.489 6.376.009
TMK ftalia s 1.1 Halia 386.533 857,093
SCEA Domaine de Betian Franta. 77202 72014
RoeNITi JSC Rusia 4rr2 -
TMK Real Estate Bucuresti 2208 11782
‘Trade House TMK Rusia - 19.856.276
TMK-Inox Rusia - 127.953
TMK IPSCO Intemational USA - 75.862
Totat 6 383,281 77.252.381

Datorite comerciale catre PAO TMK au crescut in anul 2015 fats de anul 2014 daforita resteri actvitatl
de comert cu produse metalurgice. In anul 2015 Compenia & achizitionat produse metalurgice destinata
comerciazari preponderent de Ia PAC TMK fata de anul 2014 cand au fost achizitionats preporderent
de la Trade House TMK.
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26, TRANZACTI U PARTI AFILIATE {continuare)

atte datorii 2015
Aon
‘TMK Europs GmbH Germania (imprumut) 74.816.305
TMK Europe GmbH Germania (dobanda de piata fa data 60910
raportari)
Total 74878218
Tranzactilis cu sntitatt afiliate.

Vanzan lcifra d afaceri

2014
qow

84235868

48545

24T

"TMK IPSCO International USA (tevi) 63.674.194
TMK-RESITA S.A. (tevl, refacturare matariale de ia TMK Europa 31281466
i piata interna, camision perosput. comision varmal pentiu

Schenker, servici de management, costur suplimentare pentru

reclametii de caiitate)

TMK Middle East Dubai {tevi) 4167016
Sinarsky plpe plant Rusia {tevl) 255652
TMK GLOBAL Elvetia (tevi) 348568
“TMK-inox Rusia (executie domuriy 253 608
TMIK falia 5., Ralia {servici de audit) 24643
TMK Europe GmbH Germania (fevi, servici de audt) 13438
TMK Real Estale Bucurestl (servici de management, vanzari de 11.080
obiects de inventar si imobilzari corporale)

TMIK Assets Bucuresti (servici de management) 3600
Land Properties Investments Bucuresti (servici de management) 2400

TMK IPSCO Canada {tavi) -

Yotal 100,036,887

200311.036
35466816

7473754

24328
10.334.106
8000

3.600
2400
249.883

266.570.920

Cifra de afaceri din productia vanduta cave TMK IPSCO International SUA & scazut ca urmare a
scadeni volumulus fizic 3l vanzarilor de tevi dar | & Scaderi prefului madiu de vanzare al acestora
determinate de scaderea livrariior de teava in piata SUA unda pe fondul pretulul scazut fa barlul de

potrol s-0u redus substantial invest:
de comenzi primit de TMK-ARTROM.

in indusiria extroctiva cu repercusiuni diracts asupra volumuks

TMK-ARTROM S.A.

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE
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28, TRANZACTH U PARTI AFILIATE {continuare)

TMKRESITA S A, {ivg 445.437 271 480200212
senvici de reparat)

Trade House TMK Rusia (tagte sitevi peniru revanzare} 61213836 $1.714.160
PAQ TMK Rusia (t3gls pentru revanzare, servicide consukanta)  §2.830.260 201,908
TMK Europe GmbH Germania (materisle refacturate ia TMK 37,614,187 £1.901.437
Reslis, Gomision pentu vanzarea tevior si taglelor, materiale

pentru corsum propriv, costur suplimentare pentry reciamati de

caltste)

30K .11 i costu supimentars pent eckrati do 9.262 561 9097633
calftate, cornision pantru vanzarea levior s taglelor)

TMK Real Estate Bucuresti (chirie sl intretinere apartament) 850.116 1072804
TMKINOX Rusia (teava inox pentu revanzare) 568.910 126.186
TMK Ipsco Iemational USA (costurl suplimentare pentru 83547 103538
reciamati de caltato)

RosNITI JSG Rusia (servicl de cerostare-dszvoltare) 7181 2210
OUSC Volzsky Pipe Plant Rusia (remuneratie pentru garanti - 45870
Soea Domaine da Bebian Franta (chetuiel de protocol) 75014 71140
‘Seversky pipe plant Rusia (taxa pariicipare Congres 13 - 10405
Intsmational al specialistior in eiabararea otelului)

Total IR BATH.A0)

imprumutur In cadrul Grupului

Societaten TMK EUROPE GmbH Germania {fosta TMK SINARA HANDEL GMBH). societatea mama,
este creditor cu suma de 74.900.885 lei reprazentand 18.037.540,03 USD (2014 84.236.867 fei
reprezentand 22 837.540 USD i 38.425 lei)

Sumele sunt aterents imprumutulul acordat de sociatatsa mama In 01.12.2008, ca urmare 2 AGEA din
17.11.2008, cand o fost aprobata schimbarea natuni si amanarea Ja pista 8 creante) datorata de
Socretate catre TMK EUROPE GmbH in valoare de 22 837.540 USD sl 38.425 lei, In ummatoarele conditi.
- imprumutul se va plati in 57 da rate incepand de Ia 25 lanuarie 2014 pana |8 26 septembrie 2018
inehugiv valoaraa da 38.425 lei » Societati catre TMIC Europa GmbH din 26 anuarie 2014 se va plati in
USD I rata de schimb oficiala RON/SD a Bancii Nationala a Ramanlel din uima zi jucratoare a anului
2013, Creanta are o dobanda de LIBOR + 0.5% p.a. inoepand de la data de 1 lanuarie 2009. Dobenta se
caiculeaza si se plateste [a data de 15 @ fiecarei uni pentru (una precedenta;

- n21.41.2013 3 fost incheiat Amendamentul nr.1 la Contractui din 01.12.2008 prin Gare s-a stabilt ca
rambursarea crediului s# va face 1n 57 de rate si va incepe din 26.01.2015 pans in 25.08.2019. Valoarea
e 38.425 RON & Socistati catre TMK Europe GmbH din 25 lanuarie 2015 se va plat In USD Ja rata de
schimb oficisla RON/USD 3 Bancil Nationale 3 Romaniel din utima zi lucrataare a anuiui 2014.

-1 03.12.2015 @ fost incheiat Amendamentul nr. 2 prin care rambursarea imprumutuiui se suspenda pe
o perioada de 3 ani incepand 1 ianuaria 2016, umand s fie reluata incepand cu ianuarie 2019 in 44
rate lunare egale in suma de 400.000 USD si o ultima rata de 437.540.08 USD.

La 31.12.2015 intreaga valoare a imprumutului era pe termen fung.

Dobanda datorata de TMK-ARTROM S A, Ia data de 31 Decembrie 2016 este do 14.367 USD (2014:
13.167 USD, respectly 48.567 loi
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25, TRANZACTH CU PARTI AFILIATE (cortinuara) FREPeri|

Pentru imprumutul prezentat mal sus Societatea & constituit garanti in favosraa firmei TMK EUROPE
GmbH Germania (fosts TMK SINARA HANDEL GmbH), asttel:

1. Ipoteca de rang ) asupra terencr i Suprafata de 203.651,82 mp i imobilele construlte.

2. Garantia rasla motiliara faca deposedare de bunuri de rang ) asupra livlei de laminare la cald, faminor
HPT 250, instalatie de conirol nedistructv cu uMrasunele; laminor Assel AWWZS, masina de
indreptat D 36-90; Cuptor TTF. laminor Piiger SKWS5; instalatie de incaizt cu Inducte; cuptor de
‘ratament tarmic normalzare st de rang | asupra celoriahe bununi als TMK-ARTROM S.A., canform
inscrere 1. 2004-1080142242453-QUU/24.03.2004.

3. (poteca de rang | pentnu terenuri in suprafata 211.614,54 mp si cladii aferenta din incinta TMK-
ARTROM $ A_confarm contract . 1868/14.10.2003.

4. Garantle reala fara deposadare de bunurl do rang | asupra celorialte bunurl ale TMK-ARTROM S.A.
conform inscriera fa arhiva electronica mobiiara, nr 2002-1034512284350-1UD/14.10.2003,

Valoarea activelor gajate este in suma de 202,846 mi Jei i 31 Decembrie 2015,

Campensalile banesti acordate personalului chele Inreglstrate in anul 2015 sunt in suma de 14.437.620
i (2014: 13.186.795 o),

26. PROVIZIOANE
Alfe provizioant he fermen scurt

Prowizioana pentru bonusun managert 1710322 2.782.904
Provizioane pentru impozite s} taxe 893.743 -
Provizicane pentru riscurt si cheituieli 843,548 -
Provizioane peniru reclamati de calltats cost material 231682

Frovizioane pentr reciamatii e caitate cost aditional §6.374

Proyizioane paniru concadiu neefoctuat 5636

Total 3TAITE

Alte povizioane ps teqnzn lung

Provizioans pentru dezafectsrs imobilizari corporaie
Provizioane pentry reclamati de caitate cost aditional
Provizioane pentru reclamatii de caltate cost material
Total
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26. PROVIZIOANE {continuare}
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Chettuieflle cu provizioanele au crascut fata de anul precedsnt ca urmare a canstiiii de provizioane de

riscur st cheffiel i principal pantru urmaloarele chetuiek

338904 lei provizion pentru cheftuied privind prima de asigurare supimentara conform cantractului
de asigursre  fiscului de neplsta pentru client Incheiat cu COFACE S.A. Germania

504642 lei provizion pentru cheltuieli privind cota de axcepisre Ia plata a 60% din numanul
certicatelor verz! afereme cotéi obigatorii conform Acordului de exceptare nr 3 din 3.06.2015
pentny perioada ianuarie 2015-mai 2015 cé ufMeaza a fi recuporata de ia fumizorul de energie.
Conform HG fr. 113 /24.02.2018, privind modificarea alin. (1) al art. 3 din Hotirdrea Guvemuiui .
495/2014 pentru instuirea unel scheme de ajulor da siat privind exceptarea unor Gategorii de
consumator finali de (s aplicarea Legi . 220/2008 pentry siablire sistemului o promavare a
producerii energiei din surse regenerabile da energle sa stpuleaza ca exceptarea so apica
incepand cu data emiterl acordului dé exceptare abtinut, Avand in vedere soeasta precizare
socketatea a decis constitures unui provizion pentru sumele apartinand exceptari din pericada
ianuarie 2015 - Mai 2015,

+ B9A.743 lei provizion pantns Impozite si taxe reprezentand chetuieli privind debite si acoesori
estimate s  inregistrate in urma controlului fiscal de fond. I data de 15.022016 s-a Inchelat
controiul fiscal de fond pentru pericada 2005-200 prin Raportul de inspectia fiscala nr F-MC
16/8.02.2018, Decizia de impunere privind obigati fiscale suplmentare de plata fr. F-MC
48.02.2016 5 Decizia privind nemodficarea bazei do impunera Nr. F-MCS/8.02.2018 (inregistrate
in TMK-ARTROM aub numarul 1735 din 15.02.2016). Prin acestea 8-au stabilt dabita supimantare
‘pentrs impozit pe profit si TVA in suma de 1.332.027 ek si acoesorii (majoreri, dobanzi s penabizt)
in suma de 2888444 lei contestate ds TMK-ARTROM.

Miscari in provizioanela pe termen lung se prezinta astiet

Lot enuaria 204 768 1243 - 20422

Gheluit cu provziosna recuncacite in - - - -
corl de prof e percrs

Recutoscut i contraparida cu migoace oa - - 219380 s
e - - - -
La'$1 Decerstrie 2014 1aam 12481 9380 anan
‘Cheltui cu provizioans ecuncecuts 1 - o1 - 7931
‘Contuide prof ai picdere

Ulazte aree) 1243 - e
Lo 31 Decembiie 208 - Tan1 20300 2ram
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27. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCLAR - OBIEGTIVE SI POLITICI

Phincipalele dator financiare ale TMK-ARTROM S.A. cuprind imprumuturi bancare, datoril comercial,
Imprumutut d¢ la grup si contrscte de leasing. Scopul principal at acestor datorl financiare este de a
creste finantarea pentru operatile Socielti. Societatea are sl active financiare preoum creants
‘comerciale si numerar si depazite, care rezulta tirect din opecatiie sal.

In desfasurarea activitati curente, Societatea este expusa la Un numar de dscuri financiare: riscul de
piata (ce inciude risoul ratei dobanzi, riscul cursului de schimb vautar si disoul altor preturi), fiscul
lichklitati si niscul de credit, Prezentarea informatilor araw sensivilitatea Societadi fata de fiecare din
‘acaste riscun. Comitetul director stablieste si revizuleste poiticile pentru supravegherea fiscarei categorii
de rigcuri prezentate ma jos,

Riacul de piata

Societatea este expusa fiscului ca rezults din miscarea ratelor dobanzilor, a ratelor de schimb valutar si 2
preturilor de piata ce afectoaza activele, datorile i ranzactile vitoare anticipate.

Riscut ratel dobanzil

Riscul ratei dobanzii este fiscul ca valoarea justa a cash flow-ulul instrumentelor financlare va fluctua ca
umare a schimbarilor in piata ratelor dobanzii. Poliica de minimizare a acestui fisc este umarita de
directia Financiara a Socletati i este coordonata impreuna cu Departamentul Financiar al PAO TMK
Grp.

TMK-ARTROM se imprumta in principal ia rate all dobanzii variabile. in anul 2015 toate imprumuturile
au awut rate vanabile sle dobanzii, EURIBOR servests in pricipsl ca baze de caioulare a dobsnzi
Creditele care aveau ca baza de cakul a dobanzi LIBOR reprezentau 27.5% din portololiu la 31.12. 2015
$122.5% la sfarsitul anuli 2014. 1a 31.12.2015 si la 31.12 2014 compania nu a avut in sl Gredite care
sveau ca baza de caicul ROBOR. Evolutia in utimi 3 ani din piata a EURIBOR si LIBOR a facut ca si
Socletalea sa nu cansidere necesara utizarea instrumentelor de acoperire a riscuiui, dar Societatea
monitorizeaza nivelul ratelor Gobanzii si va considera utiizarea unor Instrumente de acoperire a risculul
daca va ficazul.

Societaten i a avut ta 31.12.2015 active financiare cu rata de dobanda variabila
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27. MANAGEMENTUL RISCULLI FINANCIAR - OBIECTIVE 81 POLITICI (cantinuare)

Tabslul da mai jos demonstreaza analiza sensitivitatii posibilelor schimbari in rata dobanzii, cu loate
celelatte variabile datinuta constants in proftul inaint de impoziare,

Varatic Frast asopn proen bt i

mara it e v it AP P

o FOM

31 Decembrie 2015

croatere in EURIBOR 10 s @
scadare in EURIBOR 010 285 214
createre in LIBOR . G 40
scadarein LIBOR 110) 78 wr

31 Decembrie 2014

crestere in EURIBOR 0 @08 1)
scadere in EURIHOR 09 E 24
crstere in LBOR 0 w21y (02
Scadere in LIBOR ) 21 102

Riscul ratei do schimb

Expunerea Societatii la riscul ralei de schimb se refera la vanzarile, cumparariie st imprumuturile
denominate In alt valuta decat vaiuts functionela a Societati. Valutels in care aceste tranzacti si balants
sunt denominate sunt EUR si USD.

Societatea in anul 2015 nu a incheiat contracte forward EUR/RON si USDIRON In vederea acoperiri
expuneri iscului schimbului valutar, deoanece managementul a consklerat ca evolutia cursulli de schimb
nu poate aduce variat care sa produca pierdert semficative Societati,

Expunerea Ia riscul ratei de schimb este detaliata in Nota 27 paragraful “Instruments financiare, numerar
s{dspozits” de mal jos,
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27. MANAGEMENTUL RISCULU! FINANGIAR - OBIECTIVE 81 POLITIC! (continuare)

Urmatorul tabel demonatreaza Sensitivitates posibilefor schimbari rezonabile in respectivele valute, in
conditils pastrai tuturar celortaite varistile detinute constante in proftul inainte de impozitase:

31 Decembrle 2015

EURRON 0% 2078 (10,985
EURRON 0% 13078 10985
USORON 0% (5.580) 5023
USD/RON 0% 5980 5023
91 Dacambrie 2014
EURRON 10% 8723 08720y
EURRON 0% w723 15727
USDRON 10% «1,808) 1519
USDRON 0% 1808 1518

Riscul ds lchiditate

Riscul de fichiditate apare atuncl cand Societatea inregistreaza anumite oificutatl de s-8l indepiini
oligatile 08 decurg din datori, Abordarea Socialati in asigurarea ichidiati este de @ 6 asigura ca
mereu va avea sufcienta lichiditate pentr indepiiniraa obligatilor atat in conditi normate cat si in conditi
de stres fara a aduce pierdertinacceptabile in reputatia sa.

Societatea incearca sa targeteze o rata optimals intre capitaiurt si fotal datori §i 53 mentina un nivel al
lichiditati sf capacitati financiare e a minimiza cheituisile cu dobanda i de a avea un profil optims ai
compoziiel si durstet datorilor. La 31.12.2015 aproximativ 44% din totalul creditelor si imprumutuiior
sunt scadente in urmatoarele 12 funi, gradul de indatorare este monitorizat astfel incat sa nu depasesscs
fimita stabilta de management. Pracizam de asemenea ca accesul a surseio de finantars este disponii,
iar credilele bancara scadents 1n 12 luni pot i prelungite cu craditori existenti conform contractslor in
vigoare.

Jepstw mate s
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27. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANGIAR - OBIECTIVE 8! POLTTIC! (continuare)

‘Tabalul de mai jos sumerizeaza profilul scadentelor datoritor financiare aje Sccletatl, Inclusiv piatlie de
sobanda.

2015
Irpeuanutud g rambursat 5552217 1199G2521 121245037 332 262092734
purtatoars oa dobana! (nclusiv

dobars vitoars)

Leaaing s1.281 163205 193753 - a2
Ao dztont pe lsamen lung - - 45107 . 45,107
Ostoi comarsials sisimilare D4038320 21815641 . - nsssases
ot AR UNLIIT 14BN 352 3904008
2au

Imprurmutur do rambursat 953025 125M09 20865200 1345291 DS2ATA
purtatoars da dobanzi (nclusiv

dobanz! vitoaro)

Leaaing 3481 150976 76525 - o
Aty dator o terman fung - - 1269 - 125%
Datorcomercile isimlare 67588351 6913411 2 - 4S04
Alte dator pa tamen scurt 1.386.460 - - 1386480
Total TESEST 10602896 224045065 sz

Indicstorl fivanciasi afarenti contractelor de credit au fost respectati Ia 3t Decembrie 2015 si pana la dats.
‘aprobani situatior financiare.

Riscul de credlt

Riscul do credit reprezinta potentiala expunere a Societati la pierderile pe care le-ar sufert daca parteneri!
sai esueaza a isi indepiineasca obiigatite fa scadenta, conform unu instrument financiar say confom
unui contract de client, ducand astfel la o pierdere fnanciara.

Societatea este expusa riscului de cradit din activitatie sale de explostars {in principal pentru croante
comerciale) si din activitatile sala de finantare, inclusiy depazite I banci si inskitutil fivanciare, tranzactii
de schimb valutar si alts instrumente financiare.

lrare aheotsny |
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27. MANAGEMENTUL RISGULUI FINANCIAR - OBIEGTIVE ) POLITICI {continuara}
Trezoreria neta

Trezoreria neta din activitati de exploatare a scazut in anul 2015 fala de periaada antaricara ca umare a
scadaril profitului insinta de impozitare, a scaderii ciffei de afacari si a crasteri stocurilor

Trazoreria neta din activitali de investiti a scazut in anul 2015 fata de anul 2014 ca ummare a cresterii
usoare & volumuli de platl pentru achizlii de imobillzari corporalo in principal pantru reslizares
investitilor pentru nova sectie de productie ,Sectia nr. 5 Tevi pentru Cilindii Hidraulici si pentru avansul
‘acordat firme; SMS pent achizitia unsi i de tratement teenic pentru tevi din otel fara sudura.

Trezorerta neta din activiati de fnantare @ scazut in anul 2015 fata de anul 2014 co mare 2
rambursarior efectuate pentru craditele pe terman lung, atat confor scadentsrulul 3.750.000 EURO la
BCR, dar si anticipat 7.086.687 EURO la UNICREDIT TIRIAC BANK precum si a rambursari
Imprumutului catre TMK EUROPE GmbH in suma de 4,800.000 euro si a 38.425,07 RON din imprumut
conform scadentaruiul.

Creants comercisie

Riscul de credlt a clientior esta gestionat conforn poliicii infintate, procedurilor si controluli feferior 1
gestionarea riscului 6o credit al clientior

Modul de calcul al ajustarilor pentru depreciere, in cadrul enthat, pentru cllenti cu scadenta depasita de
90zl in functie de § categornii de risc:

Gompani (societat) cu probleme temporare. 0%

ompenis (sccietst) stablle 15%

Sompanii (sacietat) instabie 0%

ompanii (socistat) In stare de prefaiment 50%

‘ompanii {societat) in stare de faliment 100%

moow»

Peniry cazul de fisc 100% 6e consbiui ajustare pentru toste facturils clientului neincasate in evidonta, nuy
fumiai pentry cele cu scadenta depasha peste 50 de Zlle.

Incadrarea i oele § Gategori se va sfectua astfel -

A = Companil (societati) cu probleme temporare 0 %
‘Avem asigurare debiorior ca piata 6 va efectua imediat. Nu 3-8 pIatit din motive tehnice (factura a fost
‘emisa tarziu sau & fost incorect facuta dar clientul & biun platnic; documentul a avut greseli)

B = Companll (sochetat) stable 15%
‘Shuatia financiara a debitorului arata ca are suficiente resurse 6a plateasca, ne asigura ca piateste i ne
Spune tarmenul in care s-a facit plata, are active fichide.

Nu a fost dat in judecata decarece se (ucreaza intens cu acest client si a fost intocmit graficul da piets.
Risc de 15% se atribie cand a fost Intocmit graficul de piata si s-au pialit cateva sume. Compartimentul
care sa ocupa de evidenta Greanislor are suficients informati (Bilant, Cont de profit si pierder) iar
serviclul Financiar poate face o analiza financiara a acestor clent.

C = Companii {socistati) instabile 30%
Dupa analiza situstiel financiare Precum si reacts la cerersa ds & achita datoria, conducerea a decis
darea in judecats. Jursti cred ca vor avea castig de cauza. Toti cienti dati in judecata sunt ke categoria

C. Daca analiza financiara arata ca au surse sa achie dar nu o fac atunci se e Era D

| s am R |
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27. MWANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR - OSIECTIVE $1 POLITICI {continuare)

D = Compani {socitati) cu stare de prefaiiment 50%

Toate acturile de incasars au fost facute de fnanciar si juridic. Actiitatea de incasare a datoriei a fost
ransmisa Ia comitetul de credit i probabiliatea de incasare esie pasibila si sau / probabila. Cand cieniul
oste in aceasta situatia practic este imposiil de incasat daloria (se ocupa comitetul de crodit al
inteepringarii)

E = Companil (societa) in stare falimentara 100%
In acest ca, se constituie ajustars pentru tata creanta acestu cent, indiferent de data scadentel

Se anexeaza analiza intocmita de compartimentul juricic pentru flecars caz in parte si analiza comerciala
aclientilr interi si exteni

‘Situatia este supusa aprobani Conduceri socletati 5 Camitetului Director.

Incepand cu 1.07.2011 a fast aies un Comitet de Credit Comercial si & inirat In vigoare regulamentul de.
funclionare a acesiuia, pentru o mai buna coordonarea a disciplinei financlare si pentr siguranta
creantelor Societati.

Prevederils respoctivuiui reguiament se aplica ssupra vanzarilor efectuate direct calre terte pary. a intem
da sl (a extern vanzar catre clent cu agent TMK ITALIA si agent TMK EUROPE dar direct pe prelele
adiacente din Europa de Est.

Monitorizarea activitati de urmarire a fisculi de credit se reaiizeaza conform unul set de regui si masuri
tehnice care clasifica si monitorizeaza risoul fiecarui partener.

Societatea vinde produssie Gatre parteneri exterm si intem oferindu-le acestara in functie de bonitatea
fiecaruia limits e credit pe durate cuprinse in general intre 30 & 90 de 2lf.

Limitele da cred? acordate sunt aprobate de caire Comiteul de Cradit Comercisl si sunt revizute
trimestrial, dar pot fi actualizats pe parcursul anuiui atunci cand situatia o cere. Ele sunt fiate astial incat
sa minmizeze concentratia riscurior i pantry a reduce, astfel, plerderils financiare datorate potentislsi
nesfactuarf de plati de catre partener

In vedsrea limitari risculur e credit, Sacielatea @ incheiat Ia 1 octombrie 2012 cu COFACE S.A. un
coniract de asigurare a riscului de neplata pentru aproape intregul portofaiu al vanzariior caire terti cu
Coface S.A. In anul 2013 compania a decis mentinerea contractului de asigurare & iscuiul de neplata ot
u Coface dar de data asta cu flisls din Germania cars a pulut sa acorde o prima de asigurare sensitil
mai mica in acaleasi conditi ca si cele din anuf frecedent. In decembrie 2014 s-a decis prefungirea cu
ifca un an a Gontractului de asigurare incheiat cu COFACE GERMANIA, iar in decembrie 2015 s-a
prelungi pentru inca un an. Le 31,12.2015 limitele de cradit acordate de Coface au acopert fa exier
72% din limitele soliciate, iar Ia plata Intsrna 49% din imitele solicitate. La 31.12.2015 80% din totalul
creantelor asigurabile erau acaperite de Coface. Pantru 27% din totalul creantelor fata de ferte part erau
deschise acredilve irevocabie. Ciient care nu sunt acoperit de Coface In procent de 100% sau cara fu
‘au acrediti deschis sunt monitorizati alent in vederea imitar posibilelor plerer} de neincasare.

Singurui client care detinea un procent mai mare de 10% din totalul cifr de staceri din anul incheiat Ia
31,12.2015 esto DONALAM SRI. 116.239.187 RON {13%) reprezentand vanzari de tagia achizitionata de
ta TRADE HOUSE TMK si PAO TMK. Vanzarile catre acest cliant au fost acopsrite de acreditve.
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27. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANGIAR - OBIECTIVE 81 POLITIC! {continuars)
Instrumente fnanclars, numerar i depaztie

Riscul de credit oe deriva din numerarui sl depozitele detinute la banci (Banca Comerciala Romana) este
condus de catre Directia financiara. O parte din numeraryl si depozitele detinute a banci sunt gajate in
favoarea bancilor pentru garantarea cradialor.

Impartirea soklurior creantelor si datoriior monetare pe vaiute:

Diferentete negative existante intre activele monstare i datoril monetare sunt justificate de existenta unui
‘sortohoiiu de credite pe termen lung peniru a caror rambursane $~au fat in considerara cash flowurile
rezutate din vanzarile vitoare.

Gestiunea sociatatii esta controlata de actionari i situatibe financiare sunt auditate de auditor financiar,
‘canform reglementariior legale valabite in Romania,

28. GNORARA SOCIETATI DE AUDIT

Auditul sacietatl este asigurat de catre societatea Emst & Young Assurance Services SRL. Acasta
audieaza Situatile financiare statutare s| Pachetul de raportare catre Grup infoomit de catre TMK-
ARTROM

(n anul 2015 pentru auditarea Situatilor financiare statutare s-a platit catre societatea de audit suma de
181,272 ei (146,167 lel fara TVA), iar pentru auditarea Pachetului de raportare csire Grup $-a achitat
suma de 164.885 lei (132.971 lel fara TVA).

Evaluarea beneficilor angajatilor pa baza de calcul actuarial, in conformitate cts IAS 19, este realizata da
catre socletatea PricewaterhouseCoopers Audit SRL. Pentru aceste serviciiin anul 2015 8-3 achitat suma
de 15.150 lai (12 213 lei fara TVA)

29. ANGAJAMENTE VITOARE S| DATORII CONTINGENTE

Total angajamente pentru achizitioanares de mijloace fixe la 31 Decambrie 2016 sunt in suma de
64.820.845 lei (2014: 19.481.252 ke

Exista incartitudini cu privite Ia interpretarea roglemantarior fiscals complexe, a modificaricr legistatiel
fiscale s} 2 valoril i piasaril In Ump a proftulut impozabil vitor. Avand in vedsre gama extinsa de relati de
afaceri intemationale si caracterul pe termen lung, precum sl complexitalea acordurilor convactuale
existente, difereniels aparuts intre rezutatele reale s ipotezels emise sau modificaril vitoare la aceste
ipateze ar putea mpiica ajustari vitaare ale veniturilor si cheltuielior privind impozitele deja inregistrate.

520232
Perioada itre unu i doi ani 7,550
§27.752

Nu exita sits datori contingente sau angejamante seovificative Ja prazenial
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30. EVENIMENTE ULTERIOARE PERIOADEI DE RAFORTARE

Societatas TMK-ARTROM, unul din producatorii suroperi de top In productia de fevi din otel fara sudurd
pentru apicati industricle, @ incheiat contractarea cu fima SMS group, unul dintre cei mai mari
producaton de lini si instalati pentru procasele da fabricatie a tuturor lpurilor de levi, a unel finii de
tratament termic pentry tavi din otel ara sudura,

Linia de tratament termic va produce favi din otel fara sudura pentru aplicati in indusiria petroliera si de
gaz dar si tevi O inala rezistanta pentru apicath mecanice. Capacitatea anuala va (i de 160.000 de tone
Pe an i va puted trata tevi din otel fara sudura de pina fa 60 mim grosims de parste.

Linia de tratament tarmic fumizata de SMS grup permite sfectuarea de procese diverse, cum af f calre i
fevenie si normaiizare.

Multumita inaltei fexibikiati 8 produsului, inia de tratament termic este deasemenea potrvi si paniru
procesarea in conditi de eficienta a costului a totur mici 8i & diferitelor gnupe de produse. Arzatoarele cu
recuperare ecologica cu foarle mici emisil de 0xid azot in cuptor permite ecanomi de combustibil de pina
Ia 8% comparative cu arzatoarels conventionale.

Prin Instalarea aceste finil de tratamente termice, TMK-ARTROM S A isi intareste prezenta in piata cu
tovi portru aplicati mecanice si pentru apicat) de gaz si petalisre.

Conlractul este parte a proiectului de  investii *Complex de Trataments tarmice” ce are o vakare
bugetata de 35,2 miloane euro, proisct 06 urmeaza a f realizal in perioads 2016 -2017.

Director General Adjunct Economic sl Contabliitate
Ec. Vaduva Criatiana

A A |
25 4 106
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NOTA DE PREZENTARE

PRIVIND BUGETUL DE VENITURI SI CHELTUIELI
TMK ARTROM SA PENTRU ANUL 2016

Planificarea activitatii economico-financiare pentru anul 2016 se bazeaza atat pe capacitatea de
productie cat si pe conditiile actuale ale pietelor specifice pentru produsele ce vor fi comercializate in
perioada urmatoare.

Pentru anul 2016 se prevede realizarea unei cifre de afaceri de 988.235.963 lei avand la baza
veniturile ce vor fi obtinute din vanzarea productiei de baza, respectiv a 198.000 tone tevi din otel fara
sudura in suma de 806.002.383 lei.

In anul 2015 programul de productie este de 198.000 tone in executie completa, din care: sectia
nr.1 ASSEL -103.000 tone, sectia nr.2 CPE — 67.500 tone, sectia nr.3 Tragatorie — 12.500 tone si
sectia nr.5 ACH- 15.000 tone.

Profitul brut ce urmeaza a fi realizat in anul 2016 este de 164.390.860 lei, iar profitul inainte de
impozitare este de 49.433.943 lei. Pentru anul 2016 s-a calculat impozit pe profit de 7.909.431 lei, iar
profitul net este la nivelul 41.524.512 lei.

Pentru anul 2016 se prevede efectuarea de investitii in valoare de 13.141.901 euro cu TVA.

DIRECTOR GENERAL DIRECTOR GENERAL ADJ ECONOMIC SI CONTAB
Ing.POPESCU ADRIAN Ec.VADUVA CRISTIANA
TMK EUROPEAN DIVISION Cod: FCU-01, Ed.3 Rev. 1/2014
IS0 9001 AD-2000 WO/W4  LRS

1SO 14001 TRD 100/102 DNV 5CT-0440 PED 97,/23/EC EN10210-1,2 DIN 1629
OHSAS 18001 Vd TUV GL-RULES 5L-0352 EN 10297 EN 10255 EN 10210 ISO/TS 16949
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O3HAKOMUTEIbHAA SANUCKA

K BIOIKETY 4OXOO0B N PACXOA0B
TMK ARTROM SA HA 2016 1O

lMnaHnpoBaHue UHAHCOBO-3KOHOMUYECKON pAesTernbHocTM Ha 2016 rog OcHoBbIBaeTcs Ha
NPOM3BOACTBEHHOM MOLLUHOCTW, a TakKKe Ha HacTosilMe YCMNoBUS CYLIECTBYIOLWUME HA pPbIHKE
crneunduyHble Ana NPOAYKTOB, KOTOpble ByayT OTrpyaTbCA B NPeACcTosLEM nepuoae.

B 2016 rogy 3annaHuMpoBaHO NOSy4nTb BbIpyyKy B pa3mepe 988.235.963 nen, 0CHOBOW KOTOPOW
ABNATCA A0XO0Abl OT NPOAaXKM OCHOBHOM NPOAyKUuuK, a uMeHHO 198 000 TOHH cTanbHbIX 6€3LOBHbIX
Tpy6, Ha cymmy 806.002.383 newn.

lNpounsBoacTBeHHOM Nporpammon Ha 2016 rog 3annaHupoBaHo npousBectn 198 000 TOHH B
nosHoM npoussogcTee, BrkounTenbHo: B T, 1 ASSEL — 103 000 ToHH, B TT1L, 2 CPE — 67500 TOHH,
B TBL, 3 — 12500 ToHH,B TTL, 5 — 15 000 TOHH

Banosas npmbbinb coctaBut B 2016 rogy 164.390.860 new, a npubbinb A0 HanoroobnoxeHus
nnaHupyeTcsa Ha ypoBHe 49.433.943 nen. B 2016 rog Hanor Ha npubbinb 3annaHMpoBaH Ha ypOBHE
7.909.431 nen, a yuctasa npubbINb gomkHa coctaButb 41.524.512 nen.

B 2016 rogy 3annaHMpoOBaHO OCYLLECTBUTb MHBECTULMOHHLIX paboT Ha cymmy 13.141.901eBpo
(nporpamma uHBecTUUMIN NpeacTtasneHa B [NpunoxeHnn Ne5).

"eHepanbHbIi OupekTop 3am. NeHepanbHoro Oupektopa CEAO
Monecky AgpuaH Bagysa KpuctmnaHa

TMK EUROPEAN DIVISION Cod: FCU-01, Ed.3 Rev. 1/2014
150 8001 AD-2000 WO/W4 LRS

1SO 14001 TRD 100/102 DNV 5CT-0440 PED 97,/23/EC EN10210-1,2 DIN 1629
OHSAS 18001 vd TUV GL-RULES 5L-0352 EN 10297 EN 10255 EN 10210 ISO/TS 16949







Buget de venituri si cheltuieli TMK ARTROM SA

pentru 2016

Anexa 1

(lei)
Cod/|
Ne n/n Denumirea indicatorilor (':3_’; Plan 2016
)
1 2 3
1.0 Venituri din vanzarea marfurilor, productiei, lucrarilor si serviciilor 988.235.963
1.1 Venituri din vanzarea productiei proprii 806.002.383
1.1.1 [pe piata interna 124.960.570
11.2 |Ia export/intracomunitar 681.041.813
1.2 Venituri din vanzarea altei productii 22.237.600
1.3 Venituri din prestarea serviciilor 372.454
1.4 Venituri din revanzarea marfurilor / serviciilor 159.623.526
1.4.1 venituri din revanzarea productiei finite a Grupului 159.023.526
1.4.2 venituri din revanzarea materiei prime si materiale intreprinderilor din cadrul Grupul
143 |venituri din revanzarea marfurilor catre clienti externi 600.000
1.4.4 |servicii de transport
2.0 |Costul marfurilor, productiei, lucrarilor si serviciilor vandute 2 020 823.845.103
2.1 Cheltuieli directe ale productiei de baza 535.397.286
211 materie prima si materiale de baza 442.790.929
2.1.2 resurse energetice 51.246.238
2.13 cheltuieli de salarizare 27.837.411
2.1.4 servicii cu caracter productiv ale tertilor 13.522.708
2.1.5 alte cheltuieli directe pentru productia de baza
2.2 Cheltuieli indirecte de productie 135.203.298
221 servicii de reparatii si intretinere 5.379.053
222 materiale de baza si auxiliare pentru productie 11.675.506
10 (alte materiale auxiliare 9.707.624
2.2.3 resurse energetice 5.687.349
224 cheltuieli de reparatii, asigurarea echipamentului si intretinerea mijl.fixe 33.093.453
2.25 leasing si chirii 140.000
2.2.6 asigurari 2.233.869
2.2.7 cheltuieli de transport 203.917
2.2.8 cheltuieli de salarizare 36.206.280
2.2.9 alte cheltuieli indirecte de productie 3.523.744
2.2.10 amortizare 37.060.125
23 Costul aferent revanzarii marfurilor / serviciilor 154.794.099
231 costul aferent revanzarii productiei finite a Grupului 154.294.099
2.3.2 costul aferent revanzarii materiei prime si materiale intreprinderilor din cadrul Grup|
233 costul aferent revanzarii marfurilor catre clienti externi 500.000
2.3.4 servicii de transport
2.4 Devierea valorii totale a productiei marfa pe perioada curenta -1.549.579
din care, amortizare 38.543.292
3.0 Profit brut 3[ 029 164.390.860
4.0 Cheltuieli aferente livrarilor / cheltuieli comerciale 030 72.601.364
5.0 Cheltuieli de promovare a productiei si publicitate
6.0 Cheltuieli generale de administratie / management 040 32.186.433
7.0 Cheltuieli de cercetare dezvoltare 7.0 1.151.233
8.0 Profit (pierdere) aferent(a) vanzarilor 8| 050 58.451.829
9.0 Venituri minus cheltuieli operationale / neaferente livrarilor 9.0 -3.622.280
9.1 Alte venituri opearationale
9.2 Alte cheltuieli operationale 3.622.280
Profit operational (pierdere) EBIT 54.829.549
10 Diferente de curs pozitive (negative)
11 Venituri financiare
12 Cheltuieli cu dobanzile 5.395.606
13 Profit (pierdere) inainte de impozitare 1( 140 49.433.943,0
14 ICheItuieIi cu impoztul pe profit 150 7.909.431
15 Profit (pierdere) dupa impozitare 1] 190 41.524.512

Informativ:







Anexa nr 2

Bugetul circulatiei mijloacelor banesti TMK Artrom pe 2016

(lei)

Ne Denumirea indicatorului Plan /MNMnaH
1 2 3

Sold initial mijloace banesti 500.000

Total incasari de mijloace banesti

1.157.269.923

A1 |Incasari din activitatea curenta 1.113.003.123
1.0 Incasari din vanzarea productiei de baza 793.983.941
1.1 incasari din vanzari pe piata interna 149.854.611
1.2 incasari din vanzari la export 644.129.331
2.0 Incasari din vanzarea marfurilor 197.042.186
2.1 din vanzarea productiei de baza a Grupului 142.293.789
2.2 din vanzarea de materie prima pentru intreprinderi din cadrul Grupului 54.028.397
2.3 din vanzarea altor marfuri 720.000
3.0 Incasari din vanzarea altei productii si prestarea serviciilor 22.665.662
4.0 Alte incasari din activitatea curenta 99.311.333
B1 [Incasari din activitatea de investitii
C1 |Incasari din activitatea financiara 44.266.800
TOTAL PLATI 1.145.907.235
A2 |Plati aferente activitatii curente 1.015.068.155
1.0 Materii prime si materiale 643.163.961
11 Tagla 493.219.646
1.2 Ebos
1.3 Materiale auxiliare pentru productie 37.608.802
1.4 Servicii de productie oferite de terti 23.292.160
1.5 Asiguarea energetica 68.703.311
1.6 Alte materiale auxiliare procurate 20.340.042
2.0 Alte cheltuieli ce nu tin de productie (comerciale) 69.706.169
2.1 cheltuieli cu livrarea productiei finite 69.128.081
2.3 prezentarea produselor, expozitii, mass-media 578.088
3.0 Alte cheltuieli generale 19.838.309
3.1 servicii de comunicatii 1.292.160
3.2 servicii profesionale ale tertilor 4.876.792
3.3 leasing si chirii 2.934.785
3.4 asigurari 3.376.822
3.5 cheltuieli pentru atragerea surselor imprumutate 722.000
3.6 alte cheltuieli administrative 6.635.750
4.0 Cheltuieli de cercetare - dezvoltare 125.127
5.0 Cheltuieli de personal (salarii + impozitele aferente) 84.370.597
6.0 Dobanzi aferente creditelor si imprumuturilor (pentru activitatea curenta) 5.103.738
7.0 Plati impozite 9.422.285
8.0 Alte plati pentru activitatea curenta 3.622.280
8.1 Cheltuieli cu caracter social 3.622.280
8.2 Alte cheltuieli curente
9.0 Plati pentru marfuri achizitionate spre vanzare 179.715.689
9.1 din productia de baza a Grupului 128.168.461
9.2 materie prima pentru firmele Grupului 50.947.228
9.3 alte marfuri spre vanzare 600.000
B2 |Plati pentru investitii 57.916.415
1.0 Procurarea mijloacelor fixe si de imobilizari necorporale
2.0 Investitii financiare
3.0 Constructii capitale
4.0 Reconstructia (modernizarea) si retehnologizarea productiei
5.0 Cheltuieli de capital pentru cercetari, investigatii stiintifice si lucrari experimentale
6.0 Dobanzi aferente creditelor si imprumuturilor (pentru investitii) 2.595.386
7.0 Alte cheltuieli de investitii, dotari, miniproiecte 55.321.028
C2 |Plati aferente activitatii financiare 72.922.665
Total venituri - cheltuieli 11.362.688
Sold final mijloace banesti 11.862.688








Fulfilled of planned sales for TMK-ARTROM 2016 Anexa 3
Curs lei / usd 4,04
Curs lei / eur 4,44
Selling 2016 plan
Destination, customer i . Price .
Q-ty (to) [Price (lei/to) ($/€/t0) Value (lei)
2 4 6 8
Hot mechanical
tubes 90.670 4.198 380.617.755
Workshop 1 -ASSEL HOT i 0
Hotline tubes 1630|  3.795 6.186.602
OCTG 0 0 0
Hot mech. tubes 39.480 3.464 136.774.234
TOTAL EXPORT(EU+Non -EU) Workshop 2 - CPE HOT OCTG 0 0 0
Hot line tubes 14.820 3.448 51.103.587
Cold drawn tubes 800 5.610 4.487.681
Workshop 3-COLD 5 cision tubes 6.665 5.506 36.695.766
Automotive 300 4.119 1.235.594
Cylinder&pistons 9.750 6.165 60.108.437
Over rolling 1.600 2.395 3.832.158
| TOTAL EXPORT(EU+Non-EU) 165.715 4.110 681.041.813
Hot mechanical
tubes 7.800 3.570 27.844.872
Workshop 1 -ASSEL HOT 13 ine tubes 800 3.660 2.928.347
OCTG 0 0
Hot mech. tubes 8.090 3.435 27.785.619
Workshop 2 - CFEHOT  |OCTG 0 0
TMK Artrom sales team Domestic market (Romania) Hot line tubes 2.100 3.480 7.308.061
Cold drawn tubes 1.000 5.581 5.581.032
Workshop 3-COLD 157 o tubes 4035 5152 20.787.586
Automotive 1.900 4.383 8.327.672
Cylinder&pistons 3.050 5.644 17.215.290
Over rolling 2.000 2.124 4.247.911
Second Choice 1.510 1.943 2.934.180
SUBTOTAL DOMESTIC 32.285 3.871 124.960.570
Hot mechanical
tubes 98.470 4.148 408.462.627
Subtotal WSL fot Hot line tubes 2430 3.751 9.114.949
OCTG 0 0 0
Hot mech. tubes 47.570 3.459 164.559.853
Subtotal WS2 hot OCTG 0 0 0
Hot line tubes 16.920 3.452 58.411.648
Cold drawn tubes 1.800 5.594 10.068.713
Subtotal WS3 cold Precision tubes 10.700| 5372 57.483.352
Automotive 2.200 4.347 9.563.265
Cylinder&pistons 12.800 6.041 77.323.727
Subtotal second choice 1.510 1.943 2.934.180
Over rolling 3.600 2.244 8.080.069
GRAND TOTAL 198.000 4.071 €917| 806.002.383
Domestic market 32.285 124.960.570
Total Export, incl: 165.715 681.041.813
Export EU market 124.050 474.403.033
Export Non EU market 41.665 206.638.780








Anexanr 4

PRODUCTION PROGRAM FOR 2016 TMK - ARTROM

Workshop Q-ty (to)
WORKSHOP 1-ASSEL 103000
WORKSHOP 2 - CPE 67500
WORKSHOP 3 - COLD 19500
WORKSHOP 5 15000
TOTAL 198000








Program de investitii Anexa 5

TMK-ARTROM SA Slatina
2016
EURincl TVA / EUR BKkn. HAC
Aprobat
PIF
Ne Sectia Proiect (masura), Etapa Efectul Investitiei/ Plan pe an . . . . Cpok
- Lex Mpoekr (meponpuatue), 3tan Oxn, 1 apdeKT oT BHeap MnaH Ha rog 1-i 2 34 a4 BBOAA
KBapTan KBapTan KBapTan KBapTan (i
2016 roa)
1. Proiecte si masuri investitionale strategice
iy 13.141.901 2.078.600 1.483.840 3.834.780 5.744.681
1. CtpaTteruyeckune 1€ NPOEKTbI U Meponp
1.1.Proiecte investitionale tranzitorii
9.970.401 877.100 873.840 2.694.780 5.524.681
1.1. Nep 1€ NPOEeKTbI
M2. MoaepH13auua, NepeycTpoicTBo, TeXHMHECKoe nep yL p p Ba
ASPrUSALS, TIEpeyeTpottere = ! ° 9.970.401 877.100 873840  2.694.780 5.524.681
P.2. Modernizare, reconstruire, reutilare tehnica a procesului actual de productie
Complex de Tratament Termic, i i
111 ASSEL P / Crestere Capacitate de Productie . 9.970.401 877.100 873.840|  2.694.780 5524681 2018
Komnnekc Tepmoo6paboTku YBenuyeHue NponsBoACTBEHHbIX MOLLHOCTEN
T-Z VIasuTTIvest TranzoTry
n 456.500 456.500 0| 0| 0
Modernizare Instalatie US Siguranta in Exploatare
121 ASSEL / € P / 456.500 456.500 2016
MogepHusauma mawnHbl Y3K Ob6ecneyeHne 6e30TKA3HOCTM NPOM3BOACTBA
VI Z-creareay T UCTaTe; TIasuTT BICE; TITSUTT PETTrur PrOTECtd MTUTCIT STPETTIT €d CETTITCEToT
1, da | k /a2 L 14 cchanu o 0 0 0 0
1.3, Investitii Noi 2.71 745.000 610.000] 1.140.000 220.000
1.3. HoBble ponpuaTua -715.000 = : o :
M 1. Inlocuirea utilajului fizic uzat, modernizarea, reconstruirea, reutilarea tehnica a procesului de productie.
M1.3 o KN 0 060py p p PyKUMA, Koe nep py 2.715.000 745.000 610.000) 1.140.000 220.000
CYyLIECTBYIOLLEr0 NPOU3BOACTBA
O6wesasoacka
Dotari si mici modernizari iguranta in Expl I{
132, A cnywta / / Siguranta in Exploatare 350.000 50.000 220.000 50.000 30.000( 2016
Servicii CHapAXXeHNA U He3HaUNUTE/IbHbIE MOAEPHU3aLUM O6ecneyeHme 6e30TKa3HOCTM NPOM3BOACTBA
generale
O6wes3aBoacka
Proiecte IT, i i
1.3.1. n Cm_