_A ] p3-A- SC ARTROM - SA STEEL TUBES ENTERPRISE

M | Draganesti Street , No. 30, 230119, SLATINA, OLT, ROMANIA |
— Tel: +40-249-436862, Fax: +40-249-434330; 437288
E-mail: office @artrom.ro; www.artrom.ro
SINARA GROUP S.A. J 28/9/1991; VAT No: 1510210/1992; Share Capital: 307.927,302 mil ROL

Raport semestrial la sem I 2005 conform Regualment 13 /2004

Raport semestrial conform Regulament nr 13/2004

Data raportului : 30.06.2005

Denumirea societatii comerciale : SC ARTROM SA

Sediul social: str.Draganesti ,nr 30, loc Slatina ,jud Olt

Numarul de telefon /fax 0249434640;0249434330

Codul unic de inregistrare la Registrul Comertului : 1510210

Numarul de Ordine in Regsitrul Comertului J 28/9/1991

Capitalul social subscris si varsat ;307927302 mil ROL=30792730.2 lei RON

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: BURSA DE VALORI
BUCURESTI

1.Situatia economico —financiara

1.1.

a)Comparativ cu sem I 2004 au crescut imobilizarile corporale de la 1232750708 mii lei la 1414613313
mii lei (cu 13.7%)

ca urmare a investiilor efectuate de Artrom conform programului de investitii.

De asemenea in sem I 2005 societatea inregistreaza imobilizari financiare in suma de 136198289 mii lei ca
urmare a acodarii de imprumut pentru activitatea de productie catre SC CSR SA Resita conform contract
de imprumut nr 3100/26.05.2005 in suma totala de 448000000 mii lei .Diferenta va fi acordata de
ARTROM din sursele proprii in sem II 2005 .

Au crescut activele circulante de la 749177409 mii in 30.06.2004 lei la 1586328871 mii lei in 30.06.2005
ca urmare a cresterii stocurilor curente ,a platilor in avans catre SC CSR SA pentru materii prime
(tagle).Avansurile catre CSR au crescut de la 4,01 miliarde lei in 30.06.2004 la 607,1 miliarde lei fara
TVA in 30.06.2005. Sumele platite efectiv ca avansururi sunt cu TVA in suma de 722,4 miliarde lei. O
parte din aceste avansuri au fost acordate de Artrom pentru Sinara Handel GmbH conform contract de
finantare nr 3125/22.07.2004 incheiat intre SC CSR SA ,ARTROM si SINARA HANDEL GMBH in
suma de 6000000 usd..Precizam ca Artrom este administrator la SC CSR SA Resita iar Sinara Handel
GmbH Germania este actionar majoritar atat la SC CSR SA cat si la ARTROM.

Artrom are la randul sau sume incasate in avans pentru export de la SINARA TRADING AG ELVETIA in

suma de 705 miliarde lei .La acest client s-au vandut la export produse siderurgice cumparate de

ARTROM de la CSR cu plata in avans.

Creditele bancare au crescut de la 313766418 mii lei la 569651444 mi lei la 30.06.2005 ca urmare a

cresterii necesarului de finantare a activitatii de productie care a crescut de la 33038 tone in sem 12004 la

40180 to in sem I 2005 si a cifrei de afaceri aferenta productiei de tevi care a crescut de la 650 mld lei la
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1124,9 mld lei. Cresterea creditelor s-a inregistrat la creditele in lei la BCR Slatina de la 200 mld lei Ia 300
mld lei si prin a contractarea unui credit nou de 6000000 usd pentru exploatare cu BCR Slatina .
Finantarea actvitatii de comert cu produse siderurgice a fost asigurata de Sinara Trading.AG.

b)La 30.06.2005 societatea a inregistrat un profit brut in suma de 85145173 mii lei cu 2039% mai mare fata
de perioada corespunzatoare a anului 2004 ca urmare a cresterii volumului si diversificarii productiei cat si
a ctivitatii de comert ce au deteminat cresterea cifrei de afaceri totale cu 122% in sem I 2005 fata de sem I
2004.Cifra de afaceri totala (tevi si comert) a crescut de la 849 mld lei in sem 12004 1a 1881.7 mld lei in
sem I 2005.Cheltuielile societatii au crescut cu 92.2% in sem 1 2005 fata de sem I 2004 ca urmare a
cresterii volumui activitatii dar si ca urmare a cresterii preturilor la materii prime
,materile,servicii,energie,gaze naturale.Prinicipalele elemente de costuri au crescut astfel:

cheltuielile cu marfurile aferente activitatii de comert cu 300%

costuri cu materii prime tagle cu 35%

costuri energetice (ENERGIE ,GAZE) CU 37.2%

Nu se inregistreaaza oprirea unui segment de activittae in ultimele 6 luni .

Nu s-au acoradat si nu s-au platit dividende in ultimele 6 luni aferente perioadei sem I 2005 sau an 2004 .
S-a inregistrat vanzarea activului Bloc de locuinte (investitie in curs nefinalizata ) in suma de 9175227 mii
lei catre PRIMARIA SLATINA cu plata prin compensarea obligatiilor curente si viitoare la impozite si
taxe locale.Profitul inregistrat din aceasta vanzare afost de 5163574 mii lei.

¢) cash flow :toate schimbarile in nivelul numerarului in cadrul activitatii de baza ,investitiilor si activitatii
financiare au fost determinate de cresterea cifrei de aafceri si cresterea activitatii de investitii.

Numerarul la inceputul perioadei (1.01.2005)a fost de 8776170 mii lei iar la 30.06.2005 a fost de
56369516 mii lei.

2.Analiza activitatii societatii comerciale

2.1 Comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut elementele,factorii de incertitudine care au afectat
lichiditatea societatii comerciale au fost:

oscilatiile cursurilor valutare (eur ,usd)in special scaderea cursululi valutar ROL/eur

greva salariatilor CFR

2.2 Efectele economice ale investitiilor efectuate de societate in sem I 2005 au determinat cresterea
profitului ca urmare a reducerii costurilor cu energie si gaze ,prin reducerea timpilor de stationare in linia
de laminare la cald si a costurilor cu piesele de schimb ca urmare a inlocuirii unui convertizor.
2.3.Veniturile din activitatea de baza fata de perioada corespunzatoare a anului trecut au fost afectate de :
a)greva salariatilor CFR ce a afectat procesul de aprovizionare cu mateii prime si expedierea tevilor si
produselor in tara si la export.

b)tendinta de scadere a cursului valutar Rol/eur ce adeterminat scaderea veniturilor din export in
connditiile in care societatea vinde majoritar in moneda eur iar exportul reprezinta 78.3% din total vanzari.
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Fata de sem I 2004 societatea a vandut cu 32% mai mult la expoort in sem I 2005 ca urmare a cresterii
volumui cu 18% si a preturilor de vanzare cu 40% .Scaderea cursului valutar rol/eur in medie cu 8.7% a
influientat negativ veniturile din vanzari.

3.Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea societatii comerciale

3.1. Societatea nu a fost in imposibilittaca de a-si respecta obligatiile financiare in sem I 2005.

3.2.Nu au existat modificari privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare emise de ARTROM .
Precizam ca in conformitate cu LEGEA 348/2004 privind denominarea monedei nationale Registrul
Comertului a operat denominarea cu 1.07.2005 a valorii nominale a actiunii la 2.51 lei (RON )pe actiune
ce ad eterminat si denominarea capitalului social la 30792730.2 lei RON.

S-au inregistrat modificari la actul constitutiv al societatii conform anexe la raport astfel:

Completarea obiectului de activitate in 14.04.2005

Modificari in componenta consiliului de administratie si alegerea consiliului de administratie cu durata de
4 ani astfel:

1.POPESCU ADRIAN -Presedinte

2.MUSTATA VALERU —Vicepresedinte

3.DRINCIU CRISTIAN -Vicepresedinte

4.ASHIN SERGEY -Membru

5.FARBER DMITRY -Membru

6.TYURYAKOV ANDREY —Membru

7.PARNUTA CORNELIU —Membru

4. Tranzactii Semnificative

Tranzactiile majore incheiate de emitent cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat sau in care au
fost implicate aceste persoane in perioada de timp relevanta au fost:

1.contract de finantare a SC CSR SA in suma de 6000000 usd nr 3125/22.07.2004 incheiat intre Sinara
Handel GmbH .SC CSR SA Resita si Artrom cu derulare si in anul 2005

2.contract de imprumut in suma de 448000000000lei Rol nr 3100 din 25052005 prin care ARTROM
finanteza din surse proprii prin imprumut SC CSR SA .Pana la 30.06.2005 Artrom a acordat ca imprumut
suma de 136.1 mld lei Rol.

3.contract de vanzari la export tevi 2035/20.02.2005 in valoare 56000000 eur cu Sinara Handel GMBH
4.conrtract de vanzari tevi la export 2045/21.02.2005 in valoare de 22000000 eur cu Sinara Handel GmbH
5.contract in derulare in 2005 cu Sinara Trading Ag SR 119/6a/2004 invaloare de 16000000 eur pentru
vanzari export  profile din otel

6.contract in derulare in 2005 cu sinara Trading Ag nrSR066/69/2004 in valoarea de 38500000 usd

pentru vanzari la export profile ,tagle,blumuri

7.contract de vanzari la export tevi nr 2204/1.02.2005 cu Sinara handel GmbH in suma de 1850000 eur
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8.contract de achizitie materii prime tagle pentru tevi nr 06/27.08.2004 cu SC CSR SA Resita cu prelungire
pana la 31.12.2005

9.contract de cumparare tagle materii prime din import nr ST 371/69 cu Sinara Trading Ag in valoare de
11100000 usd .

Anexam copii ale contractelor prezentate mai sus,copii documente justificative pentru modificarea actului
constitutiv.

In perioada urmatoare se va derula proiectul de investitii :’Reconversia capacitatii SMTIP pentru
diversificarea si cresterea productiei la cald si la rece “cu punere in functiune finala la 31.12.2006 .Aceasta
investitie se va realiza in cadrul unei capacitati existente in conservare (SMTIP) cu finantare de 15% din
surse proprii (profit) si 85% din credit bancar de la BCR Slatina.Pentru garantarea creditului ,intrucat se
va valorifica productia SC CSR SA Resita se va constitui garantii mobiliare si imobiliare pe capacitatea
LDS din CSR.

Presedinte CA
Director general Director financiar contabil
ing Popescu Adrian EC.Vaduva Cristiana
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