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Data raportului : 30.06.2008

Denumirea societatii comerciale : S.C T.M.K.-ARTROM S.A

Sediul social: str.Draganesti, nr 30, loc Slatina, jud Olt

Numarul de telefon /fax 0249434640;0249434330

Codul unic de inregistrare la Registrul Comertului : 1510210

Numarul de Ordine in Registrul Comertului J 28/9/1991

Capitalul social subscris si varsat : 30792730.2 lei RON

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: BURSA DE
VALORI BUCURESTI

1.Situatia economico —financiara

a) Comparativ cu semestrul I 2007 au crescut imobilizarile corporale de la 334.300.348 lei RON la
377.797.893 lei RON (cu 13%). Cresterea imobilizarilor corporale se datoreaza investiilor efectuate de
T.M.K.-Artrom conform programului de investitii.

Au crescut activele circulante de la 302.791.443 lei RON la 30.06.2007 la 390.845.107 lei RON la
30.06.2008 ca urmare a cresterii stocurilor curente, a creantelor, a investitiilor pe termen scurt, a platilor in
avans catre SC TMK-RESITA SA pentru materii prime (tagle). Cresterea stocurilor si crentelor comerciale
sunt determinate de cresterea pretului la otel, generat de cresterea pretului la fier vechi, care s-a dublat ca
pret fata de aceeasi perioada a anului trecut. Avansurile catre TMK-RESITA au crescut de la 145.092.478
lei la 30.06.2007 la 149.735.710 lei fara TVA la 30.06.2008. Sumele platite efectiv ca avansuri sunt cu
TVA in suma de 178.185.495 lei. Creantele au crescut de la 84.928.105 lei la 30.06.2007 1a 96.990.363 lei
(cu 14%) 1a 30.06.2008, in principal ca urmare a cresterii volumului cifrei de afaceri. TMK- ARTROM SA
are de incasat creante comerciale de la firme din cadrul TMK dupa cum urmeaza:

TMK-Italia 31.912.728 lei;

TMK-Europe 19.322.551 lei;

TMK RESITA SA 6.381.821 lei.

Precizam ca T.M.K.-Europe GmbH Germania este actionar majoritar atat la SC TMK-RESITA SA
cat si la T.M.K.~-ARTROM SA Slatina.

Datoriile ce trebuie platite intr-o perioada pana la un an au crescut fata de semestrul I al anului 2007
de la 303.975.941 lei la 30.06.2007 la 492.636.156 lei la 30.06.2008 (cu 62%) ca urmare a cresterii
imprumuturilor pe termen scurt contractate de la societatile din cadrul grupului, a datoriilor comerciale,
precum si a scaderii volumului creditelor bancare pe termen scurt.

Cod : FCU-01, Rev 2/2008

E 9 6

1>

su

1SO 9001 5CT-0440 AD-2000 WO /W4 PED 97/23/EC EN 10210-1, 2 GL RULES DIN 1629
1SO 14001 5L-0352 TRD 100/102, EN 10210

Vd TUV



S.C. T.M.K. - ARTROM S.A. STEEL TUBES ENTERPRISE
| Draganesti Street , No. 30, 230119, SLATINA, OLT, ROMANIA |
Tel: +40-249-436862,434640,434641; Fax: +40-249-434330; 437288 ; 431144

E-mail: office.slatina @tmk-artrom.ro; www.tmk-artrom.ro
J 28/9/1991; VAT No: RO 1510210/1992;
Subscribed and Deposited Share Capital: 30.792.730,20 RON

Comparativ cu semestrul I 2007, datoriile ce trebuie platite intr-o perioada mai mare de un an au
scazut de la 138.347.373 lei la 30.06.2007 la 96.804.991 lei la 30.06.2008 ca urmare a diminuarii
imprumutului de la TMK GLOBAL AG pe termen lung pe masura rambursarii, precum si a diminuarii
creditului de investitii contractat cu BCR Erste.

Datoriile comerciale TMK-Artrom SA la 30.06.2008 catre firmele din cadrul TMK sunt datorate in
principal catre TMK Europe GmbH Germania in suma de 16.788.526 lei pentru importuri de materii prime,
tagle, scule de productie, piese de schimb precum si de marfuri: feroaliaje, materiale refractare, electrozi de
grafit.

T.M.K. - Artrom are la randul sau sume incasate in avans de la TMK GLOBAL AG ELVETIA in
suma de 3.222.262 lei, pentru exportul de tevi.

Au crescut imprumuturile pe care societatea le are contractate de la firme din cadrul grupului de la
134.794.062 lei la 30.06.2007 1a 360.495.024 lei la 30.06.2008.

Principalii creditori ai T.M.K.-ARTROM din cadrul grupului sunt societatile TMK GLOBAL AG
din Elvetia, OAO TMK MOSCOVA, VOLZSKY PIPE PLANT OJSC, TRADE HOUSE TMK Closed
Joint Stock Company, TAGANROG METALLURGICAL WORKS.

La 30.06.2008 T.M.K.-ARTROM are contractate urmatoarele imprumuturi de la TMK GLOBAL
AG:

- imprumutul ART 002/05 in valoare de 8500000 euro

- imprumutul ART 003/05 in valoare de 20000000 usd

- imprumutul ART 004/06 in valoare de 5300000 usd

- imprumutul ART 005/06 in valoare de 5700000 usd

- imprumutul ART 006/07 in valoare de 12000000 usd

- imprumutul ART 007/07 in valoare de 19000000 usd

- imprumutul ART 008/07 in valoare de 16500000 usd

Soldul impumuturilor contractate de la TMK GLOBAL AG 1la 30.06.2008 este 34420000 USD
respectiv 79393172 lei si 19008000 euro respectiv 69331680 lei.

La 30.06.2008 T.M.K.-ARTROM are contractat de la OAO TMK MOSCOVA , imprumutul
1/23.10.2007 in valoare de 30000000 usd, avand un sold de 69198000 lei, respectiv 30000000 usd

La 30.06.2008 situatia creditelor contractate de la VOLZSKY PIPE PLANT OJSC, se prezinta in
felul urmator :

- imprumutul 110008000461/2008 in valoare de 9315000 usd

- imprumutul 110008000994/2008 in valoare de 6500000 euro

- imprumutul 110008001264/2008 in valoare de 1880000 euro

Soldul imprumuturilor contractate de la VOLZSKY PIPE PLANT OJSC este de 9315000 usd,
respectiv 21485979 lei si de 8380000 euro, respectiv 30566050 lei.
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La 30.06.2008 situatia creditelor contractate de la TRADE HOUSE TMK Closed Joint Stock
Company, se prezinta in felul urmator :

- imprumutul w/n/2008 in valoare de 4500000 euro ;

- imprumutul 09/2/2008 in valoare de 2950000 euro ;

Soldul imprumuturilor este de 7450000 euro, respectiv 27.173.875 lei.

La 30.06.2008 T.M.K.-ARTROM are contractat de la TAGANROG METALLURGICAL
WORKS, imprumutul I-379/2008 in valoare de 5800000 euro, avand un sold de 21.155.500 lei, respectiv
5800000 euro.

Creditele bancare au scazut fata de aceeasi perioada a anului trecut de la 190.083.009 lei la
30.06.2007 1a 140.135.659 lei la 30.06.2008, principalul creditor bancar fiind BCR ERSTE.

In ceea ce priveste creditele contractate de la BCR Erste, soldul acestora este la 30.06.2008 in suma
de 132.942.864 din care 66.723.596 lei pe termen scurt si 66.219.268 lei pe termen lung.

Creditele bancare pe termen scurt au scazut de la 133.513.740 lei RON la 30.06.2007 la 98.115.892
lei RON la 30.06.2008 ca urmare a rambursarii creditului pentru finantarea stocurilor de materie prima.

Societatea are contractat din octombrie 2005 un credit pe termen lung in valoare de 23104700
EURO de la BCR pentru finantarea investitiei in Laminorul CPE al carui sold curent este la 30.06.2008 de
66.219.268 lei RON respectiv 18.154.700 euro.

b) La 30.06.2008 societatea a inregistrat un profit brut in suma de 9.882.172 lei RON cu 77% mai
mic fata de perioada corespunzatoare a anului 2007, format din:

profit din exploatare 13.052.242 lei

pierdere din activitatea financiara 3.170.070 lei

Pierderea din activitatea financiara a fost determinate de:
- venituri din diferente de curs valutar  25.238.247 lei

- venituri din dobanzi 2.189.624 lei
- alte venituri financiare 28.744 lei
- cheltuieli din diferente de curs valutar 12.688.815 lei
- cheltuieli cu dobanzile 16.970.176 lei
- alte cheltuieli financiare 967.694 lei

S-au evaluat soldul disponibilitatilor, creantelor si datoriilor in valuta la 30.06.2008 conform
cursurilor de referinta BNR 1a 30.06.2008 : 3,6475 lei/euro si 2,3066 lei/usd.

Cifra de afaceri totala a crescut cu 8,84% in semestrul I al anului 2008 fata de semestrul I anul
2007, de la 273.922.393 lei ron la 298.145.461 lei RON ca urmare a cresterii preturilor de vanzare al
tevilor din otel, al fierului vechi precum si al marfurilor comercializate catre TMK RESITA SA.
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Cifra de afaceri din activitatea de baza, respectiv vanzarea de tevi de otel a crescut de la
254.923.080 lei RON Ia 30.06.2007 la 272.690.468 lei RON la 30.06.2008.

Productia obtinuta in semestrul I 2008 a fost de 81050 tone, fata de 82412 tone in aceeasi perioada
a anului 2007. Descresterea productiei obtinute se datoreaza reparatiilor generale efectuate la utilajele de
baza din sectia principala de productie nr.1, in luna ianuarie 2008, productia acestei sectii fiind oprita.

Cresterea cifrei de afaceri din activitatea de baza s-a datorat atat ca urmare a cresterii volumului de
vanzari de tevi de la 80674 tone la 81085 tone, cit si ca urmare a cresterii preturilor de vanzare la export cu
8,4% si a preturilor de vanzare pe piata interna cu 9,2%.

Cifra de afaceri din vanzarea marfurilor a crescut in semestrul I 2008 fata de aceeasi perioada a
anului trecut cu 34% ca urmare a cresterii pretului marfurilor (feroaliaje, electrozi, materiale refractare)
comercializate catre TMK RESITA SA .

Cheltuielile totale ale societatii au crescut cu 22,7% in semestrul I 2008 fata de semestrul 1 2007,
cresterea semnificativa avand-o cheltuielile financiare.

Prinicipalele elemente de costuri au variat fata de perioada corespunzatoare a anului 2007 astfel:

- costurile cu materii prime si materiale au crescut cu 20,33% , in principal ca urmare a cresterii
pretului la materia prima tagla determinat de cresterea pretului la fier vechi de la 760 lei tona la 30.06.2007
la 1550 lei/tona la 30.06.2008. Crestera cheltuielilor materiale este determinata si de volumul lucrarilor de
reparatii generale efectuate la inceputul anului.

- costurile energetice (ENERGIE ,GAZE) au crescut cu 10%, cresterea datorandu-se cresterilor de
pret cu 12,82% la energie electrica si cu 7% la gaze naturale

- cheltuielile cu personalul au crescut cu 20% ca urmare a cresterii salariului mediu pe societate cu
36%, a numarului de personal, si a descresterii contributiilor unitatii la asigurarile sociale. Numarul mediu
de personal la 30.06.2008 a fost de 1423 persoane fata de 1338 la 30.06.2007.

- cheltuielile cu marfurile aferente activitatii de comert au crescut cu 34% pe fondul cresterii
vanzarilor de marfuri catre TMK RESITA SA.

- cheltuielile cu amortizarea au inregistrat o crestere fata de aceeasi perioada a anului trecut cu 20%
ca urmare a punerilor in functiune pentru noua capacitate de productie -linie de laminare CPE- cu o
capacitate de 100000 tone tevi laminate la cald.

Nu se inregistreaza oprirea unui segment de activitate in ultimele 6 luni .
Nu s-au acordat si nu s-au platit dividende in ultimele 6 luni aferente perioadei semestrului I 2008
sau anului 2007 .

¢) cash flow: toate schimbarile in nivelul numerarului in cadrul activitatii de baza, investitiilor si
activitatii financiare au fost determinate de cresterea cifrei de afaceri din vanzarea de tevi si marfuri, trageri
de noi credite si rambursari de credite de productie si investitii.

Numerarul la inceputul perioadei (1.01.2008) a fost de 2.306.871 lei RON iar la 30.06.2008 a fost
de 3.900.611 lei RON.
In semestrul I 2008 s-au efectuat plati pentru investitii in suma de 17.474.705lei.
Cod : FCU-01, Rev 2/2008
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2.Analiza activitatii societatii comerciale

2.1 Comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut elementele, factorii de incertitudine care au afectat
lichiditatea societatii comerciale au fost:

-Cresterea brusca si repetata a pretului otelului, cu atingerea unor nivele maxime unice, ca urmare a
cresterii preturilor la fier vechi, la energie electrica si gaze naturale pe piata interna cu efect direct asupra
furnizorului de materie prima, TMK RESITA SA, care detine un procent de 99%, din necesarul de materie
prima al TMK ARTROM SA. Cresterea pretului la otel nu s-a reflectat imediat in preturile de vanzare ale
tevilor, intrucat piata interna si externa nu a reactionat imediat la aceste cresteri.

-Oscilatiile cursurilor valutare (eur, usd).

-Criza financiara internationala.

2.2 Efectele economice ale investitiilor efectuate de societate in anii anteriori au determinat cresterea
productiei fizice raportata la timpul efectiv de lucru, avand in vedere perioada de stationare in reparatia
generala, cresterea calitatii produselor livrate, reducerea consumurilor specifice de materie prima, energie
electrica si gaz metan.

2.3. Veniturile din activitatea de baza fata de perioada corespunzatoare a anului trecut au fost afectate de :
a) productia fizica a fost afectata de reducerea timpului efectiv de lucru datorat reparatiilor generale
efectuate in sectia principala de productie nr.1, in luna ianuarie 2008, productia acestei sectii fiind oprita.

b) Livrarile de tevi au fost diminuate si ca urmare a fortei majore aparuta in 15 aprilie 2008 la TMK
RESITA SA, ca urmare a accidentului tehnic survenit la transformatorul cuptorului EBT din Otelaria
electrica, fapt care a sistat furnizarea de materie prima necesara executiei productiei programate. Efectul
cel mai mare a fost resimtit in sectia de productie nr. 2, care foloseste un singur tip de tagla, productia
acestei sectii fiind oprita 2 saptamani, in luna mai 2008, acest fapt a dus la decalarea executiei unor
comenzi de teava, in semestrul al II- lea al anului 2008.

3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea societatii comerciale

3.1. Societatea nu a fost in imposibilitatea de a-si respecta obligatiile financiare in sem I 2008.
3.2. Nu au existat modificari privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare emise de TMK-ARTROM

Precizam ca in conformitate cu LEGEA 348/2004 privind denominarea monedei nationale Registrul
Comertului a operat denominarea cu 1.07.2005 a valorii nominale a actiunii la 2.51 lei (RON )pe actiune
ce a determinat si denominarea capitalului social la 30792730.2 lei RON.

La Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor la S.C. TM.K.-ARTROM S.A. Slatina din
27.03.2008 avand in vedere schimbarile legislative survenite de la ultima intrunire AGAE, si luand nota de
schimbarea denumirii actionarului majoritar al societatii S.C. T.M.K.-ARTROM S.A. Slatina, s-a convenit
modificarea/completarea ACTULUI CONSTITUTIV: modificandu-se denumirea actionarului majoritar,
TMK EUROPE GMBH, si recodificarea obiectului de activitate, prin utilizarea clasificarii CAEN rev.2, in
conformitate cu Ordinul 337/2007 al presedintelui INS.
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Codul obiectului principal de activitate s-a modificat din 2722 in 2420 — Productia de

tuburi, tevi, profile tubulare si accesorii pentru acestea, din otel.

Societatea este administrata de un Consiliu de Administratie in urmatoarea componenta:

1.POPESCU ADRIAN - Presedinte;

2. MUSTATA VALERU - Vicepresedinte;
3. DRINCIU CRISTIAN - Vicepresedinte;
4. ASHIN SERGEY - Membru;

5. BOGDANOV VICTOR - Membru;

6. KHMELEVSKY IGOR - Membru;

7. PETROSYAN TIGRAN - Membru;

8. ZIMIN ANDREY - Membru;

9. CALITOIU ELENA - Membru

4.Tranzactii Semnificative

Tranzactiile majore incheiate de emitent cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat sau in care au
fost implicate aceste persoane in perioada de timp relevanta au fost:

1SO 9001
ISO 14001

Act aditional in 04.01.2008 cu TMK-RESITA la Contractul 4/28.12.2006 prin care se
prelungeste valabilitatea contractului pina la data de 31.12.2008 si valoarea estimativa a
marfurilor ce urmeaza a fi livrate in 2008 la 18000000 euro

Contract de Imprumut 11000800461/18.02.2008 in suma de 9315000 usd cu Volzsky Pipe Plant
OJSC, pe un an de zile pentru finantarea nevoilor curente ale societatii

Contractul Comercial de Vanzare Cumparare 6/08.01.2008 cu T.M.K.-RESITA , avand ca
obiect achizitia de tagle pentru tevi in cantitate de 219000 tone +/- 5%, in valoare totala de
133000000 USD, valabil pe parcursul anului 2008.

Contractul 318 din 11.12.207 cu TMK ITALIA fosta EUROSINARA S.R.L. pentru vanzarea a
85000 tone de tevi in valoare de 80000000 euro cu valabilitate pina in 31.12.2011.

Contractul 76/28.01.2008 cu TMK-RESITA de vanzare deseuri metalice feroase in valoare de
7000000 USD valabil pana la 31.12.2008.

Acte aditionale de prelungire din 07.01.08 si 30.04.2008 la Contractul de export in comision cu
SC TMK-RESITA prin care se prelungeste valabilitatea acestuia pe parcursul anului 2008.
Contract de Imprumut w/n/18.03.2008 in suma de 4500000 euro cu Trade House TMK, pe un
an de zile pentru finantarea nevoilor curente ale societatii

Contractul de export SR-1219/7A din 15.03.2008 cu TMK GLOBAL AG, in suma de 68000000
usd reprezentand vanzarea a 40000 tone tevi otel, valabil pina in 15.09.2009.

Cod : FCU-01, Rev 2/2008
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Contract de Imprumut 110008000994/17.04.2008 in suma de 6500000 euro cu Volzsky Pipe
Plant OJSC, pe un an de zile pentru finantarea nevoilor curente ale societatii

Contract de Imprumut 09/2/18.04.2008 in suma de 2950000 euro cu Trade House TMK, pe un
an de zile pentru finantarea nevoilor curente ale societatii

Contract de Imprumut 110008001264/15.05.2008 in suma de 1880000 euro cu Volzsky Pipe
Plant OJSC, pe un an de zile pentru finantarea nevoilor curente ale societatii

Contractul de inchiriere 222/23.04.2008 cu SINARA BG LTD, avand ca obiect dreptul total de
folosinta a locatiei amplasata in Hotel ADIS, NISIPURILE DE AUR, BULGARIA in perioada
1.07.2008-15.09.2008, in valoare de 125664 euro TV A inclus

Contractul 08-5001 ART-RES din 09.04.2008 cu TMK EUROPE GmbH in valoare de
4233156.30 EURO avand ca obiect achizitia de materiale refractare.

- Act adit.1 din 14.01.2008 la contractul 08-5002 ART-RES din 23.11.2007 cu TMK EUROPE
GmbH prin care creste valoare contractului la 7931000 euro incepand cu 1.06.2008

Contractul 08-5032 ART-RES din 31.03.2008 cu TMK EUROPE GmbH, valabil un an de zile,
in valoare de 169147.44 EURO avand ca obiect achizitia de feroaliaje.

Contractul 08-5026 ART-RES din 10.02.2008 cu TMK EUROPE GmbH, valabil un an de zile,
in valoare de 56711.80 EURO avand ca obiect achizitia de tevi de CuAg-Cs

Contractul 08-5022 ART-RES din 06.02.2008 cu TMK EUROPE GmbH, valabil un an de zile,
in valoare de 100666,23 EURO avand ca obiect achizitia de feroaliaje.

Contractul 08-5019 ART-RES din 18.03.2008 cu TMK EUROPE GmbH, in valoare de
177036,80 EURO avand ca obiect achizitia de materiale refractare.

Contractul 08-5018 ART-RES din 07.01.2008 cu TMK EUROPE GmbH, valabil un an de zile,
in valoare de 252885,60 EURO avand ca obiect achizitia de materiale refractare

Contractul 08-5021 ART-RES din 30.01.2008 cu TMK EUROPE GmbH, valabil un an de zile,
in valoare de 73225.58 EURO avand ca obiect achizitia de feroaliaje.

Actul aditional 4 din 21.05.2008 la contractul de imprumut  3100/2005 in valoare de
44.800.000 lei acordat de T.M.K.-ARTROM societatii TMK-RESITA, prin care data
rambursarii finale se prelungeste pina in 20.05.2009

Contract de Credit 1-379/23.06.2008 cu OJSC «TAGANROG METALLURGICAL WORKS in
suma de 5800000 euro acordat pe termen scurt in scopul finantarii activitatii curente a
Imprumutatului.

Toate aceste tranzactii semnificative au fost raportate la CNVM si BVB in conformitate cu
reglementarile in vigoare existente pe piata de capital.

Presedinte CA Director General Adj. Economic CFO
Ing. Popescu Adrian Ec.Vaduva Cristiana

1SO 9001
ISO 14001

Cod : FCU-01, Rev 2/2008

& XV
Tov
:
(7]
5CT-0440 AD-2000 WO /W4 PED 97/23/EC EN 10210-1,2 GL RULES DIN 1629

5L-0352 TRD 100/102, EN 10210
Vd TUV



