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RAPORTUL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
la situatiile financiare intocmite la 30.06.2009

Raport semestrial conform Regulament nr 1/2006

Data raportului : 30.06.2009

Denumirea societatii comerciale : S.C T.M.K.-ARTROM S.A
Sediul social: str.Draganesti, nr 30, loc Slatina, jud Olt
Numarul de telefon /fax 0249434640;0249434330

Codul unic de inregistrare la Registrul Comertului : 1510210
Numarul de Ordine in Registrul Comertului J 28/9/1991
Capitalul social subscris: 291.790.747,94 lei

Capitalul social varsat : 291.476.491,26 lei

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: BURSA DE
VALORI BUCURESTI (simbol: ART)

1.Situatia economico —financiara

a) Comparativ cu semestrul | 2008 au crescut imobilizarile corporale de la 377.797.893 lei

la 379.586.380 lei.

Au crescut activele circulante de la 390.845.107 lei la 30.06.2008 la 413.167.460 lei la

30.06.2009 (cu 5,71%) ca urmare a cresterii stocurilor curente, a platilor in avans catre SC
TMK-RESITA SA pentru materii prime (tagle). Avansurile catre TMK-RESITA au crescut de la
149.735.710 lei la 30.06.2008 la 170.498.305 lei fara TVA la 30.06.2009. Sumele platite efectiv
ca avansuri sunt cu TVA in suma de 202.892.983 lei. Creantele au scazut de la 96.990.363 lei
la 30.06.2008 la 94.640.272 lei (cu 2.42%) la 30.06.2009, in principal ca urmare a scaderii
volumului cifrei de afaceri.
Societatea are de recuperat de la bugetul statului taxa pe valoare adaugata in suma de
14.447.438 lei, reprezentand TVA de rambursat apartinand lunilor decembrie 2008, ianuarie,
februarie , martie, aprilie, mai si iunie 2009.

Conform Deciziei nr 2/30.04.2008 emisa de A.N.A.F.- D.G.A.M.C. incepand cu luna iunie

2008 TMK ARTROM SA este reprezentant al grupului fiscal, alcatuit din TMK ARTROM SA si
TMK RESITA SA. Obligatia lunara privind TVA de plata a TMK RESITA SA este compensata cu
TVA de rambursat a TMK ARTROM SA prin decontul de tva consolidat al grupului fiscal.
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TMK- ARTROM SA are de incasat creante comerciale de la firme din cadrul TMK dupa
cum urmeaza:

TMK-Italia 33.181.086 lei;

TMK-Europe 16.972.760 lei;

TMK Gilobal AG 5.637.441 lei

TMK RESITA SA 1.824.788 lei.

Precizam ca T.M.K.-Europe GmbH Germania este actionar majoritar atat la SC TMK-
RESITA SA cat si la T.M.K.-ARTROM SA Slatina.

Datoriile ce trebuie platite intr-o perioada pana la un an au scazut fata de semestrul | al
anului 2008 de la 492.636.156 lei la 30.06.2008 la 186.461.712 lei la 30.06.2009 (cu 62,15%) ca
urmare a scaderii imprumuturilor pe termen scurt contractate de la societatile din cadrul grupului,
a datoriilor comerciale, precum si a scaderii volumului creditelor bancare pe termen scurt. TMK
ARTROM SA a rambursat imprumuturile pe termen scurt pe care societatea le avea contractate
de la firme din cadrul grupului din sumele provenite din majorarea de capital realizata la
30.01.2009 de catre actionarul majoritar TMK Europe GmbH in suma de 50.003.662,07 EUR
precum si din credit pe termen lung din cadrul grupului.

Comparativ cu semestrul | 2008, datoriile ce trebuie platite intr-o perioada mai mare de un
an au crescut de la 96.804.991 lei la 30.06.2008 la 316.675.272 lei la 30.06.2009 ca urmare a
contractarii unui imprumut pe termen lung de la IPSCO Tubulars SUA firma din cadrul grupului
TMK.

Datoriile comerciale TMK-Artrom SA la 30.06.2009 catre firmele din cadrul TMK sunt
datorate in principal catre TMK Europe GmbH Germania in suma de 1.676.419 lei pentru
importuri de scule de productie, piese de schimb precum si de marfuri: feroaliaje, materiale
refractare, electrozi de grafit.

Au scazut imprumuturile pe care societatea le are contractate de la firme din cadrul
grupului de la 360.495.024 lei la 30.06.2008 la 252.633.922 lei la 30.06.20009.

Principalii creditori ai T.M.K.-ARTROM din cadrul grupului sunt societatile IPSCO
TUBULARS, TRADE HOUSE TMK Closed Joint Stock Company, SEVERSKY PIPE PLANT.

La 30.06.2009 T.M.K.-ARTROM are contractate urmatoarele imprumuturi de la firme din
cadrul grupului :

- IPSCO TUBULARS un imprumut in suma de 79.000.000 usd, respectiv 235.356.800 lei

- Trade House TMK un imprumut in suma de 3.550.000 euro, respectiv 14.933.785 lei

- Seversky Pipe Plant un imprumut in suma 786.566 usd, respectiv 2.343.337,43 lei.
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Societatea TMK EUROPE GmbH Germania (fosta TMK SINARA HANDEL GMBH) este
creditor cu suma de 68.076.024 lei reprezentand 22.837.540,03 USD si 38.425,07 RON, aferente
contractului de cesiune de creanta nr, 054/20.02.2002 de la AVAS (AVAB).

In AGAE din 17.11.2008 a fost aprobata schimbarea naturii si amanarea la plata a
creantei datorata de Societate catre TMK EUROPE GmbH in valoare de 22.837.540,03 usd in
urmatoarele conditii.Creanta se va plata in 57 de rate incepand de la 25 lanuarie 2014 pana la
25 Septembrie 2018 inclusiv. Primele 56 de rate lunare vor fi in valoare de 400.000 USD si a
57-a va fi in valoare de 437.540.03 USD. Plata debitului in valoare de 38.425,07 lei se va plati
catre TMK Europe GmbH, in 25 lanuarie 2014, in USD, la rata de schimb oficiala RON/USD a
Bancii Nationala a Romaniei din ultima zi lucratoare a anului 2013. Creanta are o dobanda de
LIBOR + 0.5% p.a. incepand de la data de 1 lanuarie 2009. Dobanda se calculeaza si se
plateste la data de 15 a fiecarei luni.

Creditele bancare au scazut fata de aceeasi perioada a anului trecut de la 140.135.659 lei
la 30.06.2008 la 123.880.734 lei la 30.06.2009, ca urmare a rambursarii plafoanelor de sconturi
de la Banca Transilvania si de la Unicredit, precum si a ratelor scadente de la Creditul de
investitii de la BCR.

In sold la 30.06.2009 exista doar cele 2 credite contractate de la Banca Comerciala Romana,
respectiv linia de credit pe termen scurt de 18400000 euro si creditul de investitii in suma de
11.554.700 euro.

Creditul de investiti se ramburseaza in rate lunare de 550.000 euro, iar incepand cu luna
ianuarie 2010 rata va fi de 920.000 euro lunar pana la rambursarea integrala(25.09.2010).

b) La 30.06.2009 societatea a inregistrat pierdere in suma de 12.176.910 lei cu 123,22%
mai mic fata de perioada corespunzatoare a anului 2008, formata din:

profit din exploatare  18.500.688 lei

pierdere din activitatea financiara 30.670.431 lei

Pierderea din activitatea financiara a fost determinata de:
- venituri din diferente de curs valutar 65.783.813 lei

- venituri din dobanzi 2.526.478 lei
- alte venituri financiare 16.496 lei
- cheltuieli din diferente de curs valutar 78.026.291 lei
- cheltuieli cu dobanzile 20.318.795 lei
- alte cheltuieli financiare 652.132 lei
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S-au evaluat soldurile disponibilitatilor, creantelor si datoriilor in valuta la 30.06.2009
conform cursurilor de referinta BNR la 30.06.2009 : 4,2067 lei/euro si 2,9792 lei/usd.

Cifra de afaceri totala a scazut cu 26% in semestrul | al anului 2009 fata de semestrul |
anul 2008, de la 298.145.461 lei la 221.762.415 lei ca urmare a scaderii volumului fizic al
vanzarilor de tevi, al scaderii preturilor de vanzare al tevilor din otel, al fierului vechi precum si al
marfurilor comercializate catre TMK RESITA SA.

Cifra de afaceri din activitatea de baza, respectiv vanzarea de tevi de otel a scazut de la
272.690.468 lei la 30.06.2008 la 209.909.446 lei 30.06.2009. Scaderea cifrei de afaceri din
activitatea de baza s-a datorat atat ca urmare a scaderii volumului de vanzari de tevi de la 81085
tone la 54390 tone, cat si ca urmare a reducerii preturilor de vanzare.

Productia obtinuta in semestrul | 2009 a fost de 52628 tone, fata de 81050 tone in aceeasi
perioada a anului 2008. Descresterea productiei obtinute se datoreaza volumului scazut de
comenzi ca urmare a crizei economico financiare internationale, care a afectat in mare masura
piata produselor siderurgice.

Cifra de afaceri din vanzarea marfurilor a scazut in semestrul | 2009 fata de aceeasi
perioada a anului trecut cu 53,4% ca urmare a scaderii volumului marfurilor (feroaliaje, electrozi,
materiale refractare) comercializate catre TMK RESITA SA .

Cheltuielile totale ale societatii au scazut cu 5,39% in semestrul | 2009 fata de semestrul |
2008, scaderea semnificativa avand-o cheltuielile de exploatare.

Prinicipalele elemente de costuri au variat fata de perioada corespunzatoare a anului 2008
astfel:

- costurile cu materii prime si materiale au scazut cu 32,6%, ca urmare a reducerii
consumului fizic de materii prime si materiale generat de scaderea volumului de productie,
precum si a scaderii preturilor.

- costurile energetice (energie electrica, gaze naturale) au scazut cu 11%, ca urmare a
scaderii productiei. Fata de semestrul | al anului 2008 pretul la energie electrica a crescut cu
10,9%, iar cel al gazelor naturale cu 14,5%.

- cheltuielile cu personalul au scazut cu 26,6% ca urmare a scaderii numarului mediu de
personal precum si a salariului mediu pe societate cu 5,3%. Fata de aceeasi perioada a anului
precedent contributiile catre asigurarile sociale sunt mai mari cu 2,3%. Numarul mediu de
personal la 30.06.2009 a fost de 1137 persoane fata de 1423 la 30.06.2008.

- cheltuielile cu marfurile aferente activitati de comert au scazut cu 53,4% pe fondul
scaderii volumului fizic al vanzarilor de marfuri catre TMK RESITA SA.

- cheltuielile cu amortizarea au inregistrat o crestere fata de aceeasi perioada a anului
trecut cu 15,8% ca urmare a punerilor in functiune din semestrul Il al anului 2008.
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Nu se inregistreaza oprirea unui segment de activitate in ultimele 6 luni .
Nu s-au acordat si nu s-au platit dividende in ultimele 6 luni aferente perioadei semestrului
| 2009 sau anului 2008 .

c) cash flow: toate schimbarile in nivelul numerarului in cadrul activitati de baza,
investitiilor si activitatii financiare au fost determinate de scaderea cifrei de afaceri din vanzarea
de tevi si marfuri, trageri de noi credite si rambursari de credite de productie si investitii.

Numerarul la inceputul perioadei (1.01.2009) a fost de 1.413.561 lei iar la 30.06.2009 a
fost de 3.564.848 lei.

In semestrul 1 2009 s-au efectuat plati pentru investitii in suma de 4.964.213 lei.

2.Analiza activitatii societatii comerciale

2.1 Comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut elementele, factorii de incertitudine care au
afectat lichiditatea societatii comerciale au fost:
e Criza economico financiara internationala care se manifesta in principal prin urmatoarele
aspecte:
- scaderea comenzilor atat pe piata externa cat si pe piata interna,
- scaderea preturilor de vanzare a produselor,
- cresterea duratelor de incasare a creantelor comerciale,
- cresterea creantelor cu TVA de incasat de la bugetul de stat.
e Cresterea cursurilor valutare incepand cu sfarsitul anului 2008
e Instabilitatea mediului economic

2.2 Fata de semestrul | 2008 cheltuielile de capital s-au situat la un nivel scazut. S-au finalizat
proiectele in derulare care asigurau conditiile tehnologice impuse de procesul de fabricatie.

2.3. Veniturile din activitatea de baza fata de perioada corespunzatoare a anului trecut au fost
afectate de scaderea volumului de comenzi ca urmare a crizei economico financiare
internationale, incepand cu trimestrul al IV lea al anului 2008, SC TMK-ARTROM SA s-a
confruntat cu riscuri externe manifestate de mediul de afaceri, determinate de efectele crizei
economico financiare internationale in special pe piata constructiilor de masini.

3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea societatii comerciale

3.1. Societatea nu a fost in imposibilitatea de a-si respecta obligatiile financiare in semestrul |
20009.
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3.2. Au existat modificari privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare emise de TMK-
ARTROM

In data de 30.01.2009 s-a finalizat operatiunea de subscriere in vederea majorarii
capitalului social, operatiune ce a fost aprobata de Adunarea Generala Extraordinara a
Actionarilor in data de 17.11.2008

Conform imputernicirii AGEA din 17.11.2008, prin Decizia Consiliului de Administratie al
T.M.K.-ARTROM S.A. din data de 31.01.2009 s-a aprobat majorarea capitalului social cu suma
de 76.981.825,5 lei prin incorporarea rezervelor Societatii, repectiv a rezervelor constituite din
profitul net in suma de 73.216.072,41 lei precum si a primelor de emisiune in cuantum total de
3.765.753,09 lei.

S-a aprobat majorarea capitalului social al Societatii prin aport de numerar in cuantum de
184.016.192,24 lei, din care 183.563.443,46 lei reprezinta echivalentul a 50.003.662,07 EUR
aport adus de catre actionarul majoritar, TMK Europe GmbH.

Actiunile emise pentru majorarea capitalului social au fost subscrise integral si au fost
varsate in totalitate de actionarul majoritar TMK-EUROPE GmbH si au fost subscrise in procent
de 1,02194% din valoarea lor de catre alti actionari.

Plata integrala a actiunilor subscrise de actinarii minoritari se poate efectua in cel mult 3
ani de la data de 26.11.2008, data publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV a, a
Hotararii AGEA din data de 17.11.2008.

In urma incheierii acestei operatiuni structura capitalului social este urmatoarea:

. din care:

o Numar Valoare capital | il social
° actiuni lei P i
varsat lei

TMK EUROPE GmbH
Koln Germania

ALTI ACTIONARI PERS
FIZICE SI JURIDICE 7,3363 | 8.528.588 21.406.755,88 | 21.092.499,20

Total 100 116.251.294 | 291.790.747,94 | 291.476.491,26

92,6637 | 107.722.706 | 270.383.992,06 | 270.383.992,06

3.3 In data de 11.05.2009 a avut loc Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor prin care
s-a hotarat modificarea actului constitutiv al societatii, s-a adoptat sistemul unitar de
administrare, reducerea numarului de administratori de la 9 la 7, s-a ales un nou consiliu de
administratie, s-au stabilit prerogativele conducerii societatii.
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3.4 Societatea este administrata de un Consiliu de Administratie in urmatoarea componenta:

Sergey Ashin- Presedinte

Adrian Popescu-Director General
Andrey Zimin

Alexander Gryzunov

Evgeny Makarov

Dmitry Chernichenko

Konstantin Semerikov

NoOoGOhA~WN

3.5 Societatea este condusa de un Comitet Director format din :

1. Adrian Popescu —Director General (CEO)

2. Vaduva Crsitiana — Director General Adjunct Economic (CFO)
3. Drinciu Cristian — Director General Adjunct Operatiuni (COQO)
4. Mustata Valeru — Director General Adjunct Comercial (CCO)

Directorul General reprezinta Societatea in raporturile cu tertii si are competente depline de a
angaja, concedia, stabili remuneratia oricaror angajati de a stabili si de a modifica in orice
moment organigrama Societatii.

Societatea este valabil reprezentata in raporturile cu tertii, incluzand dar fara a se limita la
institutii financiare, instante de toate gradele de jurisdictie, autoritati guvernamentale, de
urmatoarele persoane actionand impreuna sau separat, conform celor de mai jos:

a) de catre Directorul General actionand individual ; sau

b) de catre Directorul General Adj Operatiuni (prima semnatura) actionand impreuna cu
Directorul

General Adj Financiar Contabil (a doua semnatura), sau;

c) de catre Directorul General Adj Comercial Logistica (prima semnatura) actionand impreuna cu
Directorul General Adj Financiar Contabil (a doua semnatura).

4.Tranzactii Semnificative

Tranzactiile majore incheiate de emitent cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat sau
in care au fost implicate aceste persoane in perioada de timp relevanta au fost:

e Contract de vanzare la export SR-1387/2A, cu TMK GLOBAL AG in suma de
20.000.000 euro(+/-10%) reprezentand vanzarea a 9.000 tone (+/-%) tevi otel.
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Contract de vanzare la export SR-1388/2A, cu TMK GLOBAL AG in suma de
18.000.000 euro(+/-10%) reprezentand vanzarea a 9.000 tone tevi otel.

Contract 23/02.02.2009 cu TMK-RESITA avand ca obiect livrarea de produse
destinate procesului productiv al TMK-RESITA, care provin din import sau de la
furnizori din tara, in valoare aproximativa de 20.000.000 euro fara TVA.

Contract 09-5006 /03.2009 cu TMK EUROPE GmbH avand ca obiect achizitia de
materiale RHI in suma de 146932.23 euro.

Contract 35/15.05.2009 cu TMK-RESITA avand ca obiect achizitionarea unui
echipament industrial “Strung DXWS 1600” in valoare de 148500 euro fara TVA.

Act aditional de prelungire pina in 19.05.2010 a Contractului de imprumut
3100/25.05.2005 in valoare de 48.194.809 lei acordat Imprumutatului TMK—RESITA.
Contractul 302/1000/20.04.2009cu TMK-RESITA avand ca obiect achizitionarea unui
echipament industrial “Masina Decojit” in valoare de 124000 euro fara TVA.

Contract 49/12.06.2009 cu TMK-RESITA avand ca obiect achizitionarea unui
echipament industrial “Strung DXWS 1600” in valoare de 175000 euro fara TVA.

Toate aceste tranzactii semnificative au fost raportate la CNVM si BVB in conformitate cu
reglementarile in vigoare existente pe piata de capital.

Director General Director General Adj. Economic CFO
Ing. Popescu Adrian Ec.Vaduva Cristiana
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