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102/ 107 10.05.2019

1. Scopul raportarii

Raport trimestrial consolidat si individual
in conformitate cu Legea nr.24/2017, privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata si ale Regulamentului nr. 5/2018, privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata publicat pe 22 aprilie
2019 cu amendamente

Data raportului: 22 aprilie 2019 (aceasta versiune include amendamentele publicate in
data de 10 Mai 2019)
Numele societatii: TMK-ARTROM S.A. Slatina
Sediul: strada Draganesti, nr. 30, Slatina, jud. Olt
Telefon /fax: +40249436862/ +40249434330
Inregistrat la Registrul Comertului: J28/9/1991
Cod Unic de Inregistrare la Oficiul Registrului Comertului: RO1510210
Identificator Unic la Nivel European (EUID): ROONRC.J28/9/1991
Cod LEI: 315700M25SMOU44FANS2
Capital subscris : 291.587.538,34 RON
Capital subscris si varsat: 291.587.538,34 RON
Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa de Valori
Bucuresti Piata Reglementata - Categoria Standard (simbol de piata ART)
(in continuare denumita “TMK-Artrom” sau “Societatea”)

Pentru scopul acestui Raport, Societatea impreuna cu TMK-Resita SA (“TMK-Resita), TMK
Italia s.r.1 (“TMK-Italia”), TMK Industrial Solution LLC (“TMK IS”) si TMK-Assets SRL vor fi in
continuare denumite Grupul TMK-Artrom sau Grupul. De asemenea, pentru scopul acestui
Raport, TMK Europe GmbH impreuna cu Grupul si toate celelalte entitati care isi
consolideaza situatiilor financiare in situatiile financiare ale PAO TMK vor fi impreuna
denumite TMK grup.

Evenimente de raportat : Situatiile financiare consolidate si individuale ale TMK-Artrom
pentru primul trimestru al anului 2019

a) Schimbari in controlul emitentului, inclusiv schimbari in controlul entitatii care detine
controlul asupra emitentului, precum si schimbari in acordurile cu privire la control:

N/A;
b) Achizitii sau instrainari substantiale de active:

bl) In data de 28 noiembrie 2018, consiliul de administratie al TMK-Artrom (“Consiliul
de Administratie”) a decis aprobarea achizitionarii de catre TMK-Artrom a tuturor
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Raport trimestrial aferent primului trimestru incheiat la 31 Martie 2019

actiunilor detinute de TMK Global SA Geneva, Elvetia ca actionar unic in TMK-Italia.
Tranzactia a fost finalizata in data de 5 februarie 2019 la pretul aprobat de Consiliul de
Administratie. Pretul pentru achizitionarea a 50.000 de actiuni, reprezentand 100% din
capitalul social al TMK -Italia este de 1.730.800 EUR, cu o valoare de 34,61 EUR fiecare
actiune. Pretul a fost convenit de catre TMK-Artrom si TMK Global SA pe baza raportului
de evaluare emis de Darian DRS SA la 27 noiembrie 2018 si care a evaluat actiunile luand
in considerare valoarea la 31 octombrie 2018. Pretul va fi platit de catre TMK-Artrom din
resurse financiare proprii in termen de 90 de zile de la data semnarii de catre TMK Global
SA si TMK-Artrom a contractului de vanzare-cumparare a actiunilor.

b2) Grupul a finalizat constructia unui complex de tratamente termice la uzina din
Slatina, care a permis cresterea volumului fizic de tevi si a vanzarilor de produse cu
valoare premium (Sectia 6 HTP). Toate echipamentele pentru complex au fost
achizitionate de la Grupul SMS. Pe data de 16 Februarie 2018 a avut loc lansarea oficiala
a complexului de tratamente termice pentru tevi din otel ca Sectia 6 din cadrul TMK-
Artrom. Datorita noului echipament, Societatea va creste ponderea productiei premium
in portofoliul de comenzi. Proiectul investitional de anvergura permite tratamentul termic
al tevilor lungi, rar intalnit in Europa. Capacitatea anuald a liniei de tratament termic
este de peste 160 de mii de tone de tevi. Proiectarea si furnizarea echipamentelor a fost
realizatd de Grupul SMS, unul dintre liderii mondiali in echipamente pentru industria
metalurgica.

c) Procedura de insolventa, respectiv de reorganizare judiciara sau faliment: N/A;

d) Tranzactii de tipul celor enumerate la art.82 din Legea nr.24/2017: N/A;
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Raport trimestrial aferent primului trimestru incheiat la 31 Martie 2019

2. Scurta prezentare a Societatii si a Grupului TMK-Artrom

TMK-Artrom este o societate pe actiuni, admisa la tranzactionare pe piata reglementata la vedere,
administrata de Bursa de Valori Bucuresti SA (“BVB”), cu sediul social in Slatina, str. Draganesti. nr.
30, judetul Olt. Romania. TMK-Artrom este specializatd in productia de tevi fara sudura, pentru
utilizari industriale, inclusiv pentru industria ingineriei mecanice sau de automobile. Principalul obiect
de activitate al societatii il constituie productia de tuburi, tevi, profile tubulare si accesorii pentru

acestea din otel, cod CAEN 2420.

Sediul companiei

Str. Draganesti, nr.30, Slatina, Judetul
Olt, Romania, cod postal 230119

Numar de telefon

+40249436862; +40249434640.
+40249434641

Numar fax

+40249434330, +40249437288

Numar dg inregistrare la Oficiul Registrului 1J28/9/1991 la data de 31.01.1991
Comertului

Identificator Unic la Nivel European (EUID): ROONRC.J28/9/1991

Cod LEI 315700M25SMOU44FANS2

Cod de identificare fiscala RO 1510210

Clasa, tipul, numarul si principalele caracteristici
ale valorilor mobiliare emise de societate

Actiuni ordinare, dematerializate, inseriate

Capital social subscris si varsat

291.587.538.34 lei

Piata reglementatd pe care se tranzactioneaza
valorile mobiliare emise:

Bursa de Valori Bucuresti Piata
Reglementata - Categoria STANDARD

(simbol de piata ART)

TMK-Resita este o societate pe actiuni de tip “inchis”, cu sediul in Resita, strada Traian Lalescu Nr.
36, Judetul Caras-Severin, Romania. Societatea produce tagla pentru tevi de otel, profile rotunde grele
si bloom-uri (177 mm pana la 350 mm) si este singurul furnizor de materie prima pentru TMK-Artrom.
Societatea a fost achizitionatd de TMK-Artrom pe data de 21 decembrie 2018.

TMK IS este o societate cu raspundere limitata, cu sediul in Houston, West Sam Houston Pkwy North
nr. 10940, Camera 325, Texas, SUA. Societatea actioneaza ca agent de vanzari pentru tevi de otel si
tuburi pentru produsele TMK-Artrom pentru piata din America de Nord si America de Sud. Societatea
a fost infiintata de TMK-Artrom in anul 2016.

TMK Assets SRL este o societate cu raspundere limitata, cu sediul in Bucuresti, pe strada Daniel
Danielopolu Nr. 2, Sector 1, Romania. Societatea actioneaza in domeniul imobiliar. Societatea a fost
achizitionata in anul 2012.

TMK-Italia este o societate care isi concentreaza activitatea pe comercializarea si vanzarea tevilor TMK
grup in zonele din Europa de Sud si Europa de Vest. A fost fondata in anul 2000 si este organizata
conform legislatiei italiene. TMK-Italia are sediul in Lecco, strada Piazza Degli Affari nr. 12, Italia.
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Raport trimestrial aferent primului trimestru incheiat la 31 Martie 2019

Grupul TMK-Artrom - actionariat si entitati componente

. i . . Actionariat
Denumirea companiei Compania-mama (%)
(o]
TMK-Artrom TMK Europe GmbH 92,7282
TMK IS TMK Artrom 100
TMK-Resita TMK Artrom 99,99237
TMK Assets SRL TMK Resita 100
TMK-Italia TMK Artrom 100
Structura Grupului la 31.03.2019
TMK-ARTROM 5A
{Romdnia)
Producator de tevi din otel fard
sudurd
100%
100% o v
TMK Industrial Soluti LLC i
ndustrial Solutions 0959% o TMK Italia S.r.|
{Statele Unite) {Italia)
Agent comercial TMEK-RESITA SA Agent comercial
{Romdnia) |

Producator de fagle din otel 0,01%

100% TMK Asssets SRL

{Romdnia)

Baza pentru consolidare

TMK-Artrom a aplicat la intocmirea Situatiilor financiare consolidate si individuale, pregatite in
conformitate cu prevederile OMFP nr. 2.844/2016 cu modificarile si completarile ulterioare, la 31
Decembrie 2018 si situatii financiare consolidate retratate pentru anul 2016 si anul 2017 (,Situatiile
Financiare Consolidate si Auditate”) si, respectiv la intocmirea Situatiilor financiare interimare
simplificate individuale si consolidate neauditate si revizuite ale Grupului cu privire la perioada de trei
luni incheiata la data de 31 martie 2019 care includ informatii comparative cu informatiile retratate
pentru perioada de trei luni incheiata la data de 31 martie 2018 (,Situatiile Financiare Consolidate
Interimare Neauditate”), intocmite in conformitate cu IAS 34- Raportarea financiara interimara,

API:
5CT-0440
5L-0352

LR:

1SO 9001
1SO 14001
1SO 45001
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Raport trimestrial aferent primului trimestru incheiat la 31 Martie 2019

metoda punerii in comun a intereselor (“pooling of interests”), intrucat filialele (directe sau indirecte)
nou achizitionate, au fost achizitionate de la entitati aflate sub controlul comun al grupului TMK
(achizitia actiunilor de la TMK Europe GmbH si, respeciv, TMK Global SA care sunt detinute 100% de
PAO TMK), si, prin urmare, din perspectiva partii care controleaza grupul TMK, nu s-a produs nici o
schimbare in control.

Situatiile Financiare Consolidate si Auditate si Situatiile Financiare Consolidate Interimare Neauditate
si Revizuite vor putea fi denumite impreuna, Situatiile Financiare Consolidate.

Conform metodei punerii in comun a intereselor, activele si datoriile filialelor transferate sub control
comun sunt prezentate la valorile contabile ale predecesorului. In consecintd, intrucat situatiile
financiare ale grupului TMK nu se consolideaza la nivelul TMK Europe GmbH sau TMK Global SA ci
direct la nivelul PAO TMK, valoarea reflectatd de situatiile financiare consolidate ale grupului TMK
pentru TMK-Resita, TMK-Italia si alte filiale indirecte, transferate pe 21 decembrie 2018 si respectiv 05
februarie 2019, sunt reflectate la aceeasi valoare in Situatiile Financiare Consolidate retratate ale
Grupului pentru anul 2018.

Grupul a ales o politica contabila prin care retrateaza informatiile financiare in situatiile financiare
consolidate pentru perioadele anterioare combinarii sub control comun, pentru a reflecta combinarea
ca si cum aceasta ar fi avut loc de la inceputul celei mai timpurii perioade prezentate in situatiile
financiare, indiferent de data efectiva a combinarii.

Situatiile Financiare Consolidate Interimare Neauditate si Revizuite cuprind situatiile financiare ale
Societatii si ale subsidiarelor la 31 martie 2019.

Achizitionarea actiunilor TMK-Resita a avut loc la data de 21 decembrie 2018 si cele ale TMK-Italia in
05 februarie 2019, dar prin aplicarea metodei punerii in comun a intereselor, Situatiile Financiare
Consolidate ale Grupului, inclusiv comparativele anului 2018, sunt prezentate ca si cum TMK-Artrom
ar fi achizitionat filialele, in momentul in care au fost achizitionate initial de catre predecesor - grupul
TMK (la nivelul situatiilor financiare consolidate ale PAO TMK). Astfel, Grupul retrateaza perioadele
anterioare combinarii pentru a reflecta faptul ca nu a existat nici o schimbare in controlul final.

Informatiile financiare din Situatiile Financiare Consolidate au fost retratate pentru perioadele
anterioare combinarii de intreprinderi aflate sub control comun, pentru a reflecta combinarea ca si
cum ar fi avut loc de la inceputul celei mai timpurii perioade prezentate, indiferent de data efectiva a
combinarii.

Metoda ,pooling of interests” pentru combinari de intreprinderi sub control comun, presupune ca
situatiile financiare ale entitatilor combinate sa fie combinate ca si cum acestea ar fi fost combinate
dintotdeauna. Situatiile Financiare Consolidate au fost intocmite in conformitate cu procedurile de
consolidare obisnuite pentru a reflecta rezultatele combinate ale Grupului, corespunzatoare tuturor
elementelor de active, datorii, venituri si cheltuieli. Toate soldurile intragrup, tranzactiile si castigurile
nerealizate din tranzactiile intre societatile din Grup sunt eliminate.

Aplicand metoda ,pooling of interests”, Situatiile Financiare Consolidate ale Grupului, incluzand
comparativele anului 2018, sunt prezentate ca si cand TMK-Artrom ar fi achizitionat filialele TMK-
Resita, TMK Assets SRL si TMK-Italia la data la care au fost achizitionate initial de catre predecesor
(TMK-Resita in 2004, TMK Assets SRL in 2012 si TMK-Italia in 2006).
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Grupul a finalizat tranzactia privind achizitionarea intregului pachet de actiuni ale societatii TMK-Italia
in data de S februarie 2019 si conform metodei punerii in comun a intereselor a retratat comparativele
situatiilor financiare interimare simplificate.

3. Indicatori economico-financiari in conformitate cu Regulamentul ASF

5/2018
31.03.2019 Individual Consolidat
Denumire indicator Mod calcul Rezultat Rezultat
Indicatorul Active curente / Datorii

s el .. 1,39 1,17
lichiditatii curentel curente ’

Capital imprumutat /

84,17% 82,93%
Capital propriu*100 S S
Indicatorul gradului
de indatorare2
Caplt'al 1mpru'mutat / 45,70% 45,34%
Capital angajat*100

Sold mediu clienti /
Viteza de rotatie a Veniturile din 76 82
debitorilor-clientis3 contractele cu clientii*

90
Viteza de rotatie a Vemtur.l dnf.contra.ctele
. A vre cu clientii / Active 0,37 0,29
activelor imobilizate4 . e
imobilizate

Nota:

1) Ofera garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente. Valoarea
recomandata acceptabila este aproximativ 2.

2) Exprima eficacitatea managementului riscului de credit, indicand potentiale
probleme de finantare, de lichiditate, cu influente in onorarea angajamentelor

asumate.

3) Exprima eficacitatea societatii in colectarea creantelor sale, respectiv numarul de
zile pana la data la care debitorii isi achita datoriile catre societate.

4) Exprima eficacitatea managementului activelor imobilizate, prin examinarea cifrei
de afaceri generate de o anumita cantitate de active imobilizate.

API: LR:
5CT-0440 1SO 8001
5L-0352 1SO 14001

1SO 45001
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Raport trimestrial aferent primului trimestru incheiat la 31 Martie 2019

4. Principalii indicatori operationali si financiari inregistrati in primul
trimestrul al anului 2019

in RON Individual Consolidat
Indicatori financiari 31 Martie 2019 31 Martie 2019
Neauditate Neauditate
Productia de tevi (tone) 47.404 47.404
Vanzari de tevi productie TMK-Artrom (tone) 51.214 51.193
Venituri 345.736.539 336.128.284
Profitul exercitiului financiar 9.454.878 304.191
Rezultatul global net al perioadei 9.443.120 1.304.672
EBITDA ajustata* 31.788.783 40.810.685
EBIT 18.254.058 19.413.837
Marja EBITDA ajustata, % 9,2% 12,1%

**Nota: Indicatorii/ cifrele mentionate pot fi rotunjite la cel mai apropiat numdr intreg, si prin urmare, pot rezulta mici diferente la
insumare sau comparativ cu cifrele exacte mentionate in cadrul situatiilor financiare.

Conform Situatiilor Financiare Consolidate Interimare Neauditate, Societatea si Grupul au inregistrat
urmatorii indicatori financiari la 31.03.2019:

RON
Indicatori financiari Individual consolidat
31 Martie 2019 31 Martie 2019
Neauditate Neauditate

Profit inainte de impozitare 9.628.822 715.471
Profit contabil net din care: 9.454.878 304.191

Profit din exploatare 18.254.058 19.413.837

Pierdere financiara (8.625.236) (18.698.366)

Rezultat exceptional - -

Impozit pe profit curent cheltuiala - (147.738)
impozit pe profit amanat - venituri 1.674.645 2.592.881
impozit pe profit amanat - cheltuieli (1.848.589) (2.856.423)
Venituri 345.736.539 336.128.284
Costul vanzarilor (279.566.396) (263.831.707)
Export 71,7% 73,8%

5. Analiza rezultatelor operationale si financiare
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Raport trimestrial aferent primului trimestru incheiat la 31 Martie 2019
5.1 Volumul vanzarilor consolidate ale Grupului TMK-Artrom

Premiumizarea produselor si mixul de vanzari

In 2018, Grupul a finalizat constructia complexului de tratament termic-Sectia 6 la uzina din Slatina,
care a permis cresterea productiei de tevi si a vanzarilor de produse cu valoare premium. Aceasta
unitate de tratare termica se asteapta sa permitd Grupului sa isi extinda productia de tevi premium
dincolo de capacitatile sale actuale si sa produca volume mai mari si mai multe tipuri de tevi premium
cu profit, calitate si precizie mai ridicate, acestea fiind competitive cu producatorii de top globali de
tevi de calitate superioara. De asemenea, investitiile planificate se asteapta sa creasca capacitatea de
productie premium la 118 mii tone pana in 2024 fata de capacitatea sa de productie premium actuala.

Veniturile Grupului TMK-Artrom au crescut la 336,1 milioane RON in trimestrul I 2019 comparativ cu
331,6 milioane RON in trimestrul I 2018 in principal datorita cresterii volumului fizic al tevilor vandute
de la 47.123 tone la 51.193 tone (reprezentand o crestere de 8,6%) dar si datorita cresterii pretului
mediu pe produs cu 8,9%.

Preturile medii de vanzare ale produselor premium au fost cu 70% mai mari fata de produsele pentru
utilizari obisnuite in trimestrul I 2019 (in anul financiar incheiat la 31 decembrie 2018 pretul mediu
de vanzare al tevilor premium a fost cu 59% mai mare decat pretul mediu de vanzare al tevilor pentru
utilizari obisnuite iar in anul financiar incheiat la 31 decembrie 2017 pretul mediu de vanzare al
tevilor premium a fost cu 65% mai mare decat pretul mediu de vanzare al tevilor pentru utilizari
obisnuite).

Costul tevilor premium vandute a fost cu 45% mai mare fata de costul tevilor pentru utilizari obisnuite
vadute in trimestrul I 2019 (in anul incheiat la 31 decembrie 2018 costul tevilor premium vandute a
fost cu 41% mai mare decat costul tevilor pentru utilizari obisnuite vandute, iar in anul incheiat la 31
decembrie 2017 costul tevilor premium vandute a fost cu 43% mai mare decat costul tevilor pentru
utilizari obisnuite vandute).

Pretul mediu de vanzare pentru toate tipurile de tevi din otel fara sudura produse de TMK-Artrom in
Americi este cu 68% mai mare decat pretul mediu al acelorasi produse vandute pe piata Europeana
(aceste preturi include si costurile suplimentare de transport conform conditiilor de livrare precum si
taxe de import USA pentru sectiunea 232 aferenta produselor din otel). Costul de productie al tevilor
din otel fara sudura produse de TMK-Artrom vandute in piata Americilor este cu 20% mai mare decat
costul produselor similare vandute pe piata Europeana. Aceste costuri sunt costuri de productie ce nu
includ cheltuielile comerciale pana la destinatie (cheltuieli de transport, taxe vamale, servicii portuare
si alte cheltuieli precum si taxa de import pentru produsele vandute in SUA).

Volumul vanzarilor de tagle produse de TMK RESITA catre alte parti decat TMK-Artrom a scazut cu
8.608 tone in primul trimestru al anului 2018 de la 8.834 tone la 226 tone in primul trimestru al
anului 2019 (o scadere cu 97,4%).

Volumul vanzarilor de marfuri (tagle, blumuri, tevi) produse de alte parti decat TMK-Artrom
(achizitionate de la alte societati din cadrul grupului TMK) a scazut cu 17,7% de la 25.597 tone
inregistrate in trimestrul finalizat la 31 martie 2018 la 21.074 tone inregistrate in trimestrul finalizat
la 31 martie 2019 datorita scaderii activitatii de trading a TMK Italia.
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In ceea ce priveste volumele consolidate vandute de Grupul TMK-Artrom pentru trimestrul incheiat la

31 martie 2019 (,T1/19”), acestea sunt redate mai jos:

1Q 2019 1Q 2018
Tip produs / Destinatie vanzari
Cantitate (tone) Cantitate (tone)

1. Total tevi din otel fard sudura produse de TMK-Artrom, din care: 51.193 47.123
1.1. Tevi pentru utilizari obisnuite Europa * 38.039 31.185
1.2. Tevi pentru utilizari obisnuite Americi ** 2.028 5.194
1.3. Tevi Premium Europa 7.684 6.642
1.4. Tevi Premium Americi 3.443 4.103
Total tagle si bloom-uri TMK Resita vandute catre terti in afara Grupului 226 8.834

TMK-Artrom
Total tagle produse de catre TMK Resita vandute catre TMK-Artrom 57.813 56.407
2. Total vanzari de marfuri produse de alte parti decat TMK- 21.074 25.597

Artrom, din care:

2.1 Vanzari de marfuri Europa 20.421 24.410
2.2 Vanzari de marfuri Americi 652 1.188

*Orientul Mijlociu, Turcia si Africa de Nord - vanzari alocate in piata Europeand
**Canada, Brazilia, SUA si Mexic - vanzdri alocate in piata Americilor

5.2 Analiza veniturilor din contractele cu clientii ale Grupului TMK-ARTROM

Tabelul urmator prezinta situatia consolidata a profitului sau pierderii Grupului TMK-Artrom pentru

perioada incheiata la 31 martie 2019, comparativ cu 31 martie 2018.

Valori in RON

31 martie 2019

Venituri din
contractele cu
clientii

Vanzari de
bunuri

Prestari de
servicii

Costul vanzarilor

Profit brut

Cheltuieli de
vanzare si
desfacere
Cheltuieli de
reclama si
publicitate
Cheltuieli
generale si
administrative
Cheltuieli de
cercetare si
dezvoltare

API:
5CT-0440
5L-0352

Neauditate

336.128.284

335.635.427

492.857

(263.831.707)
72.296.577

(33.482.664)

(13.321)

(18.916.410)

(64.284)

LR:

1SO 9001
1SO 14001
1SO 45001

31 martie 2018

Retratate si
neauditate

331.618.972

330.569.713

1.049.259

(273.181.130)
58.437.842

(24.601.826)

(162.132)

(16.216.094)

(25.423)

Variatie cu

%

1,4%

1,5%
-53,0%

-3,4%
23,7%

36,1%

-91,8%

16,7%

152,9%

% in Venituri consolidate

31 martie 2019
Neauditate

100,00%

99,85%
0,15%

78,49%
21,51%

9,96%

0,00%

5,63%

0,02%

31 martie 2018
Retratate si
neauditate

100,00%

99,68%
0,32%

82,38%
17,62%

7,42%

0,05%

4,89%

0,01%
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Alte cheltuieli de

exploatare (1.080.658) (1.001.420) 7,9% 0,32% 0,30%

Alte venituri din 674.597 21.164 3087,5% 0,20% 0,01%

exploatare

Qm“tl.zarea* & (20.847.016) (18.558.137) 12,3% 6,20% 5,60%
eprecierea

Profit din 19.413.837 16.452.111 18,0% 5,78% 4,96%

exploatare

Castigul net /

(pierderea neté) (14.060.427) 1.184.938 -1286,6% 4,18% 0,36%

din diferente de

curs valutar

‘fﬁgﬁ;;e 2.149 545 294,3% 0,00% 0,00%

gg;;uc?are (4.640.088) (2.687.035) 72,7% 1,38% 0,81%

Profit inainte de 715.471 14.950.559 -95,2% 0,21% 4,51%

impozitare

Impozit pe profit (411.280) (2.918.618) -85,9% 0,12% 0,88%

Profitul

exercitiului 304.191 12.031.941 -97,5% 0,09% 3,63%

financiar

EBITDA ajustati 40.810.685.04  37.640.807.10 8,4%

*Sumele cu amortizarea si deprecierea sunt incluse in fiecare tip de cheltuiala listata sub ,, Profit brut”

Rezultate pe segmente

In ceea ce priveste raportarea pe segmente, Grupul prezinta rezultatele sale financiare dupa cum
urmeaza (1) productia de tevi; (2) productia de tagle

Productia de tevi este localizata in Slatina. Productia de tagle este localizata la Resita. Segmentul tevi
utilizeaza tagle pentru a produce tevi de otel fara sudura laminate si trase la cald sau la rece.

Rezultate pe segmente ale Grupului TMK-Artrom

Tabelul urméator prezintd rezultatele pe segmente ale Grupului. Intrucat Grupul isi desfisoara
activitatea pe baza unui fundament vertical integrat, conducerea aloca operatiunile Grupului dupa
cum urmeaza:

31 Martie 2019-Neauditate

Vanzari catre clienti externi 282.267.326 636.916 53.224.042 - 336.128.284
Vanzari intre segmente 165.741 157.737.020 - (157.902.761) -
Total venituri din vanzari 282.433.067 158.373.936 53.224.042 (157.902.761) 336.128.284
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Rezultat pe segmente (profit 68.305.731 55.129 3.935.717 - 72.296.577
brut)

Alte cheltuieli si venituri (52.882.740)
opertionale, net

Dobanzi si alte venituri / (4.637.939)
(cheltuieli) financiare, nete

Diferente nete de curs valutar (14.060.427)
Rezultat inainte de impozitare 715.471

31 Martie 2018-Retratate si

neauditate

Vanzari catre clienti externi 238.661.982 21.954.253 71.002.737 - 331.618.972
Vanzari intre segmente 157.103 149.742.129 - (149.899.232) -
Total venituri din vanzari 238.819.085 171.696.382 71.002.737  (149.899.232) 331.618.972
Rezultat pe segmente (profit 53.117.733 638.473 4.681.636 - 58.437.842
brut)

Alte cheltuieli si venituri (41.985.731)
opertionale, net

Dobanzi si alte venituri / (2.686.490)
(cheltuieli) financiare, nete

Diferente nete de curs valutar 1.184.938
Rezultat inainte de impozitare 14.950.559

In plus, Grupul prezinta informatiile cu privire la veniturile consolidate impartite pe zone geografice:

Vanzari interne 88.019.710 26,2 95.956.373 28,94
Vanzari externe 248.108.574 73,8 235.662.599 71,1
Total 336.128.284 100 331.618.972 100

Venituri din contracte cu clientii — informatie geografica
Consolidat

31 martie 2019-Neauditate 88.019.711 195.894.211 51.849.939 364.423 336.128.284
31 martie 2018-Retratate si 95.956.371 173.781.741 60.621.899 1.258.961 331.618.972
Neauditate

Urmatorul tabel prezinta veniturile Grupului pentru perioada incheiata la 31 martie 2019 comparativ
cu 31 martie 2018.

Vanzari de tevi productie TMK-Artrom din care:

Piata interna 39.473.380 32.548.418
Europa* 195.196.737 151.699.929
America de Nord si de Sud** 47.232.786 53.154.674
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Consolidate
31 martie 2019 31 martie 2018
RON RON
Neauditate Retratate si Neauditate
Alte zone*** 364.423 1.258.961
Total vanzari de tevi productie TMK-Artrom 282.267.326 238.661.982

Vanzari de alte bunuri si servicii din care:

Vanzari de alte bunuri piata interna 48.167.462 63.008.460
Vanzari de alte bunuri piata externa 5.200.640 28.838.708
Prestari servicii piata interna 378.869 506.882
Prestari servicii piata externa 113.987 602.940
Total vanzari de alte bunuri si servicii 53.860.958 92.956.990
Total cifra de afaceri 336.128.284 331.618.972

* Zonele de vanzari din Turcia sunt alocate pietei europene
** Zonele de vanzari din Canada, Brazilia, SUA si Mexic sunt alocate pietei Americilor
*** Zonele de vanzdri ca volume din Orientul Mijlociu si Africa de Nord sunt alocate pietei altor zone

Grupul obtine venituri in principal din vanzarea tevilor din otel industrial fara sudura catre utilizatorii
finali pe piete din Europa si Americi. IFRS 15 — Venituri din contracte cu clientii necesita dezvaluiri
cantitative si calitative cu privire la venit, soldurile contractelor, obligatii de performanta, decizii
semnificative si active recunoscute din costuri pentru a obtine sau a executa un contract. In
consecinta, aceste venituri sunt denumite ,Venituri din contracte cu clientii” pentru perioade care
incep la data de 1 ianuarie 2018 sau ulterior acesteia, dupa adoptarea IFRS 15. Adoptarea IFRS 15
nu a avut un impact semnificativ asupra Situatiile Financiare Consolidate Interimare Neauditate,
deoarece Grupul nu detine contracte de vanzari pe termen lung cu clientii. Toate celelalte venituri sunt
descrise drept furnizari de servicii care se referd in principal la servicii de agentie prestate de catre
subsidiara Societatii in Statele Unite pentru alte parti sau alte servicii prestate de Grup catre alte parti-

Veniturile totale consolidate ale Grupului au crescut cu 1,4% in trimestrul I la 31 martie 2019 fata de
trimestrul I 31 martie 2018 ca urmare a cresterii veniturilor din contractele cu clientii din productia
de tevi vanduta cu 18,3% (43,6 mil RON), crestere care a fost diminuata de scaderea vanzarilor TMK-
RESITA de tagle si blumuri catre terti (cu 97,1% sau 21,3 milioane RON) si de scaderea altor vanzari
(cu 25% sau 17,8 milioane RON) din care vanzarile de marfuri cu produse metalurgice de la societati
din cadrul grupului TMK au scazut cu 23,4%, respectiv 16 milioane RON .

Cresterea veniturilor din productia de tevi vandute este datoratd mai multor factori de crestere, si
anume: (i) cresterii veniturilor din vanzarea tevilor pentru utilizari obisnuite in trimestrul I la 31 martie
2019 comparativ cu veniturile totale obtinute in trimestrul 1 la 31 martie 2018 cu 15,2% (reprezentand
25,35 milioane RON), (ii) cresterii veniturilor obtinute din vanzarile de tevi premium cu 25,3 %
(reprezentand 18,25 milioane RON), datorata cresterii volumului vanzarilor de tevi premium cu 382
tone in trimestrul 1 la 31 martie 2019 comparativ cu 10.745 tone in trimestrul I la 31 martie 2018,
precum si cresterii pretului de vanzare ale tevilor premium. In cresterea valorica (de 43,6 milioane
RON) a vanzarilor din productia de tevi Grupul a inclus, de asemenea, si cresterea de 8,9% a pretului
mediu de vanzare pentru tevilor premium.

5.3 Analiza cheltuielilor Grupului TMK-ARTROM

Costul bunurilor vandute al Grupului TMK-ARTROM

In ceea ce priveste costul bunurilor vandute al Grupului, situatia se prezinta astfel:
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31 Martie 2019

31 Martie 2018

%

% in total cost de productie
vanduta consolidat

31 Martie 2019 31 Martie 2018

Neauditate Retratate si Neauditate Retratate si
neauditate neauditate

Cheltuieli cu materii prime 86.234.404 98.152.479 -12,1 40,1 47,1
Cheltuieli cu salarii, compensatii 34.388.061 29.738.831 15,6 16,0 14,3
salariale si contributii sociale
Materiale consumabile 38.178.483 32.730.672 16,6 13,9 13,2
Cheltuieli cu energia si utilitatile 36.375.499 30.448.787 19,5 16,9 14,6
Amortizarea si deprecierea 19.521.320 17.627.265 10,7 9,1 8,5
Cheltuieli cu alte servicii de la terti 1.737.150 1.371.018 26,7 0,8 0,7
Cheltuieli de transport 577.647 571.897 1,0 0,3 0,3
Taxe 1.095.832 912.538 20,1 0,5 0,4
Reparatii si intretineri 1.497.372 912.032 64,2 0,7 0,4
Asigurari 707.355 614.648 15,1 0,3 0,3
Cheltuieli cu chirii 165.440 322.027 -48,6 0,1 0,2
Cheltuieli de deplasare 151.632 198.488 -23,6 0,1 0,1
Cheltuieli de telecomunicatii 24.543 28.178 -12,9 0,0 0,0
Alte cheltuieli 2.111 484 336,2 0,0 0,0
Total cost de productie 220.656.849 213.629.344 3,3 102,6 102,6
Variatia stocurilor 3.226.781 (452.403) -813,3 1,5 -0,2
Cheltuieli privind marfurile 48.837.987 64.974.812 -24.,8 22,7 31,2
Venituri din productia de (8.303.869) (5.146.586) 61,3
imobilizari corporale si necorporale
Ajustari pentru deprecierea (587.104) (29.059) 1920,4 -0,3 0,0
stocurilor
Cheltuieli declasare materiale 1.063 205.022 -99,5 0,0 0,1
Costul vanzarilor din care: 263.831.707 273.181.130 -3,4
costul marfurilor 48.837.987 64.974.812 -24,8 18,5 23,8
costul productiei vandute 214.993.720 208.206.318 3,3 81,5 76,2

Costul vanzarilor consta, in principal, din costurile cu achizitia materiei prime, costurile cu
consumabile (incluzandscule de laminare piese de schimb pentru echipamentele de productie),
costurile cu angajatii si costurile cu energia si utilitatile. Costul vanzarilor include de asemenea (i)
deprecierea si amortizarea, in principal cu privire la deprecierea cheltuielilor cu uzina si utilajele
operatiunilor Grupului; (ii) costuri cu terti suportate in legatura cu unele echipamente IT, inchiriere
de echipamente si consultanti tehnici care sunt direct legati de productie; si (iii) costuri cu reparatii si
mentenanta in legatura cu uzina si utilajele.

Costul vanzarilor a scazut cu 3,4% (reprezentand 9,3 milioane RON), la 263,8 milioane RON in
trimestrul finalizat la 31 martie 2019, in comparatie cu 273,2 milioane RON in trimestrul finalizat la
31 martie 2018.

Costul productiei vandute a crescut de la 208,2 milioane RON in trimestrul finalizat la 31 martie 2018
la 215 milioane RON in trimestrul finalizat la 31 martie 2019.

Materia prima

Componenta principala a costului productiei vandute a Grupului este reprezentatd de costurile
materiei prime a acesteia, cum ar fi fierul vechi si feroaliajele utilizate in cadrul TMK-Resita in procesul
de productie a taglei si blumurilor din otel, reprezentand 40,1% din costul total al productiei vandute
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a Grupului in trimestrul finalizat la 31 martie 2019 (47,1% in trimestrul finalizat la 31 martie 2018).
Cheltuielile cu materia prima ale Grupului au scazut cu 12,1% in trimestrul finalizat la 31 martie 2019
comparativ cu trimestrul finalizat la 31 martie 2018, in principal datorita reducerii productiei de otel
lichid la TMK-Resita cu 8,6%. Scaderea costurilor cu materii prime a fost influentata si de scaderea cu
2,2% a pretului mediu de achizitie al fierului vechi.

Pretul mediu de achizitie al fierului vechi a scazut cu 28 lei/tona de la 1.289 lei/ tona in trimestrul
finalizat la 31 martie 2018 comparativ cu 1.261 lei/ tona in trimestrul finalizat la 31 martie 2019.

Cheltuieli cu salariile, compensatii salariale si contributia la asigurarile sociale .

Cheltuielile cu angajatii din sectorul de productie (cheltuieli cu salarii, compensatii si contributia la
asigurarile sociale) reprezinta 34,4 milioane RON, insemnand 16% din costul total al productiei
vandute in trimestrul finalizat la 31 martie 2019 (29,7 milioane RON, reprezentand 14,3% in trimestrul
finalizat la 31 martie 2018).

Ca urmare a negocierilor cu sindicatele (si conform contractelor colective de munca) si ca urmare a
achizitiei TMK-Italia, Societatea apreciaza ca cheltuielile consolidate cu salariile, vor creste in anul
2019 fata de anul 2018 cu un procent cuprins intre 15-18%.

Costurile cu forta de munca au crescut cu 15,6% sau 4,65 miliaone RON pentru trimestrul incheiat la
31 Martie 2019 in comparative cu trimestrul incheiat la 31 Martie 2018 ca rezultat a noilor angajati
precum si indexarii salariilor cu rata inflatiei.

Numarul mediu de angajati 2.284 2.192
Numarul efectiv de angajati la sfarsitul exercitiului
financiar 2.280 2.221

Numarul mediu de angajati

1.486 10 770 1 13

Numarul efectiv de angajati la sfarsitul exercitiului
financiar

Numarul mediu de angajati 1.457 10 781 1

Numarul efectiv de angajati la sfarsitul

s ; 1.486 11 783 2
exercitiului financiar

Consumabile (materiale)

Cheltuielile cu consumabilele (materiale auxiliare, instrumente tehnologice, piese de schimb etc.)
totalizeaza 29,9 milioane RON, reprezentand 13,9% din costul total al productiei vandute in trimestrul
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finalizat la 31 martie 2019. Cheltuielile au crescut cu 17 % comparativ cu trimestrul finalizat la 31
martie 2018 (in valoarea totala de 27,6 milioane RON, reprezentand 13,2% din costul total al productiei
vandute). Avand in vedere faptul ca Grupul desfasoara un program de reparatii si mentenanta pentru
unitatile sale, se asteapta ca aceste costuri sa ramana relativ constante de la an la an.

Cheltuielile cu consumabilele luate in calcul sunt materialele consumabile (38,2 milioane RON in
trimestrul finalizat la 31 martie 2019) diminuate cu veniturile din productia de imobilizari corporale si
necorporale ( 8,3 milioane RON in trimestrul finalizat la 31 martie 2019).

Din totalul costurilor cu consumabilele (materialele) ale Grupului mentionam in mod expres costurile
suportate cu electrozii de grafit folositi in procesul tehnologic al TMK-Resita intru-cat acestea sunt
unele dintre cele mai importante consumabile folosite in productia TMK-Resita, si care au reprezentat
25,4% din totalul costurilor cu materialele consumabile ale Grupului in trimestrul finalizat la 31 martie
2019 comparativ cu 19,8% pentru trimestrul finalizat la 31 martie 2018 (costurile cu electrozii de grafit
au reprezentat 21,2% din costul total al materialelor consumabile in anul finalizat la 31 decembrie
2018, 10,3% in anul finalizat la 31 decembrie 2017 si respectiv 9,4% in anul finalizat la 31 decembrie
2016).

Energie si utilitati

Costurile energiei si utilitatilor (gaz natural, electricitate, apa) totalizeaza 36,4 milioane RON,
reprezentand 16,9% din costul total al productiei vandute in trimestrul finalizat la 31 martie 2019
(30,4 milioane RON, reprezentand 14,6% in trimestrul finalizat la 31 martie 2018). Cheltuielile cu
energia si utilitatile au crescut cu 19,5% in trimestrul finalizat la 31 martie 2019 comparativ cu aceeasi
perioada a anului 2018, in principal din cauza influentei combinate a trei factori: (i) cresterea
consumului efectiv de energie si utilitdti pentru productia de tevi la TMK-Artrom, (i) scaderea
consumului efectiv la TMK-Resita din cauza reducerii productiei de otel lichid cu 8,6% si (iii)
modificarea preturilor de achizitie a energiei si gazelor naturale comparativ cu aceeasi perioada a anului
anterior. La TMK-Artrom pretul mediu la energia electrica a crescut in trimestrul finalizat la 31 martie
2019 comparativ cu aceeasi perioada a anului 2018 cu 28,3%, iar pretul mediu al gazelor naturale a
crescut cu 34%. La TMK-Resita pretul mediu la energia electrica a crescut in trimestrul finalizat la 31
martie 2019 comparativ cu aceeasi perioada a anului 2018 cu 29,8%, iar pretul mediu al gazelor
naturale a crescut cu 22,4% pentru aceeasi perioade.

Depreciere si amortizare

Deprecierea si amortizarea au crescut cu 1,9 milioane RON, ajungand la 19,5 milioane RON in
trimestrul finalizat la 31 martie 2019, de la 17,6 milioane RON in trimestrul finalizat la 31 martie 2018
in mare parte datorita noilor utilaje si echipamente instalate si puse in functiune in timpul anilor
finalizati la 31 decembrie 2017 si respective 31 decembrie 2018.

Cheltuieli privind protectia mediului si informatii cu privire la certificate de emisii

In trimestrul finalizat la 31 martie 2019, TMK-Artrom individual a inregistrat provizioane pentru cotele
de emisie a gazelor cu efect de sera in valoare de 0,164 milioane RON pentru deficitul de certificate
pentru productia trimestrului finalizata la 31 martie 2019.
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In anul finalizat la 31 decembrie 2018, TMK-Artrom a facut provizioane pentru cotele de emisie a
gazelor cu efect de sera in valoare de 0,7 milioane RON pentru deficitul de certificate pentru productia
TMK-Artrom realizata in anul finalizat la 31 decembrie 2018. TMK-Artrom a inregistrat in anul finalizat
la 31 decembrie 2018 costuri cu protectia mediului in valoare de 1 milion RON, reprezentand certificate
depuse la Registrul European privind Gazele cu Efect de Sera (RUEGES) pentru emisiile de gaze cu
efect de sera in legatura cu productia realizata in anul finalizat la 31 decembrie 2017 si a reversat
provizioanele inregistrate anterior pentru productia realizata in anul finalizat la 31 decembrie 2017 in
valoare de 1,5 milioane RON.

La data de 3 iunie 2015, TMK-Artrom a obtinut o scutire de 60% de la plata certificatelor verzi in
legatura cu cota obligatorie a TMK-Artrom in baza Acordului de Exceptare nr. 3 din 03.06.2015 emis
de catre Ministerul Economiei, Comertului si Turismului. La data de 3 iunie 2015, TMK-Resita a obtinut
o scutire de 85% de la plata certificatelor verzi in legatura cu cota obligatorie a TMK-Resita in baza
Acordului de Exceptare nr. 4 din 03.06.2015 emis de catre Ministerul Economiei, Comertului si
Turismului.

Marja si profit brut in legatura cu vanzarile consolidate

Profitul brut al Grupului a crescut cu 23,7% (13,9 milioane RON) de la 58,4 milioane RON in trimestrul
12018 la 72,3 milioane RON in trimestrul I 2019.

Marja bruta a vanzarilor totale ale Grupului a crescut la 21,5% in trimestrul finalizat la 31 martie
2019, fata de 17,6% in trimestrul finalizat la 31 martie 2018.

Profitul brut din vanzarea de tevi din productia TMK-Artrom a crescut cu 15,2 milioane RON de la 53,1
milioane RON in trimestrul finalizat la 31 martie 2018 la 68,3 milioane RON in trimestrul finalizat la
31 martie 2019.

In parte, ca rezultat al cresterii pretului pentru tevile premium, marja bruta din vanzarea de tevi din
productia TMK-Artrom a crescut la 24,2% in trimestrul finalizat la 31 martie 2019, de la 22,2% in
trimestru finalizat la 31 martie 2018.

Costuri de vdnzare si distributie

Costurile de vanzare si distributie constau in cheltuieli asociate cu vanzarea produselor Grupului,
inclusiv transportul produselor finite si a marfurilor, comisionul agentilor, impozite (partea principala
reprezentata de taxele la import din Statele Unite), asigurare, materiale si salarii asociate.

Cheltuielile cu vanzarile si distributia au crescut cu 8,8 milioane RON, sau 36,1%, ridicandu-se la 33,5
milioane RON in trimestrul finalizat la 31 martie 2019, de la 24,6 milioane RON in trimestrul finalizat
la 31 martie 2018. Majorarea este determinata in principal de majorarile cheltuielilor cu impozitele la
7,3 milioane RON in trimestrul finalizat la 31 martie 2019, de la 0,03 milioane RON in trimestrul
finalizat la 31 martie 2018:

e cheltulielile cu impozitele si taxele platite la destinatia bunurilor exportate au crescut
in trimestrul finalizat la 31 martie 2019 fatd de trimestrul finalizat la 31 martie 2018
datorita taxelor inregistrate pentru vanzarile realizate in SUA pentru produsele finite
productie TMK Artrom si pentru marfurile achizitionate de la firmele din cadrul grupului
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TMK ca urmare a introducerii taxei de import pe anumite produse din otel in SUA.
Incepand cu luna mai 2018 a fost introdusa taxa de import pe anumite produse din otel
in SUA (conform sectiunii 232) de 25 %, taxa care afecteaza produsele din otel pe care
TMK Artrom le-a achizitionat de la societatile din grupul TMK si le-a vandut in SUA.
Pentru produsele similare din otel de origine europeana, taxa de 25% a fost introdusa
incepand cu 1 iunie 2018. Cheltuielile cu aceste taxe inregistrate la sfarsitul perioadei
de trei luni incheiate la 31 Martie 2019 au fost de 7,3 milioane RON care au fost in
general recuperate prin cresterea preturilor de vanzare catre clienti.

Cheltuieli generale si administrative

Cheltuielile generale si administrative constau in cheltuieli care nu au legatura directa cu productia
de tevi fara sudura din otel, incluzand salarii administrative si manageriale, taxe de consultanta si alte
servicii terte, asigurari, impozite - altele decat impozitele pe venit - utilitati, calatorii si costul de
transport care nu este alocat unei vanzari specifice.

Cheltuielile generale si administrative au crescut cu 2,7 milioane RON sau 16,7%, ridicandu-se la 18,9
milioane RON in trimestrul finalizat la 31 martie 2019, de la 16,2 milioane RON in trimestrul finalzat
la 31 martie 2018, iar majorarea a fost in principal determinata de:

e costuri cu salarii, alte compensatii salariale si cheltuieli cu asigurarile sociale au crescut cu
1,2 milioane RON la 10,6 milioane RON pentru trimestrul finalizat la 31 martie 2019 fata de
9,4 milioane RON inregistrati in trimestrul I 2018;

e si de asemenea, majorarea cheltuielilor cu serviciile profesionale la 4,5 milioane RON in
trimestrul finalizat la 31 martie 2019, de la 3,7 milioane RON in trimestrul finalizat la 31 martie
2018.

EBITDA ajustata

Definim EBITDA ca profitul/(pierderea) exercitiului financiar care exclude costurile financiare si
veniturile financiare, impozitul pe profit (venituri)/cheltuiala, deprecierea si amortizare si (castigul net)
/ pierderea neta din diferente de curs valutar

EBITDA ajustata este determinata ca profitul/(pierderea) exercitiului financiar care exclude costurile
financiare si veniturile financiare, impozitul pe profit (venituri)/cheltuiala, deprecierea si amortizarea,
mai putin amortizarea inclusa in costul productiei nevandute, (castigul net) / pierderea neta din
diferente de curs valutar, deprecierea/(reluare depreciere) din active imobilizate, miscari in provizioane
(exceptie provizioanele pentru bonusuri),(castig)/pierdere din cedarea imobilizarilor corporale,
(profit)/pierdere la modificarea valorii juste a instrumentelor financiare, cota parte din
(profit) /pierdere/pierderea asociatilor si a altor elemente nemonetare, nerecurente si exceptionale
(cheltuieli sociale).

e Managementul Grupului scade amortizarea stocului de produse finite si productiei neterminate
din EBITDA, astfel incat EBITDA Ajustata reflectd numai amortizarea legata de productia vanduta
si, prin urmare, reflecta numai castigurile realizate. Grupul considera ca aceasta ajustare are ca
rezultat un indicator mai reprezentativ al performantei financiare de baza a Grupului in perioada
respectiva. Amortizarea stocurilor de produse finite si productiei neterminate se calculeaza prin
(A) calcularea unui procent reprezentat de amortizarea in costul total al productiei Grupului
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pentru perioada respectiva si (B) multiplicarea acestui procent cu valoarea stocului de produse
finite si productia neterminata (care la randul ei este calculata ca suma valorii produselor finite in
tranzit si valoarea productiei neterminate si a produselor semifabricate la sfarsitul perioadei de
raportare) si (C) calcularea variatiei nete a sumei calculata in (B) din perioada anterioara.

e Castigurile / pierderile din vanzarea de imobilizari corporale si deprecierea/(reluare depreciere)
din active imobilizate, precum si variatiile provizioanelor sunt adaugate inapoi la EBITDA pentru
a calcula EBITDA Ajustata deoarece aceste elemente reprezintd costuri nemonetare pe care,
conducerea Grupului nu le considera reprezentative pentru performanta operationala. Miscarile in
provizioane si ajustarile de valoare includ ajustari de valoare pentru stocuri si provizioane pe
termen scurt, din care au fost excluse provizioanele pentru bonusurile manageriale.

e  Cheltuielile sociale se aduna la EBITDA in calculul EBITDA Ajustatd deoarece se considera ca
acestea nu sunt legate de activitatea operationald, iar o parte din acestea, cum ar fi cheltuielile de
sponsorizare si caritabile, sunt elemente nemonetare deoarece acestea sunt deduse din impozitul
pe venit datorat, conform Codului Fiscal.

Cheltuielile sociale sunt calculate ca suma din:

e  Cheltuieli cu actiunile sociale reprezentand sume platite sindicatelor conform Contractelor
Colective de Munca din companiile din cadrul Grupului, sume platite pentru evenimente sociale.
culturale si sportive organizate pentru salariati si copiii acestora;

e  Cheltuieli cu sponsorizari si donatii conform legii;

e  Cheltuieli cu servicii profesionale reprezentand cotizatii si contributii pentru asociatiile
profesionale UNITUB si UNIROMSIDER;

e  Cheltuieli cu personalul din dispensarele medicale reprezentand cheltuieli salariale, cheltuieli cu
asigurarile sociale si alte compensatii salariale aferente personalului din dispensarele medicale
din cadrul Grupului.

Definim marja EBITDA ajustata ca raportul procentual dintre EBITDA ajustata si venituri din
contractile cu clientii.

EBITDA ajustata a crescut cu 9,7% (cresterea reprezentand 3,6 milioane RON) de la 37,2 milioane
RON in perioada de trei luni incheiata la 31 martie 2018 la 40,8 milioane RON in perioada incheiata
la 31 martie 2019.

Marja EBITDA ajustata aferenta perioadei de trei luni incheiate la 31 martie 2019 este de 12,1% fata
de 11,2% in perioada de trei luni incheiata la 31 martie 2018.

Consolidat
Consolidat
Indicatori 31 Martie 2019 31 Martie 2018
RON RON
Neauditat Retratat neauditat
Profitul exercitiului financiar 304.191 12.031.941
Amortizare 20.847.016 18.558.137
Costuri financiare 4.640.088 2.687.035
Venituri financiare (2.149) (545)
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Castigul net / (pierderea netd) din diferente de curs
valutar

Impozit pe profit

EBITDA

Ajustari

- Amortizarea in stoc a produselor finite si productiei
neterminate

- Castig(-)/pierdere(+) din cedarea imobilizarilor
corporale si deprecierea (+)/stornare depreciere (-) din
active imobilizate

- Modificari in provizione si indemnizatii

- Cheltuieli sociale

EBITDA Ajustata

14.060.427 (1.184.938)
411.280 2.918.618

40.260.853 35.010.248
549.832 2.207.912
(638.558) (35.055)
213.677 182.503
144.510 1.346.798
830.204 713.666

40.810.685 37.218.160

EBITDA ajustata a crescut cu 82,3 milioane RON, la 203,2 milioane RON in anul finalizat la 31
decembrie 2018, de la 120,8 milioane RON in 2017 (reprezentand o crestere de 68%). Aceasta crestere
s-a datorat in principal cresterii volumelor de vanzari, inclusiv a produselor premium, precum si
cresterii pretului mediu de vanzare comparativ cu anul incheiat la 31 decembrie 2017. Marja pentru
EBITDA consolidata ajustata aferentd exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2018 a fost de

14.6%.

Cresterea EBITDA din vanzarile de produse premium a fost de 31%. In totalul EBITDA a anului finalizat
la 31 decembrie 2018, EBITDA aferenta vanzarilor de produse premium reprezinta 39%.

EBITDA ajustata a crescut cu 39,8 milioane RON la 120,8 milioane RON in anul finalizat la 31
decembrie 2017 de la 81 milioane RON in anul finalizat la 31 decembrie 2016 (reprezentand o crestere
de 49%). Aceasta crestere s-a datorat cresterii volumelor de vanzari, inclusiv a produselor premium,
dar si cresterii pretului mediu pe produs, comparativ cu anul finalizat la 31 decembrie 2016, ca urmare
a cresterii volumului de vanzari pentru produsele premium in SUA si Canada.

Consolidat

Indicatori

Profitul exercitiului financiar

Amortizare

Costuri financiare

Venituri financiare

Castigul net / (pierderea neta) din diferente de curs
valutar

Impozit pe profit

EBITDA

Ajustari

Consolidat

2018 2017 2016

RON RON RON
Retratat Retratat
79.576.196 26.619.695 2.927.653
77.756.665 72.683.418 71.540.202
15.290.360 10.676.878 8.005.398

(3.554) (1.049) (1.229)
3.534.315 2.021.813 4.633.157
17.888.692 2.268.466 (639.903)
194.042.674 114.269.221 86.465.278
9.190.541 6.573.415 (5.408.170)
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- Amortizarea in stoc a produselor finite si
productiei neterminate

- Castig(-)/pierdere (+) din cedarea imobilizarilor

corporale si deprecierea (+)/stornare depreciere (-)

din active imobilizate

- Modificari in provizione si indemnizatii
- Cheltuieli sociale

EBITDA Ajustata

759.902 913.365 (4.031.746)
1.128.497 1.655.385 2.471.677
4.731.497 2.057.206 (5.461.830)
2.570.645 1.947.459 1.613.729

203.233.215 120.842.636 81.057.108

(1) Reconcilierea amortizarii in stoc a produselor finite si productiei neterminate este prezentatd mai

jos:

(2) Reconcilierea cheltuielilor sociale este prezentata mai jos:

Cheltuielile cu amortizarea
incluse in costul productiei in
perioada raportata

Costul productiei in perioada
raportata

Ponderea amortizarii in costul
total de productie (A)

Valoarea produselor finite si a
produselor in tranzit la sfarsitul
perioadei de raportare

Valoarea productiei neterminate
si a produselor semifabricate la
sfarsitul perioadei de raportare

Valoarea stocurilor la sfarsitul
perioadei de raportare

Total stocuri x% din amortizare
in costul total de productie - =
Amortizarea in stocuri (B)

Variatia amortizarii in stocuri
incluse in EBITDA Ajustata(C )

Cheltuieli cu actiuni sociale

Cheltuieli cu sponsorizarea si donatii

Cheltuieli cu servicii profesionale cotizatii asociatii profesionale
Total cheltuieli cu personalul din dispensarele medicale din care:

Cheltuieli salariale aferente personalului din dispensarele

medicale
/\ API: LR:
5CT-0440 1SO 9001
5L-0352 1SO 14001

1SO 45001

19.521.320 73.661.221 17.627.265 69.434.320

220.656.849 884.182.946 213.629.344 842.864.176
8,85% 8,33% 8,25% 8,24%
59.693.091 74.102.208 74.866.313 82.907.606
116.229.184 105.049.692 115.649.476 107.493.242
175.922.275 179.151.900 190.515.789 190.400.848
15.563.691 14.925.133 15.720.089 15.685.034
638.558 35.055

635.953 533.224
53.481 49.500
19.500 19.500

121.269 111.442

110.938 101.402
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Cheltuieli cu asigurarile sociale aferente personalului din 5.173
dispensarele medicale
Alte compensatii salariale aferente personalului din 5.159
dispensarele medicale

Total 830.204

3.575

6.466

713.666

(1) Reconcilierea amortizarii in stoc a produselor finite si productiei neterminate este prezentata mai

jos:

73.661.221 69.434.320

Cheltuielile cu amortizarea incluse in
costul productiei in perioada raportata

Costul productiei in perioada raportata 884.182.946 842.864.176
Ponderea amortizarii in costul total de 8,33% 8,24%
productie (A)

Valoarea produselor finite si a produselor 74.102.208 82.907.606
in tranzit la sfarsitul perioadei de

raportare

Valoarea productiei neterminate si a 105.049.692 107.493.242
produselor semifabricate la sfarsitul

perioadei de raportare

Valoarea stocurilor la sfarsitul perioadei 179.151.900 190.400.848
de raportare

Total stocuri x% din amortizare in costul 14.925.133 15.685.034
total de productie - = Amortizarea in

stocuri (B)

Variatia amortizarii in stocuri incluse (759.902) (913.365)

in EBITDA Ajustati(C )

(2) Reconcilierea cheltuielilor sociale este prezentata mai jos:

1.645.588

Cheltuieli cu actiuni sociale

Cheltuieli cu sponsorizarea si donatii 345.078
Cheltuieli cu servicii profesionale cotizatii asociatii profesionale 112.864
Total cheltuieli cu personalul din dispensarele medicale din care: 467.115

68.529.067

581.397.568
11,79%

38.285.404

102.534.676

140.820.080

16.598.399

4.031.746

1.381.896

175.990

82.139

307.434

59.994.052

600.606.603
9,99%

48.290.827

77.515.221

125.806.048

12.566.653

1.110.765
87.992

149.810

265.162
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Cheltuieli salariale aferente personalului din dispensarele medicale 428.029 234.377 200.708
Cheltuieli cu asigurarile sociale aferente personalului din 14.310 58.521 50.804
dispensarele medicale
Alte compensatii salariale aferente personalului din dispensarele 24.776 14.536 13.650
medicale

TOTAL 2.570.645 1.947.459 1.613.729

Ratele dobdanzilor

Grupul a incheiat acorduri de finantare care prevad rate ale dobanziivariabile. Pentru perioada
incheiata la 31 martie 2019, 71% din portofoliul sau de credite, in suma totala de 311.148.808 lei, au
avut rate ale dobanzii variabile, iar EURIBOR servind in principal ca baza pentru calcularea ratei
dobanzii (si anume 55,3%). Imprumuturile care aveau baza LIBOR ca baza de calcul a ratei dobanzii
au reprezentat 18% din portofoliu.

Fluctuatii ale cursului de schimb

Cursul de schimb RON/EURO a evoluat de la 4,6639 RON/EURO la 31 decembrie 2018 la 4,7628
RON/EURO la 31 martie 2019 si la, in timp ce cursul de schimb RON/USD a evoluat de la 4,0736
RON/USD la 31 decembrie 2018 la 4,2434 RON/USD la 31 martie 2018). Instabilitatea monedei si
deprecierea pronuntata a cursului de schimb RON/EURO si RON/USD au dus la inregistrarea de
pierderi din cursul valutar de 14 milioane RON in decursul primului trimestru al anului 2019.

Grupul a inregistrat in cursul primul trimestru al anului 2019 diferente nefavorabile de curs valutar
in suma de 14 milioane RON, care pot fi explicate dupa cum urmeaza:

e Societatea mama- TMK-Artrom a inregistrat in situatiile financiare individuale in cursul primului
trimestru finalizat la 31 martie 2019, urmatorele diferente de curs nefavorabile:

v' 7,1 milioane RON reprezentand diferente nefavorabile de curs valutar pentru creditele aflate
in portofoliul de imprumuturi al Societatii in aceasta perioada aferente operatiunilor de
reevaluare , trageri si rambursari de credite;

v" 5,8 milioane RON reprezentand diferente de curs nefavorabile cu impact negativ in contul
de profit si pierdere al Societatii , intrucat acest contract prevede plata in rate fara dobanda,
potrivit IFRS 9, datoria catre TMK Europe este prezentata la valoare justa si se evalueaza
lunar;

v 3 milioane RON reprezentand diferente de curs nefavorabile rezultate in urma evaluarii
creditelor acordate de catre entitatile afiliate si exprimate in alta moneda decat moneda
functionala a Societatii (imprumut acordat de catre TMK Europe GmbH in valoare de
18.037.540 USD la 31.03.2019)

e in timp ce subsidiara sa, TMK-Resita, a inregistrat diferente de curs valutar nefavorabil in suma
totala de 1,3 milioane RON;
e alte diferente de curs favorabile nete rezultate din evaluarea creantelor si datoriilor Grupului

exprimate in alta valuta decat moneda functionala -RON, in suma totala de 3,2 milioane RON.

Venituri financiare si costuri financiare
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Grupul a inregistrat pierderi financiare de 4,6 milioane RON in trimestrul finalizat la 31 martie 2019
(2,6 milioane RON in trimestrul finalizat la 31 martie 2018) in principal ca urmare a majorarii
cheltuielilor cu dobanzile. Prin comparatie cu trimestrul finalizat la 31 martie 2018, pierderile
financiare ale Grupului au crescut cu 72,7% in principal datorita calcularii dobanzii in trimestrul
finalizat la 31 martie 2019 in suma de 1, 2 milioane RON la valoarea prezenta a datoriei (conform IFRS
9) catre TMK-Europe GmbH pentru varsamintele de efectuat pentru achizita filialei TMK-RESITA
precum si a inregistrarii in costurile financiare a cheltuielilor cu dobanda aferenta creditului pentru
investitii. In trimestrul finalizat la 31 martie 2018 s-au capitalizat cheltuieli cu dobanda aferenta
creditului de investitii pentru Complexul de tratamente termice in suma de 0,4 milioane RON; ca
urmare a punerii in functiune a acestei investii cheltuileile cu dobanda nu se mai capitalizeaza.

Impozit pe profit (cheltuiald)/credit

Impozitul pe profit/(cheltuiala)/credit a scazut cu 2,5 milioane RON la 0,4 milioane RON in trimestrul
finalizat la 31 martie 2019 de la 2,9 milioane RON in trimestrul finalizat la 31 martie 2018.

Rata efectiva de impozitare a Grupului a crescut de la 12,7% in trimestrul finalizat la 31 martie 2018,
la 18,7% in trimestrul finalizat 1a 31 martie 2019, in mare parte ca urmare a faptului ca profitul inainte
de impozitare al Grupului (0,7 milioane RON) a scazut ca urmare a diferentelor de curs inregistrate
precum si a faptului ca Societatea a beneficiat de facilitatea fiscala-amortizare accelerata pentru
echipamente puse in functiune in anul 2018 din Unitatea de Tratamente Termice.

Profitul inainte de impozitare

Profitul inainte de impozitare a scazut cu 14,2 milioane RON, atingand valoarea de 0,715 milioane
RON in trimestrul finalizat la 31 martie 2019, fatd de 14,95 milioane RON in trimestrul finalizat la 31
martie 2018, ca urmare a influentei diferentelor de curs nefavorabile din evolutia cursurilor valutare.

Profitul net al Grupului pentru primul trimestru incheiat la 31 Martie 2019

Profitul Grupului (profitul net) in trimestrul finalizat la 31 martie 2019 a fost de 0,304 milioane RON,
prin comparatie cu 12 milioane RON in trimestrul finalizat la 31 martie 2018 reprezentand o scadere
cu 97,5% ca urmare a diferentelor de curs nefavorabile inregistrate in trimestrul finalizat la 31 martie
2019 in suma neta de 14 milioane RON.

5.4 Analiza veniturilor din contractele cu clientii ale TMK-ARTROM (individual)

Tabelul urmator prezinta situatia individuala a profitului sau pierderii TMK-Artrom pentru perioada
incheiata la 31 martie 2019, comparativ cu perioada incheiata la 31 martie 2018.

Valori in RON Variatie cu % in Venituri individual
31.03.2019 31.03.2018 % 31.03.2019 31.03.2018
Neauditate Neauditate Neauditate si
retratate
Venituri din contractele cu clientii 345.736.539 300.698.187 15,0% 100,00 100,00
Vanzari de bunuri 345.660.485 300.568.685 15,0% 99,98 99,96
Prestari de servicii 76.054 129.502 -41,3% 0,02 0,04
Costul vanzarilor (279.566.396) (254.954.555) 9,7% 80,86 84,79
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Raport trimestrial aferent primului trimestru incheiat la 31 Martie 2019

Profit brut 66.170.143 45.743.632 44,7% 19,14 15,21
Cheltuieli de vanzare si desfacere (35.190.745) (25.616.047) 37,4% 10,18 8,52
Cheltuieli de reclama si publicitate (7.137) (139.891) -94,9% 0,00 0,05
Cheltuieli generale si (11.829.139) (9.640.648) 22,7% 3,42 3,21
administrative

Cheltuieli de cercetare si (64.284) (25.423) 152,9% 0,02 0,01
dezvoltare

Alte cheltuieli de exploatare (841.405) (889.912) -5,5% 0,24 0,30
Alte venituri din exploatare 16.621 118.359 -86,0% 0,00 0,04
Profit din exploatare 18.254.058 9.550.070 91,1% 5,28 3,18
Castigul net / (pierderea neta) din (12.936.530) 1.410.112 -1017,4% 3,74 0,47
diferente de curs valutar

Venituri financiare 8.474.963 531 1595938,2% 2,45 0,00
Costuri financiare (4.163.669) (2.001.450) 108,0% 1,20 0,67
Profit / (pierdere) inainte de 9.628.822 8.959.263 7,5% 2,79 2,98
impozitare

Impozit pe profit (173.944) (1.398.451) -87,6% 0,05 0,47
Profitul / (pierderea) exercitiului 9.454.878 7.560.812 25,1% 2,73 2,51
financiar

EBITDA ajustata 31,788,783 23,621,795

* Sumele cu amortizarea si deprecierea sunt incluse in fiecare tip de cheltuiald listat sub “Profit brut”.

In plus, Societatea prezinta informatiile cu privire la veniturile individual impartite pe zone geografice:

Vanzari interne 98.015.007 28,35
Vanzari externe 247.721.532 71,65
Total 345.736.539 100

81.636.227 27,15
219.061.960 72,85
300.698.187 100

In plus, Societatea prezinta informatiile cu privire la veniturile individuale impartite pe zone geografice:

Venituri din contracte cu clientii — informatie geografica
Individual

31 martie 2019-Neauditate

98.015.007 195.877.164 51.479.945 364.423 345.736.539

31 martie 2018 81.636.227 157.942.816 59.860.183 1.258.961 300.698.187
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Urmatorul tabel prezinta veniturile Societatii pentru perioada finalizata la 31 martie 2019 comparativ
cu perioada finalizata la 31 martie 2018.

Individuale
31 martie 2019 31 martie 2018
RON RON
Neauditate Neauditate si
retratate
Vanzari de tevi productie TMK-Artrom din care:
Piata interna 39.639.121 32.705.521
Europa* 195.196.737 151.699.929
America de Nord si de Sud** 46.959.733 52.978.669
Alte zone*** 364.423 1.258.961
Total vanzari de tevi productie TMK-Artrom 282.160.014 238.643.080
Vanzari de alte bunuri si servicii din care:
Vanzari de alte bunuri piata interna 58.299.831 48.818.433
Vanzari de alte bunuri piata externa 5.200.640 13.107.172
Prestari servicii piata interna 76.054 112.273
Prestari servicii piata externa - 17.229
Total vanzari de alte bunuri si servicii 63.576.525 62.055.107
Total cifra de afaceri 345.736.539 300.698.187

* Zonele de vanzari din Turcia sunt alocate pietei europene
** Zonele de vanzari din Canada, Brazilia, SUA si Mexic sunt alocate pietei Americilor
*** Zonele de vanzdri ca volume din Orientul Mijlociu si Africa de Nord sunt alocate pietei altor zone

Veniturile totale din contractele cu clientii ale TMK-Artrom au crescut cu 15% in primele 3 luni ale
anului 2019 fata de aceeasi perioada a anului antrerior ca urmare a cresterii veniturilor din contractele
cu clientii pentru productia vanduta cu 18,2% si a cresteri vanzarilor de alte bunuri si servicii (inclusiv
marfuri) cu 2,5%

Veniturile din contractele cu clientii pentru productia vanduta a TMK-Artrom au crescut in primele 3
luni ale anului 2019 fata de aceeasi perioada a anului anterior ca urmare a cresterii volumului fizic al
vanzarilor de tevi de la 47.154 tone la 51.214 tone (o crestere cu 8,6%), dar si a pretului mediu de
vanzare al acestora cu 8,8% datorita evolutiei crescatoare a cererii pe piata tevilor din otel si ca urmare
a cresterii ponderii tevilor premium, cu valoarea adaugata ridicata, in volumul total a vanzarilor TMK-
Artrom, fata de aceeasi perioada a anului anterior.

Vanzarile de marfuri ale TMK-Artrom individual (activitatea de trading) constand in principal in
vanzarea de produse metalurgice (tagle, bloom-uri, tevi) achizitionate de la societati din cadrul grupului
TMK au scazut valoric in primele 3 luni ale anului 2019 fata de aceeasi perioada a anului finalizat la
31 martie 2018 cu 0,5%, dar cantitativ au crescut cu 8,7% ca urmare a structurii diferite a acestora.

Volumul veniturilor din vanzari de tevi din otel fara sudura din productia TMK-Artrom in totalul
veniturilor TMK-Artrom individual in trimestrul finalizat la 31 decembrie 2019 este de 81,6% (in
trimestrul finalizat la 31 martie 2018: 79,4%).
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Cresterea volumului de produse premium s-a datorat investitiei din sectia noua nr. 6 de tratamente
termice care au permis cresterea volumului fizic de tevi precum si a vanzarilor de produse premium
cu valoare adaugata mare.

5.5 Analiza cheltuielilor TMK-ARTROM (individual)

Costul bunurilor vandute al TMK-Artrom (individual)

In ceea ce priveste costul bunurilor vandute al TMK-Artrom in trimestrul finalizat la 31 martie 2019
comparativ cu trimestrul finalizat la 31 martie 2018, acestea se prezinta astfel:

Principalul cost de productie al societatii il reprezinta costul cu materia prima, acesta reprezentand
69,6% din totalul costurilor de vanzare. Cheltuielile cu angajatii in sectorul productiv (salarii,
compensatii acordate si cheltuieli cu contributiile sociale) reprezinta 10,3% din costul de vanzare ale
tevilor. Cheltuielile cu materialele consumabile (materiale auxiliare, scule tehnologice, piese de
schimb, s.a.) reprezinta 3,1%; cheltuielile energetice (gaze natural, energie electrica, apa) reprezinta
7,6%; cheltuielile cu amortizarea reprezinta 5,2%. Celelalte cheltuieli individuale sunt sub 1% din
totalul costului de vanzare al tevilor.

31 Martie 2019 31 Martie 2018

% total cost de productie
vanduta individual

RON RON % 31 Martie 31 Martie
Neauditate 2019- 2018
Neauditate Neauditate

Cheltuieli cu materii prime 160.624.156 145.458.089 0,1 69,6 70,9
Cheltuieli cu salarii, compensatii 23.693.461 20.130.077 0,2 10,3 9,8
salariale si contributii sociale
Materiale consumabile 15.393.752 13.752.928 0,1 3,1 4.3
Cheltuieli cu energia si utilitatile 17.593.683 14.728.120 0,2 7,6 7,2
Amortizarea si deprecierea 12.093.836 10.470.625 0,2 5,2 5,1
Cheltuieli cu alte servicii de la terti 636.112 490.205 0,3 0,3 0,2
Cheltuieli de transport 577.647 571.097 0,0 0,3 0,3
Taxe 680.900 626.822 0,1 0,3 0,3
Reparatii si intretineri 895.727 599.098 0,5 0,4 0,3
Asigurari 423.949 384.702 0,1 0,2 0,2
Cheltuieli cu chirii 45.822 149.296 -0,7 0,0 0,1
Cheltuieli de deplasare 119.200 118.214 0,0 0,1 0,1
Cheltuieli de telecomunicatii 17.429 20.544 -0,2 0,0 0,0
Alte cheltuieli 2.111 484 3,4 0,0 0,0
Total cost de productie 232.797.785 207.500.301 0,1 100,9 101,2
Variatia stocurilor 6.814.894 2.612.444 1,6 3,0 1,3
Cheltuieli privind marfurile 48.837.987 49.832.922 0,0 21,2 24,3
Venituri din productia de (8.303.869) (4.991.112) 0,7
imobilizari corporale si necorporale
Ajustari pentru deprecierea (580.401) - -0,3 0,0
stocurilor
Cheltuieli declasare materiale - - 0,0 0,0
Costul vanzarilor din care: 279.566.396 254.954.555 0,1
costul marfurilor 48.837.987 49.832.922 0,0 17,5 19,5
costul productiei vandute 230.728.409 205.121.633 0,1 82,5 80,5
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6. Lichiditati si resurse de capital
Prezentare generala

Cerintele Grupului si ale Societatii in ceea ce priveste lichiditatea rezultd in principal din necesitatea
de a-si finanta capitalul circulant si programul de cheltuieli de capital. Pe perioada analizata,Societatea
si Grupul si-au finantat operatiunile si investitiile in principal printr-o combinatie de fluxuri libere de
numerar, imprumuturi pe termen mediu si lung de la banci si afiliati si din leasing-uri financiare.
Societatea si Grupul intentioneaza sa isi finanteze achizitiile si operatiunile prin fluxuri libere de
numerar si imprumuturi.

In decursul perioadei de 3 luni incheiate la data de 31 martie 2019, principalele surse de lichiditati ale
Societatii si ale Grupului au fost fluxurile de numerar rezultate din operatiunile Societati si ale
Grupului si numerarul existent.

Numerarul si echivalentele de numerar ale Grupului la data de 31 martie 2019 au fost de 19,2 milioane
RON.

Numerarul si echivalentele de numerar ale Societatii la data de 31 martie 2019 au fost de 6,1 milioane
RON.

Utilizarile principale ale capitalului Grupului s-au concentrat pe investitia in, si intretinerea bunurilor
imobiliare si a echipamentelor Grupului precum si pe rambursarea datoriilor.

O parte din numerarul si depozitele de la banci este gajata in favoarea bancilor, pentru garantarea
imprumuturilor sau sunt restrictionate ca si garantii pentru emisiunea de scrisori de garantie bancara.

Situatia fluxurilor de trezorerie ale Grupului TMK-Artrom

Tabelul de mai jos rezuma fluxul de numerar al Grupului, pe perioadele analizate:

in RON Perioada de 3 luni Anul incheiat la 31
incheiata la data de 31 martie 2018
martie 2019 Retratata si
Neauditata neauditata
Fluxuri de numerar din activitati operationale 12.503.731 (890.273)
Fluxuri de numerar din activitati de investitie (29.329.487) (37.592.782)
Fluxuri de numerar / (iesiri) din activitati de finantare 4.750.845 39.299 184
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei 31.331.361 16.907.034
Numerar si echivalente de numerar la incheierea perioadei 19.258.450 17.723.163

Fluxuri de numerar din activitati operationale
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Fluxul de numerar generat din activitatile operationale a fost de 12,5 milioane RON in primul
trimestru finalizat la 31 martie 2019 si 0,9 milioane RON in primul trimestru finalizat la 31 martie
2018.

In ceea ce priveste evolutia fluxurilor de numerar din activitatea de exploatare a Grupului in perioada

primului trimestru finalizat la 31 martie 2019 putem spune ca principalele influente se datoreaza:

e Fluxului de numerar din activitdti operationale care a crescut in principal datorita cresterii volumului
de vanzdri urmare a cresterii preturilor si ca urmare a cresterii valorice a obligatiilor cdtre furnizori;

e Fluxului de numerar din activitati operationale care a scdzut ca urmare a cresterii valorice a stocurilor,

a stocurilor in tranzit si a creantelor.

Fluxuri de numerar din activitati de investitie

Fluxul de numerar pentru investitii a fost de 29,3 milioane RON in primul trimestru finalizat la 31
martie 2019 si 37,6 milioane RON in primul trimestru finalizat la 31 martie 2018.

Fluxurile de numerar folosite in activitatile de investitii au scazut in primul trimestru finalizat la 31
martie 2019, in comparatie cu primul trimestru finalizat la 31 martie 2018, din cauza scaderii
achizitiilor de active corporale, in principal ca urmare a punerii in functiune a proiectului de investitii
privind complexul de tratamente termice in primul trimestru finalizat la 31 martie 2018.

Fluxurile de numerar folosite in activitatea de investitii au crescut in trimul trimestru finalizat la 31
martie 2019 prin comparatie cu primul trimestru finalizat la 31 martie 2018, ca rezultat al cresterii

achizitiei activelor corporale.

Fluxuri de numerar din activitati de finantare

Fluxurile de numerar din activitatile de finantare au fost de 4,8 milioane RON in primul trimestru

finalizat la 31 martie 2019 si 39,2 milioane RON in primul trimestru finalizat la 31 martie 2018.

In primul trimestru finalizat la 31 martie 2018, Grupul a folosit imprumuturi pentru a finanta nevoia
de investitii, ca o suplimentare a fluxurilor de numerar operationale. Cresterea fluxurilor de intrari de
numerar din activitati de finantare in primul trimestru finalizat la 31 martie 2018 s-a datorat tragerilor
efectuate sub facilitatea de investitii conform contractului din 07.11.2016 incheiat cu Banca

Comerciala Romana (“BCR”) pentru finantarea achizitiei complexului de tratamente termice.

In primul trimestru finalizat la 31 martie 2019, fluxul de numerar a scazut ca urmare a rambursarilor
de imprumuturi cu 7,7 mil lei din care 1.190.476 EUR din creditul de investitii BCR (facilitatea de 25
milioane EUR).
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In primul trimestru finalizat la 31 martie 2019, fluxul de numerar a crescut ca urmare a tragerilor in
suma de 14,3 milioane RON din overdraft-ul BCR (3,05 milioane EUR).

Situatia fluxurilor de trezorerie ale TMK-Artrom

Tabelul de mai jos rezuma fluxul de numerar al Societatii, pe perioadele analizate:

in RON Perioada de 3 luni Anul incheiat la 31
incheiata la data de 31 martie 2018
martie 2019 Retratate si
Neauditate neauditate
Fluxuri de numerar din activitati operationale 1.339.099 (9.486.848)
Fluxuri de numerar din activitati de investitie (18.321.009) (34.300.631)
Fluxuri de numerar / (iesiri) din activitati de finantare 6.176.160 40.571.632
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei 16.925.079 10.825.193
Numerar si echivalente de numerar la incheierea perioadei 6.119.329 7 609.346

Fluxuri de numerar din activitdti operationale

Fluxurile de numerar din activitati operationale in primul trimestru finalizat la 31 martie 2019 au fost
diminuate de valoarea veniturilor din dividende brute distribuite de subsidiare in suma de 8.472.833
lei din care:

e 4.701.333 lei de TMK IS;

o 3.771.499 lei de TMK-Italia.

Fluxuri de numerar din activitdti de investitii

Fluxurile de numerar folosite in activitatile de investitii au crescut in primul trimestru finalizat la 31
martie 2019, in comparatie cu primul trimestru finalizat la 31 martie 2018 ca urmare a incasarilor
dividendelor nete in suma de 3.726.241 lei de la TMK-Italia.

Capitalul circulant

Capitalul circulant este valoarea cu care activele circulante depasesc creantele curente si reprezinta o
unitate de masura a capacitatii Grupului si Societatii de a-si plati creantele la data scadentei.

Definim capitalul circulant ca suma cu care activele curente depasesc activele pasive curente din care
societatea exclude numerarul si echivalentele de numerar, toate datoriile din leasingul financiar,
creditele si imprumuturile purtatoare de dobanda, datoriile pentru investitii in filiale/subsidiare,
datorii provenind din instrumente financiare derivate.
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in RON Neauditat Retratat neauditat
Active curente fara numerar si echivalente de

numerar

Creante comerciale si alte creante 312.691.542 300.865.499
Stocuri 319.838.614 308.095.295
Plati in avans 17.672.746 6.965.489
Alte active curente 849.504 1.046.698
Total active curente fara numerar si 651.052.406 616.972.981
echivalente de numerar

Datorii curente fara credite si imprumuturi,

datorii pentru investitii si leasing financiar

Datorii comerciale si alte datorii 296.510.879 295.468.728
Avansuri incasare in contul comenzilor 2.389.597 997.116
Provizioane pe termen scurt 8.228.687 12.254.894
Datorii privind impozitul pe profit - -

Total datorii curente fara credite si 307.129.163 308.720.738
imprumuturi, datorii pentru investitii si leasing

financiar

Capital circulant 343.923.243 308.252.243

31 Martie 2019

Consolidat

31 Decembrie 2018

*Sumele retratate prevazute mai sus ca la data de 31 decembrie 2018 sunt prezentate numai in scopuri comparative, iar
numerele pentru TMK Italia sunt de asemenea considerate

Capitalul circulant al Grupului a crescut la valoarea de 343,9 milioane RON pentru perioada de trei
luni incheiata la data de 31 martie 2019, fatd de 308,3 milioane RON pentru exercitiul financiar
incheiat la data de 31 decembrie 2018. Cresterea a fost in principal atribuita cresterii activelor curente

in perioada de trei luni incheiata la 31 martie 2019.

Consolidat
2018 2017 2016

in RON Retratat Retratat
Active curente fara numerar si echivalente
de numerar
Creante comerciale si alte creante 297.222.416 255.374.534 204.728.115
Stocuri 308.095.295 313.076.260 221.574.323
Plati in avans 6.810.454 3.768.116 4.002.107
Alte active curente 1.046.698 1.067.612 -
Total active curente fara numerar si 613.174.863 573.286.522 430.304.545
echivalente de numerar
Datorii curente fara credite si imprumuturi,
datorii pentru investitii si leasing financiar
Datorii comerciale si alte datorii 288.774.410 347.224.733 235.190.482
Avansuri incasare in contul comenzilor 997.116 4.526.587 2.213.635
Provizioane pe termen scurt 11.331.296 7.898.510 3.224.855
Datorii privind impozitul pe profit 684.388 - -
Total datorii curente fara credite si 301.787.210 359.649.830 240.628.972
imprumuturi, datorii pentru investitii si
leasing financiar
Capital circulant

311.387.653 213.636.692 189.675.573
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Capitalul circulant a crescut la valoarea de 311,4 milioane RON la data de 31 decembrie 2018 fata de
213,6 milioane RON la data de 31 decembrie 2017 si 189,7 milioane RON la 31 Decembrie 2016. In
anul 2018, cresterea a fost in principal atribuita cresterii conturilor de creante cu 41,8 milioane RON
si reducerii datoriilor cu 58,5 milioane RON.

Cheltuielile de capital

Grupul si Societatea definesc cheltuielile de capital ca achizitii in numerar de bunuri imobiliare, uzine
si echipamente, precum si de imobilizari necorporale. Proiectele principale de investitii ale Grupului pe
perioada analizata au fost alocate conform mentiunilor de mai jos.

Cheltuielile de capital consolidate ale Grupului, au fost de 22,6 milioane RON la 31 martie 2019 si de
90,6 milioane RON la 31 martie 2018.

Raportare pe segmente

31 Martie 2019-Neauditate

Total active 1.113.371.516 587.109.294 142.448.474 1.842.929.284
Total datorii 387.699.333 123.592.322 636.086.862 1.147.378.517
Achizitii de active imobilizate 19.706.533 2.127.071 830.082 22.663.686
Deprecierea imobilizarilor corporale, - - 640.578 640.578
sold

Cheltuiala cu amortizarea (12.760.075) (7.883.380) (203.561) (20.847.016)
31 Decembrie 2018 - Retratate si

neauditate

Total active 1.128.301.744 587.841.272 102.085.380 1.818.228.396
Total datorii 370.833.184 169.512.238 575.333.627 1.115.679.049
Achizitii de active imobilizate 66.447.255 24.192.341 35.568 90.675.164
Cheltuiala cu amortizarea (47.048.509) (30.335.938) (385.484) (77.769.931)

Datoria neta a Grupului

Tabelele de mai jos prezinta indicatorii Non-IFRS si indicatorii alternativi de masurare a performantei
pentru anii incheiati la 31 decembrie 2018, 2017 si 2016 si perioadele de trei luni incheiate la 31
martie 2019 si 31 martie 2018, precum si datoria neta a Grupului la data de 31 martie 2019:

EBITDA Consolidata Ajustata 40.810.685 37.218.160
Marja EBITDA Consolidata Ajustata 12,1% 11,2%

741.476.285
343.923.243

696.555.740
308.252.243

Sursa: Raportul Trimestrial — rezultatele financiare trimestriale neauditate individuale consolidate (primele trei luni ale exercitiului
financiar 2019)

Datorie Neta
Capital Circulant

EBITDA Consolidata Ajustata 203.233.215 120.842.636 81.057.108
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Marja EBITDA Consolidata Ajustata 14,6% 10,2% 10,6%
Datorie Neta 706.958.174 411.929.137 319.573.430
Capital Circulant 311.387.653 213.636.692 189.675.573

Sursa: Raportul de Administrare individual consolidat atasat la Situatiile Financiare Consolidate Auditate

Datoria neta calculata ca valoare cumulata a tuturor obligatiilor legate de credite si imprumuturi
purtatoare de dobanzi (la care se adauga costurile neamortizate ale indatorarii), de leasingul financiar si
de datorii pentru investitii financiare* din care se scad numerarul si echivalentele de numerar.

*Datoria neta este calculata in 2 moduri:

(1) include in acest calcul si datorii pentru investitii in filiale/subsidiare (datoria intragrup legata de
achizitionarea TMK Resita si TMK-Italia), desi nu este purtatoare de dobanzi si exista un calendar de
rambursare conform contractului de achizitie.

Consolidat
(1) 31 Martie 2019 31 Decembrie 2018
Neauditat Retratat neauditat
Datorii curente aferente:

Datorii pentru investitii in 67.695.480 57.474.348
filiale /subsidiare
Credite si imprumuturi pe termen 186.770.547 185.019.444
scurt
la care se adauga:
comision de gestiune neamortizat 382.074 225.820
Leasing financiar 8.945.300 7.842.368

Total datorii curente ce contine
datoria pentru investitii in
filiale /subsidiare

Datorii pe termen lung

Datorii pentru investitii in
filiale /subsidiare

Credite si imprumuturi pe termen
lung

la care se adauga:

comision de gestiune neamortizat

Leasing financiar

Total datorii pe termen lung ce
contin datorii pentru investitii in
filiale /subsidiare

mai putin:

Numerar si echivalente de numerar

Datorie neta ce contine datoria
pentru investitii in
filiale/subsidiare

(2)Datoria neta calculata fara a lua in considerare datorii pentru investitii in filiale/subsidiare (datoria
aferenta achizitiei TMK-Resita si TMK-Italia ).

API: LR:
5CT-0440 1SO 8001
5L-0352 1SO 14001

1SO 45001
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PED/AD-2000 WO/W4
TRD 100/102
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263.793.401

222.987.335

238.532.781

35.421.218
496.941.334

19.258.450
741.476.285

250.561.980

218.356.982

223.499.549

35.468.590
477.325.121

31.331.361
696.555.740

Consolidate
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(2)

Datorii curente aferente:
Credite si imprumuturi pe termen scurt

la care se adauga:
comision de gestiune neamortizat
Leasing financiar

Total datorii curente excluzand datoria pentru
investitii in filiale/subsidiare
Datorii pe termen lung aferente:

Credite si imprumuturi pe termen lung
la care se adauga:

comision de gestiune neamortizat
Leasing financiar

Total datorii pe termen lung excluzand datoria
pentru investitii in filiale /subsidiare
mai putin:

Numerar si echivalente de numerar

Datorie neta excluzand datoria pentru investitii
in filiale/subsidiare

(1)

Datorii curente aferente:
Datorii pentru investitii in filiale /subsidiare
Credite si imprumuturi pe termen scurt

la care se adauga:
comision de gestiune neamortizat
Leasing financiar

Total datorii curente ce contine datoria pentru
investitii in filiale/subsidiare

Datorii pe termen lung

Datorii pentru investitii in filiale /subsidiare
Credite si imprumuturi pe termen lung

la care se adauga:

comision de gestiune neamortizat

Leasing financiar

Total datorii pe termen lung ce contin datorii pentru
investitii in filiale /subsidiare

mai putin:

Numerar si echivalente de numerar

Datorie neta ce contine datoria pentru investitii in

filiale/subsidiare
API: LR: TUV:
5CT-0440 1SO 8001
5L-0352 1SO 14001

1SO 45001

31 Martie

2019

Neauditat

186.770.547

382.074
8.945.300
196.097.921

238.532.781

35.421.218
273.953.999

19.258.450
450.793.470

2018

57.474.348
185.019.444

225.820
7.842.368

250.561.980

218.356.982
223.499.549

35.468.590
477.325.121

20.928.927
706.958.174

2017
Retratat

210.483.727

179.578
6.645.164

217.308.469

169.444.772

54.314
37.986.109
207.485.195

12.864.527
411.929.137

31 Decembrie 2018

Retratat neauditat

185.019.444

225.820
7.842.368
193.087.632

223.499.549

35468590
258.968.139

31.331.361
420.724.410

2016
Retratat

196.239.070

150.313
5.884.818

202.274.201

96.877.164

39.333.458
136.210.622

18.911.393
319.573.430

TMK EUROPEAN DIVISION Cod: FCU-01, Ed. 3 Rev. 3/2019

PED/AD-2000 WO/W4
TRD 100/102
Vd TUV

TUV CPR:

EN 10210-1,2
EN 10255

LR
DNV-GL Rules
RINA

LR:
IATF 16949



Raport trimestrial aferent primului trimestru incheiat la 31 Martie 2019

35

(2)

Datorii curente aferente:

Credite si imprumuturi pe termen scurt
la care se adauga:

comision de gestiune neamortizat

Leasing financiar

Total datorii curente excluzand datoria pentru
investitii in filiale/subsidiare

Datorii pe termen lung aferente:

Credite si imprumuturi pe termen lung

la care se adauga:

comision de gestiune neamortizat

Leasing financiar

Total datorii pe termen lung excluzand datoria
pentru investitii in filiale /subsidiare

mai putin:

Numerar si echivalente de numerar

Datorie neta excluzand datoria pentru investitii
in filiale/subsidiare

Imprumuturi

2018

185.019.444

225.820
7.842.368
193.087.632

223.499.549

35.468.590
258.968.139

20.928.927
431.126.844

Consolidat

2017
Retratat

210.483.727

179.578

6.645.164
217.308.469

169.444.772

54.314
37.986.109
207.485.195

12.864.527
411.929.137

2016
Retratat

196.239.070

150.313

5.884.818
202.274.201

96.877.164

39.333.458
136.210.622

18.911.393
319.573.430

Imprumuturile si creditele Grupului la data de 31 martie 2019, sunt previzute mai jos:

Bank loans Valoarea Moneda | Rata Scadenta Expunere bilantiera Expunere extrabilantiera
contractuala dobanzii | Finala Sold Total Sold Total | Disponibil | SG/Acreditiv
nominala (termen (termen neutilizat | (utilizari alte

lung) scurt) decat in
numerar)
IAcord privind 20.000.000 EUR Variabila | 03.10.2020 | 15.855.313 3.767.947 376.740
facilitatile de
imprumut
BCR, 2011
IAcord privind 15.000.000 EUR Variabila | 17.08.2019 - 13.999.999 | 1.000.001 -
facilitatile de (17.01.2020
imprumut pentru
UniCredit acreditive si
scrisori de
garantie
bancara)
IAcord de 20.000.000 EUR Variabila | 07.11.2019 - 19.403.173 596.827 -
imprumut BT
IAcord privind 25.000.000 EUR Fixa 23.11.2023 | 19.047.619 | 4.761.905 - -
facilitatile de
imprumut
BCR, 2016
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Conform conditiilor acordurilor de imprumut existente, Grupul se supune anumitor obligatii restrictive

si altor cerinte. Aceste obligatii impun Grupului, printre altele, sa se abtina de la plata dividendelor

catre actionari, cu exceptia situatiei in care sunt indeplinite conditiile specifice si sa pastreze un nivel

minim sau maxim pentru anumiti indici financiari, inclusiv indicele de acoperire a serviciului datoriei,
rata de indatorare respectiv datoria financiara neta (cu si fara imprumuturi intra-group) raportata

la EBITDA, rata capitalului propriu.

Capitalizarea si indatorarea Grupului

Capitalizarea totala se calculeaza ca suma dintre capitalul total si creditele si imprumuturile purtatoare

de dobanda.

Tabelul de mai jos prezinta indatorarea si capitalizarea Grupului la data de 31 martie 2019.

Total datorii curente
Credite si imprumuturi pe termen scurt
Comisioane de gestiune neamortizate
Leasing financiar

Total datorii pe termen lung
Credite si imprumuturi pe termen lung
Comisioane de gestiune neamortizate
Leasing financiar

Total datorii

din care:

Credite si imprumuturi purtatoare de dobanda garantate si securizate

Adaugate comisioane de gestiune neamortizate

Imprumut TMK Europe purtator de dobanda negarantat si nesecurizat,

in suma de 18.037.540 USD la data de 31.03.2019

Leasing financiar garantat si securizat

Capital si rezerve

Capital social, din care:

- Capital social subscris si varsat
Alte elemente de capitaluri proprii
Rezerve legale si alte rezerve

Rezultat reportat

API: LR:
5CT-0440 1SO 8001
5L-0352 1SO 14001

1SO 45001

RON
Neauditat
196.097.921
186.770.547
382.074
8.945.300
273.953.999
238.532.781
35.421.218
470.051.920

348.565.464
382.074

76.737.864

44.366.518

291.587.538
291.587.538
1.191.817
68.902.883
330.293.921
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Rezerve privind diferente de curs valutar 3.270.417
Profitul exercitiului 304.191
Total capitaluri proprii 695.550.767
Total capitalizare 1.165.602.687

Nu a existat o modificare majora a cifrelor de capitalizare din 31 martie 2019.

7. Evenimente ulterioare perioadei de raportare

Conducerea Societatii nu are cunostinta de alte modificari semnificative in capitalizarea si indatorarea
Societatii dupa data de 31 martie 2019, in afara de urmatoarele:

e in data de 1 aprilie 2019 subsidiara TMK-Resita a incheiat cu Municipiul Resita un contract de
vanzare imobile (terenuri si cladiri) cu o valoare totala de 12.656.994 lei cu plata in avans a
sumei de 1.707.698,61 lei ce a constat in compensarea taxelor si impozitelor locale datorate de
catre TMK-Resita la 31 martie 2019. Diferenta de 10.949.296 lei, conform contractului, se va
compensa in mai multe transe anuale, la termenele la care vor fi scadente datoriile pentru
taxele si impozitele locale ale TMK-Resita catre Municipiul Resita, insa nu mai taziu de 31
decembrie 2025.

e in data de 5 aprilie 2019, Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor TMK-Artrom a aprobat
distribuirea de dividende din profitul net al anului 2018 in suma totala de 14.280.000 RON cu
data platii 4 octombrie 2019.

e in data de 5 aprilie 2019, Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor TMK-Artrom a
aprobat majorarea capitalului social prin contributii in numerar cu suma maxima de
188.250.000 RON (suma care nu include prima de emisiune, daca va fi cazul), de la valoarea
curenta de 291.587.538,34 RON la valoarea maxima de 479.837.538,34 RON, prin emiterea de
maxim 75.000.000 noi actiuni cu valoarea nominala de 2,51 RON fiecare, cu scopul de a obtine
lichiditati pentru diminuarea datoriilor Societatii. Suma efectiva cu care se va majora capitalul
social se va determina la expirarea perioadei de exercitare a dreptului de preferinta, asa cum
aceasta se va stabili de Consiliul de Administratie, pe baza subscrierilor actionarilor care si-au
exercitat dreptul de preferinta.

e in data de 15 aprilie 2019, in cadrul Adunarii Generale a Asociatilor subsidiarei TMK Italia s.r.1
a fost aprobata distribuirea de dividende brute in suma de 350.713 EUR din profitul anului
2018.

e in data de 16 aprilie 2019, TMK-Artrom a incheiat, in calitate de imprumutat, o facilitate de
credit cu VIB Bank (Europe) SE, in calitate de intermediar, agent de facilitate si creditor initial,
potrivit caruia acesta din urma va pune la dispozitia TMK-Artrom o facilitate de credit reinnoibil
(revolving) in valoare totala de 20.000.000 EUR cu scadenta initiala de 12 luni de la data
semnarii contractului si limitat la maxim doua prelungiri (cu data scadentei globale, dupa cea
de-a doua prelungire, de 36 de luni de la data semnarii contractului) pentru:

a) scopuri corporative generale ale imprumutatului;
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b) finantarea nevoilor de capital de lucru ale imprumutatului;

€) refinantarea datoriilor existente ale imprumutatului; (se prevede ca 14 milioane de euro
din imprumuturile bancare curente ale Companiei vor fi refinantate prin intermediul
acestei facilitati)

d) operatiuni de finantare comerciald ale imprumutatului.

Nu au aparut alte evenimente ulterioare semnificative care ar putea avea un impact asupra situatiilor
financiare.

8. Declaratia persoanelor responsabile

Pe baza informatiilor avute confirmam ca Situatiile Financiare Interimare Consolidate si Individuale
Simplificate Neauditate si Revizuite intocmite in conformitate cu standardele contabile aplicabile
(Standardul International de Contabilitate 34 — ,Raportarea Financiara Interimara”) ofera o imagine
corecta si conforma cu realitatea privind pozitia financiara, performanta financiara si fluxurile de
numerar pentru perioada de 3 luni incheiata la 31 martie 2019 si ca acest raport, realizat in
conformitate cu prevederile art. 67 din Legea nr. 24 /2017 privind emitentii de instrumente financiare
si operatiuni de piata si ale Regulamentului ASF nr. 5/2018 privind emitentii si operatiunile cu valori
mobiliare pentru perioada de 3 luni incheiata la data de 31 martie 2019, cuprinde informatii corecte
si conforme cu realitatea cu privire la dezvoltarea si performanta Societatii.

Director General Director Gen. Adj. Economic si Contabilitate
Adrian Popescu Cristiana Vaduva
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