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RAPORTUL INDIVIDUAL SI CONSOLIDAT DE ADMINISTRARE

la exercitiul financiar al anului 2017, intocmit conform ORDIN MFP 881 si 2844/12.12.2016 cu
modificarile si completarile ulterioare privind Reglementarile contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, a Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata si a Regulamentului A.S.F.( C.N.V.M.) nr. 1/2006

Date informative:

TMK-ARTROM SA

Sediul companiei

Str. Draganesti, nr.30, Slatina, Judetul Olt,
Romania, 230119

Numsr de telefon +40249436862, +40249434640,
u +40249434641
Numar fax +40249434330, +40249437288

Numar de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului

J28/9/1991 la data de 31.01.1991

Identificator Unic la Nivel European (EUID): ROONRC.J28/9/1991
Cod LEI: 315700M25SMOU44FAN52
Cod de identificare fiscala RO 1510210

Clasa, tipul, numarul si principalele caracteristici ale
valorilor mobiliare emise de societate

Actiuni nominale, nematerializate, inseriate

Capital social subscris si varsat

291.587.538,34 lei

Piata reglementatd pe care se tranzactioneaza valorile
mobiliare emise:

Bursa de Valori Bucuresti Piata Reglementata -
Categoria STANDARD (simbol de piata ART)

TMK-ARTROM -societate -mama consolidanta - entitati componente

. . . . o Actionariat
Denumirea companiei Compania-mama g (%)
0
TMK-ARTROM SA SLATINA TMK Europe GmbH 92,7282
TMK INDUSTRIAL SOLUTIONSS LLC TMK-ARTROM SA SLATINA 100

in prezentul raport, termenii ,Grupul TMK-ARTROM”,

»,Grupul” si ,Societatea-mama consolidantda“ sunt

utilizati uneori din motive practice atunci cand se fac referiri la TMK-ARTROM si filiala sa, in general, iar

»n on

termenii ,Societatea”,
cand se fac referiri la TMK-ARTROM.

Societatea-mama" si ,Compania” sunt utilizati uneori din motive practice atunci
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Principalii indicatori fnanciari pentru 2017

TMK-ARTROM SA individual

2017 2016 crestere cu
Indicatori financiari
Productia de tevi (tone) 192.685 170.980 13%
Vanzari de tevi productie TMK -ARTROM (tone) 185.614 169.917 9%
Cifra de afaceri totala (mii RON) 1.065.446 761.911 40%
Profitul exercitiului financiar (mii RON) 33.055 877 3669%
Rezultatul global net al perioadei (mii RON) 33.091 1.139 2805%
EBITDA ajustata* (RON) 88.639 53.349 66%
Marja EBITDA ajustata, % 8% 7% 19%
Castig/(Pierdere) pe actiune (RON) 0,28 0,01 3668%
TMK-ARTROM SA consolidat
2017 2016 Crestere
cu

Indicatori financiari

Productia de tevi (tone) 192.685 170.980 13%

Vanzari de tevi productie TMK -ARTROM (tone) 185.600 169.917 9%

Cifra de afaceri totala (mii RON) 1.076.447 763.443 41%

Profitul exercitiului financiar (mii RON) 36.235 1.165 3010%

Rezultatul global net al perioadei (mii RON) 36.264 1.428 2439%

EBITDA ajustata* (RON) 94.057 53.815 75%

Marja EBITDA ajustata, % 9% 7% 24%

*EBITDA ajustata este determinatd ca profit/ (pierdere) pentru perioada care exclude costurile de finantare si venitul financiar,
impozitul pe profit (venituri)/ cheltuiala, deprecierea si amortizarea, schimbul valutar (venituri)/ pierderea, deprecierea/
(stornare depreciere)/ pierdere din active imobilizate, miscari In provizioane (exceptie provizioanele pentru bonusuri),(castig)/
pierdere din cedarea imobilizarilor corporale, (profit)/pierdere la modificarea valorii juste a instrumentelor financiare, cota parte
din (profit)/ pierdere / pierderea asociatilor si a altor elemente nemonetare, nerecurente si neobisnuite.

Nota: Indicatorii/ cifrele mentionate pot f rotunjite la cel mai apropiat numar intreg, si prin urmare, pot rezulta mici diferente la
insumare sau comparativ cu cifrele exacte mentionate in cadrul situatiilor financiare.

1. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII COMERCIALE

1.1. a) Descrierea activitatii de baza a societatii comerciale:

TMK-ARTROM SA SLATINA este o societate comercialda al carei principal obiect de activitate 1l
constituie productia de tuburi, tevi, profile tubulare si accesorii pentru acestea, din ofel, cod CAEN 2420.

Societatea este o societate cu capital integral privat.
Sediul societatii este In Romania, localitatea Slatina, str. Draganesti nr.30, jud. Olt.
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b) Precizarea datei de infiintare a societatii comerciale:

TMK-ARTROM SA Slatina a fost infiintata in anul 1982 si este Tnmatriculata la Registrul Comertului
de pe langa Tribunalul Olt sub nr. J28/9/1991.

TMK- ARTROM SA SLATINA este o societate comerciala cu capital privat al carei actionar majoritar-
TMK Europe GmbH, a dobandit controlul in anul 2002.

Societatea a fost administrata in 2017 de un Consiliu de Administratie (Board of Directors) format
din cinci membri si a fost condusa operational de un Comitet Director format din 4 membri pana la data de
29 Septembrie 2017, iar dupa aceasta datda, Comitetul Director a fost extins la 7 membri.

Presedintele Comitetului Director (Management Board) este Director General si membru in
Consiliul de Administratie si reprezinta societatea in relatiile cu tertii. Ceilalti membri ai Comitetului
Director sunt Directori Executivi si nu sunt membri ai Consiliului de Administratie.

In 26 aprilie 2016, Consiliul de Administratie al TMK-ARTROM Slatina a decis aprobarea infiintirii
unei companii comerciale In SUA denumita TMK INDUSTRIAL Solutions LLC, avand ca unic asociat pe TMK-
ARTROM SA. TMK INDUSTRIAL Solutions LLC a fost Inregistrata la data de 26 Aprilie 2016 cu un capital
social de 1.000 USD si activeaza incepand cu 1 iunie 2016 ca agent comercial pentru promovarea si
vanzarea tevilor industriale produse de companiile TMK pentru piata americana. Scopul acestei investitii
este dezvoltarea unui sistem de vanzari specializat in tevi industriale In piata Americii care sa duca la
cresterea cifrei de afaceri a companiei in acest domeniu.

TMK INDUSTRIAL Solutions LLC are sediul social in 10940 W.Sam Houston Pkwy N., apartament
325 Houston, TX 77 064, SUA si care functioneaza conform legislatiei US, Delaware.

c) Descrierea oricarei fuziuni sau reorganizari semnificative a societatii comerciale, ale
filialelor sale sau ale societatilor controlate, in timpul exercitiului financiar:

Nu este cazul

d) Descrierea achizitiilor si/sau instrainarilor de active:

Societatea TMK-ARTROM, unul din producatorii europeni de top in productia de tevi din otel fara
sudura pentru aplicatii industriale, a incheiat contractarea cu firma SMS Group, unul dintre cei mai mari
producatori de linii si instalatii pentru procesele de fabricatie a tuturor tipurilor de tevi, a unei linii de
tratament termic pentru tevi din otel fara sudura.

Linia de tratament termic va produce tevi din otel fara sudura pentru aplicatii in industria
petroliera si de gaz dar si tevi de Tnalta rezistenta pentru aplicatii mecanice. Capacitatea anuala va fi de
165.000 de tone pe an si va putea trata tevi din otel din gama de fabricatie a TMK-ARTROM, inclusiv pentru
tevile cu pereti extra grosi de pana la 60 mm.

Complexul de Tratamente Termice dispune de un know-how modern, flexibilitate a cuptoarelor in vederea
efectudrii unei game largi de tratamente necesare in aplicatiile tevilor industriale, un sistem avansat de
management al combustiei cuptoarelor ce asigura o uniformitate ridicata a incalzirii tevilor, iar cuptoarele
corespund cerintelor de calificare conform standardelor API si AMS.

Linia de tratament termic furnizata de SMS Group permite efectuarea de procese diverse, cum ar fi
tratamente de cdlire si revenire, tratamente de normalizare, recoaceri sau alte combinatii de tratamente
termice.

Datorita inaltei flexibilitati a produsului, linia de tratament termic este, de asemenea, potrivita si
pentru procesarea in conditii de eficientd a costului in loturi mici si a diferitelor grupe de produse.
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Arzdtoarele cu recuperare ecologice, avand foarte reduse emisiile de oxid de azot in cuptor, permit
economii de combustibil de cel putin 10% fata de arzatoarele conventionale.

Eficienta arderii asigura si reducera consumului de gaze naturale cu 1.5 mil mc/an, aceasta
reflectandu-se corespunzator in emisiile de CO2/CO si NOx.

Cumulul tuturor beneficiilor acestui proiect duc la consolidarea pozitiei TMK Artrom in piata de tevi
industriale si reducerea influentei situatiei concurentiale excesive In zona produselor comune.

Prin instalarea acestei linii de tratamente termice, TMK-ARTROM S.A. isi intareste prezenta in piata
cu tevi pentru aplicatii mecanice si pentru aplicatii de gaz si petroliere.

Contractele incheiate cu SMS Group sunt parte a proiectului de investitii “Complex de tratamente
termice” ce are o valoare bugetata de 35,2 miloane euro, proiect ce urmeaza a fi finalizat in anul 2018.

e) Descrierea principalelor rezultate ale evaluarii activitatii societatii:

1.1.1. Elemente de evaluare generala:

Conform OMFP nr. 881 din 25 iunie 2012 privind aplicarea de catre societatile comerciale ale caror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata a Standardelor Internationale de
Raportare Financiara, incepand cu exercitiul financiar al anului 2012, societatile comerciale ale caror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata au obligatia de a aplica Standardele
Internationale de Raportare Financiara (IFRS) la Intocmirea situatiilor financiare anuale individuale,
aprobate prin Ordinul viceprim-ministrului, ministrul finantelor publice, nr. 1.286/2012 pentru aprobarea
Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele internationale de Raportare Financiara, aplicabile
societdtilor comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata.
Ordinul 1286/2012 a fost abrogat de OMFP 2844/12.12.2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara cu aplicabilitate incepand cu situatiile
financiare ale exercitiului financiar 2016.

Pentru toate perioadele pana la anul incheiat la 31 decembrie 2011, inclusiv, compania a pregatit
situatiile financiare in conformitate cu standardele de contabilitate romanesti conform Ordinul ministrului
finantelor publice nr. 3.055/2009. Situatiile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2012, sunt
primele situatii financiare Intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
("IFRS"), asa cum sunt adoptate de Uniunea Europeana ("UE").

Prin urmare, compania a Intocmit situatii financiare in conformitate cu IFRS Incepand cu 1 ianuarie
2012, respectand metodele din politicile contabile. Pentru intocmirea acestor situatii financiare, bilantul de
deschidere a fost intocmit la data de 1 ianuarie 2011, data tranzitiei la IFRS, conform IFRS 1.

Situatiile financiare individuale si consolidate ale Grupului au fost Intocmite in conformitate cu
prevederile Ordinului nr. 2844 /2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, cu toate modificdrile si clarificarile ulterioare. Aceste prevederi
sunt in conformitate cu prevederile Standardelor Internationale de Raportare Financiara (,IFRS”) adoptate
de catre Uniunea Europeana (,EU”), cu exceptia prevederilor IAS 21”Efectele variatiei cursurilor de schimb
valutar cu privire la moneda functionala”.

Pentru anul 2017, al saselea an de aplicare IFRS si al doilea an de Intocmire a situatiilor financiare
consolidate IFRS ale Grupului, parte componenta a situatiilor financiare anuale Incheiate la 31 decembrie
2017, cuprinde informatii individuale si consolidate corespunzatoare sfarsitului exercitiului financiar de
raportare si sfarsitului exercitiului financiar anterior celui de raportare; situatia rezultatului global
cuprinde douad coloane privind informatii individuale si doua coloane privind informatii consolidate,
corespunzatoare exercitiului financiar curent (de raportare) si exercitiului financiar anterior celui de
raportare.
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Conform situatiilor financiare individuale si consolidate intocmite corespunzator ordinelor OMFP
881/25.06.2012, OMFP 2844/12.12.2016 si OMFP 470/11.01.2018, societatea a Inregistrat urmatorii

indicatorila 31.12.2017:
TMK-ARTROM SA individual

mii RON
2017 2016
Profit inainte de impozitare 33.102 1.247
Profit contabil net din care: 33.055 877
Profit din exploatare 41.871 11.365
Pierdere financiara (8.769) (10.118)
Rezultat exceptional - -
Impozit pe profit curent-cheltuiala (1.952) (1.535)
impozit pe profit amanat - venituri 2.182 2.439
impozit pe profit amanat - cheltuieli (277) (1.274)
Cifra de afaceri 1.065.446 761.911
Export 75% 70%
Cota din piata interna detinuta 31% 29%
Lichiditate 1,26 1,30
TMK-ARTROM SA consolidat
mii RON
2017 2016
Profit inainte de impozitare 38.285 1.665
Profit contabil net din care: 36.235 1.165
Profit din exploatare 47.055 11.786
Pierdere financiara (8.770) (10.121)
Rezultat exceptional - -
Impozit pe profit current-cheltuiala (4.067) (1.624)
impozit pe profit amanat - venituri 2.204 2.439
impozit pe profit amanat - cheltuieli (@77) (1.315)
Cifra de afaceri 1.076.447 763.443
Export 75% 70%
Cota din piata interna detinut 31% 29%
Lichiditate 1,27 1,29

Profitul anului 2017 a crescut fata de profitul anului 2016 ca urmare a cresterii cifrei de afaceri din
vanzarea de tevi productie TMK-ARTROM, in principal, datorita cresterii pretului mediu de vanzare cu
16% precum si cantitatii tevilor vindute cu 9% precum si a cresterii volumului vanzarilor de produse

metalurgice achizitionate de la firmele din cadrul Grupului cu 101%.
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1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societatii comerciale

Descrierea principalelor produse realizate si/sau servicii prestate cu precizarea:
a) principalelor piete de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu si metodele de distributie;

b) ponderii fiecdrei categorii de produse sau servicii in veniturile si in totalul cifrei de afaceri ale
societatii comerciale pentru ultimii trei ani;

c) produselor noi avute in vedere pentru care se va afecta un volum substantial de active in viitorul
exercitiu financiar precum si stadiul de dezvoltare al acestor produse.

Principalele produse realizate:

Tevi mecanice

Tevi din otel, fara sudur3, pentru boilere si temperaturi ridicate
Tevi din otel, fard sudura, pentru servicii la temperaturi scazute
Tevi conducta cu capete netede

Tevi pentru mufe

Tevi de precizie, din otel fara sudura

Tevi din otel fara sudura pentru instalatii de apa si gaz

Tevi alezate si roluite pentru cilindri hidraulici

Tevi slefuite exterior pentru cilindri telescopici

10 Tevi debitate la lungimi precise pentru industria automotive
11. Tevi pentru cilindri hidraulici potrivite pentru operatiunea de alezare roluire.

© 0N O U A WN e

Comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent se prezinta urmatoarele:

TMK-ARTROM individual crestere grad de TMK-ARTROM consolidat crestere grad de
SITUATIA cu realizare cu realizare
VENITURILOR mii RON mii RON
31.12.2017 | 31.12.2016 % % 31.12.2017 | 31.12.2016 % %
Venituri din
1 | activitatea de 234.365 112.870 108 208 241.258 112.870 114 214
comert
2 | Productia 836.228 656.333 27 127 840.335 657.865 28 128
vanduta
Reduceri
3 | comerciale 5.146 7.292 -29 71 5.146 7.292 -29 71
acordate
4 | Cifra — de 1.065.447 761.911 40 140 1.076.447 763.443 41 141
afaceri

Cifra de afaceri totalda a TMK-ARTROM a crescut cu 40% in anul 2017 fatd de anul 2016 ca urmare a
cresterii cifrei de afaceri din productia vanduta cu 27% si a cresterii vanzdrilor de marfuri cu 108%.

Cifra de afaceri din productia vanduta a TMK-ARTROM a crescut ca urmare a cresterii volumului
fizic al vanzarilor de tevi de la 169.917 tone la 185.614 tone ( o crestere cu 9%), dar si a pretului mediu de
vanzare al acestora cu 16%.

Volumul vanzarilor de marfuri a crescut in anul 2017 cu 107%, in principal datorita vanzarii pe
piata interna si la export a 84.659 tone (in anul 2016: 64.350 tone), produse metalurgice (tagle, bloom-uri,
tevi) achizitionate de la companii din cadrul Grupului.

Volumul productiei de tevi (productie TMK-ARTROM) vandute in totalul cifrei de afaceri in anul
2017 este de 75% (in anul 2016: 82,6%).
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Cifra de afaceri totalda consolidatd a crescut cu 41% in anul 2017 fata de anul 2016 ca urmare a
cresterii cifrei de afaceri din productia vanduta cu 28% si a cresterii vanzarilor de marfuri cu 114%.

Cifra de afaceri consolidata din productia vanduta a crescut ca urmare a cresterii volumului fizic al

vanzarilor de tevi de la 169.917 tone la 185.600 tone ( o crestere cu 9%), dar si a pretului mediu de
vanzare al acestora cu 16%.

Societatea a inregistrat in anul 2017 o productie fizica de 192.685 to tevi, Inregistrand o crestere cu
13% ca urmare a cresterii volumului de comenzi.

Volumul productiei fizice prezinta urmatoarea structura:

o o grad de
2017 O 2016 AOEET realizare
productie productie %
E;fg“cﬁa fizica din tone 192.685 100 170.980 100 113
domestic tone 46.285 24 30.969 18 149
export tone 146.400 76 140.011 82 105
Productia fizica
160.000
140.000
T 120.000
100.000
o
80.000
n w2017
60.000
®  40.000 2016
20.000
0
domestic
export
Destinatie

Evolutia volumului de productie de tevi de la privatizarea societatii:

cantitate
anul
(to)

1999 24.177

2000 26.174

2001 42.153
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2002 49.121
2003 59.315
2004 69.079
2005 81.955
2006 100.147
2007 165.196
2008 163.519
2009 107.936
2010 165.095
2011 178.210
2012 176.385
2013 179.553
2014 189.130
2015 171.910
2016 170.981
2017 192.685
Evolutia productiei (to)
250.000
200.000
150.000
()
c
o
|_
100.000 quan..
50.000
0
A O o N N < N O N 0 OO O 4 N N < N O~
O © O O O © © © © © © d o HA od A oA o o
O O ©O © © © © 6 6 6 © O O 0O O O O O O
= AN &N AN &N NN AN AN AN NN NN NN N NN
STRUCTURA VANZARILOR DE TEVI PRODUSE DE TMK-ARTROM IN ANUL 2017
anul 2017 anul 2016 crestere cu
Destinatie tone mii RON tone mii RON | % tone | % lei
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piata interna 27.242 116.519 26.906 108.000 1,2 7,9
export total (livrari intracomunitare si
158.372 683.013 | 143.011 521.644 10,7 30,9
export)
Total vanzari tevi productie TMK-
ARTROM 185.614 | 799.532 | 169.917 | 629.644 92| 27,0

Vanzarile de tevi productie TMK-ARTROM in piata interna in anul 2017 au o pondere de 10,9% (in
anul 2016: 14,17%), in total cifra de afaceri si o pondere de 14,7% (in anul 2016: 15,83%), in total vanzari
cantitative de tevi.

Vanzarile de tevi productie TMK-ARTROM in piata externa in anul 2017 au o pondere de 64,1% (in
anul 2016: 68,46%), in total cifra de afaceri si o pondere de 85,3% (in anul 2016: 84,16%), in total vanzari
cantitative de tevi.

1.1.3. Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico-materiala (surse indigene, surse
import)

Precizarea de informatii cu privire la siguranta surselor de aprovizionare si la preturile materiilor
prime si la dimensiunile stocurilor de materii prime si materiale.

TMK-RESITA SA este principalul furnizor de materii prime (tagle) al TMK- ARTROM SA.
Stocul de materii prime la 31.12.2017 a crescut fata de 31.12.2016 de la 20.430 tone la 26.113 tone.
TMK-ARTROM SA a asigurat finantarea activitatii de productie a TMK RESITA SA prin avansuri comerciale
acordate pentru livrari de tagle catre TMK-ARTROM care erau in suma de 62.966.821 lei (fara tva) la
31.12.2017 (1a31.12.2016: 98.019.745 lei (fara tva)).

1.1.4. Evaluarea activitatii de vanzare

a) Descrierea evolutiei vanzarilor secvential pe piata interna si/sau externa si a perspectivelor
vanzarilor pe termen mediu si lung
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In functie de tipul de piatd de desfacere a produselor, cifra de afaceri a TMK-ARTROM se prezinti astfel:

Anul 2017 Anul 2016 crestere Anul 2017 Anul 2016 crestere
individual individual cu consolidat consolidat cu
Vanzari de tevi
productie TMK- - o - o . - o % 2 o
ARTROM din mii RON % mii RON % % mii RON % mii RON % %
care:
. . < 116.519 15 108.000 17 8 116.519 15 | 108.000 17 8
Piata interna
529.792 66 469.132 75 13 529.792 66 | 469.132 75 13
Europa
America de Nord 127.194 16 31.425 5 305 127.495 16 31.473 5 305
si de Sud
26.027 3 21.087 3 23 26.027 3 21.087 3 23
Alte zone
Total vanzari de
. . 799.532 100 629.644 100 27 799.832 100 | 629.692 | 100 27
tevi productie
TMK-ARTROM
Vanzari de alte
bunuri si
servicii din
care:
Vanzri de alte 147.499 | 55 121.189 92 22 147499 | 53 | 121.189 | 91 22
bunuri piata
interna
Vanzdri de alte 117822 | 44 10.475 8 1025 124715 | 45| 10475 | 8 1091
bunuri piata
externa
Prestari servicii 530 0,2 423 0,3 25 530 0,2 423 0,3 25
piata interna
Prestari servicii 64 0,02 180 0,1 -64 3.871 1 1.664 1 133
piata externa
Total vanzari de 265915 | 100 132.267 100 101 276.619 | 100 | 133.752 | 100 107
alte bunuri si
servicii
Total cifra de 1.065.446 761.911 40 1.076.447 763.443 41
afaceri
Total vanzari 264.547 25 229.613 30 15 264.547 25 | 229.613 30 15
piata interna
Total vanzari 800.899 75 532.298 70 50 811.900 75 | 533.830 70 52
piata externa

Vanzarile s-au realizat in anul 2017 direct si prin traderi firme Inrudite astfel:

a) In Romdnia si zona Europa de Est, vdnzdrile s-au realizat direct;

b) In Europa de Nord si Centru, vanzare directd utilizind ca agent- TMK-EUROPE din Dusseldorf,
Germania, actionarul majoritar;

c) In Europa de Sud si Vest, vdanzare directd utilizand ca agent TMK-ITALIA din Lecco, Italia;

d) In America prin agent TMK INDUSTRIAL SOLUTIONSS LLC, Houston, USA;

e) In Orientul Mijlociu prin TMK-Middle East, Dubai, UAE;

Incepand cu luna septembrie 2011, vanzarile in Sudul si Vestul Europei s-au efectuat de TMK-
Artrom direct catre clienti ca urmare a incheierii unui contract de agent cu TMK Italia srl in luna
septembrie 2011, si Tncepand cu luna ianuarie 2014, vanzarile s-au efectuat de TMK-Artrom direct catre
clientii din Europa Centrala si de Nord ca urmare a incheierii unui contract de agent cu TMK EUROPE GmbH
in luna noiembrie 2013.

TVIK EUROPEAN DIVISION Cod: FCU-01, Ed. 3 Rev. 2/2017

API: LRQA: TUV: TUV CPR: LR LRQA:
oCT-0440  1SO 9001 PED/AD-2000 WO/W4,/  EN10210-12 DNV-GLRules  1SO/TS 16849
oL-0352 1SO 14001 TRD100/102 EN 10255 RINA

OHSAS 18001  VdTUV



Raport de administrare TMK-Artrom SA 31.12.2017
14

Incepand cu luna iunie 2016, vanzirile s-au efectuat de TMK-ARTROM direct citre clientii din
America de Nord ca urmare a incheierii unui contract de agent cu TMK INDUSTRIAL SOLUTIONSS LLC in
luna iunie 2016.

Agentii nu incheie acte comerciale in numele si pe seama TMK-ARTROM.

Pe termen scurt (incepand cu anul 2018) se are in vedere cresterea ponderii produselor cu valoare
adaugata mare si in special a tevilor cu tratamente termice de calire si revenire si nu numai. De asemenea,
se urmareste si cresterea livrarilor de produse unde realizam servicii suplimentare gen debitari la lungimi
fixe si precise, alezarea si roluirea la interior a tevilor, slefuirea la exterior a tevilor, etc.

In anul 2017, ca urmare a unei promovari mult mai intense pe piata americana a tevilor TMK-
Artrom de catre noua companie TMK INDUSTRIAL SOLUTIONSs ce actioneaza ca agent al TMK-Artrom pe
aceasta piata dar si pe fondul unui consum in usoara crestere la tevi industriale, am reusit sa crestem
volumul de livrari cu 10.3% comparativ cu anul 2016, respectiv o crestere de 17.765 tone. La acest rezultat
bun a contribuit si pretul mai ridicat la barilul de petrol care a generat o crestere semnificativa in
activitatea de extractie cu repercursiuni directe asupra consumului de tevi OCTG ceea ce a dus la o
orientare a producatorilor de tevi OCTG catre productia de astfel de tevi reducandu-se astfel presiunea pe
piata tevilor industriale produse si de TMK-Artrom.

Pentru anul 2018, perspectivele sunt mai bune comparativ cu anul anterior atat in ceea ce priveste
volumele comandate de clienti cat si preturile. Aceasta evolutie pozitiva este determinata de cresterea
capacitatii de tratament termic din TMK-Artrom ca urmare a finalizarii investitiei in tratamente termice
care va permite o crestere a vanzarilor de tevi din otel aliat cu tratamente termice (produse cu valoare
adaugata mai ridicatd),dar si de estimaarile privind mentinerea la nivel ridicat a cererii pentru tevi OCTG in
piata americana ceea ce va reduce oferta de tevi industriale In piata cu repercursiuni pozitive asupra
vomului de comenzi si a preturilor la astfel de tevi care sunt produse si de TMK-Artrom.

Intelegerea producitorilor de petrol din OPEC pentru a mentine in continuare un nivel mai scizut al
productiei de petrol ceea ce ar trebui sa mentinad un nivel al pretului pentru barilul de petrol de peste 60
USD/baril, va duce cu siguranta la o mentinere la un nivel ridicat al activitatii de forare ceea ce va ajuta
consumul de tevi OCTG si in perioada urmatoare.

b) Descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al societatii comerciale, a ponderii pe
piata a produselor sau serviciilor societatii comerciale si a principalilor competitori

Principala piata de vanzare a produselor TMK-ARTROM o consitutie piata europeanad unde se livreaza
aproximativ 80% din productie. Cota de piata a TMK-ARTROM in Uniunea Europeana (28) este de cca 6.5%
din piata tevilor fara sudura.

Competitori locali sunt :

» ArcelorMittal Roman
» Tenaris Silcotub Zalau
In piata europeans, principalii competitori externi sunt:

» Vallourec,
» Tenaris Dalmine,
» ArcelorMittal Ostrava,

» Podbrezova,

> Benteler

» Tubos Reunidos,

» Eschweiller,
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» Interpipe,
» BMZ, etc,
In USA, principalii competitorii sunt:

> Timken,
» Michigan Seamless Tube, etc.

c) Descrierea oricarei dependente semnificative a societatii comerciale fata de un singur client sau
fata de un grup de clienti a carui pierdere ar avea un impact negativ asupra veniturilor societatii

Nu este cazul.

1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societatii comerciale

a) Precizarea numarului si a nivelului de pregatire a angajatilor societatii comerciale precum si a
gradului de sindicalizare a fortei de munca;

Numarul efectiv de salariati existent al TMK-ARTROM la 31.12.2017 a fost de 1.365 salariati in
crestere cu 61 de salariati fata de personalul inregistrat la sfarsitul anului 2016- 1.304 salariati. TMK
INDUSTRIAL SOLUTIONSs LLC a avut la sfarsitul anului 2017 un numar de 10 angajati.

Numarul efectiv de salariati existent al societatii-mama consolidante la 31.12.2017 a fost de 1.375
salariati in crestere cu 53 salariati fata de personalul inregistrat la sfarsitul anului 2016 de 1.312 salariati.

Remuneratiile salariatilor se platesc in lei in conditiile prevazute de Contractul Colectiv de Munca si
legislatia relevantd. In acesta, sunt garantate in proportie de 90% indiferent de volumul productiei
realizate, ceea ce transforma aceasta parte a costului dintr-unul variabil intr-un cost fix.

Personalul societatii se afla intr-un continuu proces de perfectionare, participand la numeroase
cursuri si programe de instruire.

Gradul de sindicalizare a fortei de munca este de 91%.

b) Descrierea raporturilor dintre manager si angajati precum si a oricaror elemente conflictuale ce
caracterizeaza aceste raporturi.

Relatia managementului cu salariatii este foarte buna si nu au fost inregistrate elemente conflictuale.

1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza a emitentului asupra
mediului inconjurator
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Descrierea sintetica a impactului activitatilor de baza ale emitentului asupra mediului
inconjurator precum si a oricaror litigii existente sau preconizate cu privire la incalcarea
legislatiei privind protectia mediului inconjurator.

TMK-ARTROM a implementat si certificat un Sistem De Management Integrat eficient
planificat in conformitate cu ISO 9001:2015, integrat cu un Sistem De Management al Mediului
implementat si certificat conform ISO 14001:2015 si integrat de asemenea cu Sistemul de
Management in sanatate si securitate a muncii conform OHSAS 18001:2007.

Managementul de varf din TMK-ARTROM a stabilit politica In domeniul managementului calitatii
managementului de mediu, sanatatii si securitatii ocupationale si se asigura ca aceasta:

a) - este potrivitd pentru scopul organizatiei;

b) - include angajamentul pentru imbundtdtire continud, prevenirea poludrii, reducerea riscurilor si
intdmpinarea cerintelor;

¢) - creazd un cadru pentru stabilirea si analiza obiectivelor in domeniul managementului calitdtii si

managementului de mediu, sdndtate si securitate ocupationald;

d) - este comunicatd si inteleasd la nivelurile corespunzdtoare ale organizatiei;

e) - este sistematic analizatd pentru adecvanta si continuitate.

TMK- ARTROM a stabilit modalitatea de identificare a aspectelor de mediu generate de activitatile
sau produsele din firma pentru a le determina eventualul impact semnificativ asupra factorilor de mediu
din zona.

Aspectele de mediu identificate sunt:
- Aspecte generale de mediu;
- Aspecte semnificative de mediu.
Identificarea/ stabilirea aspectelor generale si specifice de mediu, s-a realizat in baza urmatoarelor
documente:
- procedura proprie de identificare si stabilire a aspectelor de mediu;
- documentatii efectuate de cdtre societdti certificate privind impactul activitdtii firmei asupra
factorilor de mediu;
- Legislatia in vigoare;
- Inregistrdri ale mdsurilor impuse prin autorizatii: autorizatia de gospoddrire a apelor si autorizatia
de mediu IPPC (referitoare la controlul integrat al poludrii) si GES (referitoare la gazele cu efect de serd);
- Buletine de analizd rezultate in urma mdsurdtorilor efectuate asupra factorilor de mediu (apa, aer,
sol);
- Reclamatil.
Pentru a determina activitatile si produsele care pot avea un impact semnificativ asupra mediului,
TMK-ARTROM monitorizeaza permanent impactul activitatilor si produselor sale asupra mediului.

Responsabilitatile compartimentelor sau functiilor responsabile pentru aceste activitati sunt
precizate in procedurile de sistem, proceduri/ instructiuni de lucru si fisa postului.

Pentru conformarea cu legislatia si asigurarea accesului la actele normative in vigoare (inclusiv la
cele referitoare la aspectele de mediu), firma TMK-ARTROM este abonatd la "Monitorul Oficial” in format
electronic. De asemenea, pe Intranet este disponibil un soft legislativ. Sistematic, se efectueaza evaluarea
conformarii cu legislatia, In conformitate cu procedura specifica.

La stabilirea obiectivelor generale si a obiectivelor specifice de mediu, managementul la cel mai
inalt nivel are in vedere politica de mediu declaratd, angajamentul conducerii, prevederile legale si alte
cerinte, aspectele de mediu identificate, optiunile tehnologice si cerintele financiar/ comerciale ale firmei.
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Prin aceste planificari se asigura ca sunt stabilite responsabilititile si sunt estimate resursele
necesare pentru atingerea obiectivelor de mediu stabilite.

Activitatea de planificare a managementului de mediu cuprinde:
- stabilirea obiectivelor/tintelor si a resurselor necesare ;
- elaborarea programelor de management de mediu;
- implementarea programelor de management de mediu;
- actiuni de verificare/monitorizare a programelor de management de mediu.

Au fost indeplinite toate normele de protectie a mediului inconjurator si nu s-au inregistrat litigii
sau reclamatii.

1.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare

Precizarea cheltuielilor in exercitiul financiar precum si a celor ce se anticipeaza in exercitiul
financiar urmator pentru activitatea de cercetare si dezvoltare.

Cheltuielile de cercetare efectuate au inregistrat o scadere cu 15,6% fata de anul precedent si au fost
efectuate pentru realizarea tehnologiei de productie proprie a tevilor pentru componente utilizate in
industria constructoare de automobile.

Pentru anul urmator este prevazut un volum mai mare de lucrari de cercetare pentru dezvoltarea
tehnologiei de laminare a tevilor pentru otel inox si pentru asimilarea in fabricatie, 1n sectia de tratamente
termice, a tevilor din otel aliat cu pereti extra grosi.

Rezultatele cheltuielilor de cercetare nu au dus la recunoasterea de imobilizari necorporale de
natura cheltuielilor de dezvoltare.

1.1.8. Evaluarea activitatii societatii comerciale privind managementul riscului

Descrierea expunerii societatii comerciale fata de riscul de pret, de credit, de lichiditate si de cash
flow.

Descrierea politicilor si a obiectivelor societatii comerciale privind managementul riscului.

Activitatea desfasurata de TMK-ARTROM S.A. in anul 2017 a incercat sa reduca cat mai mult expunerea
firmei in fata riscului de piat3, de credit, de lichiditate si de trezorerie.

Compania nu a fost expusd la riscuri interne:

Riscurile legate de aprovizionare si desfacere (contracte care nu au putut fi onorate de catre
furnizori, ingustarea pietei de desfacere) au fost diminuate prin faptul ca principalul furnizor de materie
prima este TMK-RESITA, firma din cadrul grupului, iar 85% din productie este destinata exportului, direct
catre clienti, 0,6%, derulandu-se prin societati din cadrul grupului PAO TMK (inrudite cu actionarul
majoritar TMK EUROPE GmbH Germania).
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Compania este expusa riscului de credit din activitatile sale de exploatare (in principal pentru
creante comerciale) si din activitatile sale de finantare, inclusiv depozite la banci si institutii financiare,
tranzactii de schimb valutar si alte instrumente financiare.

Riscul de credit al clientilor este gestionat conform politicii Infiintate, procedurilor si controlului
referitor la gestionarea riscului de credit al clientilor.

Incepand cu 01.07.2011 a fost ales un Comitet de Credit Comercial si a intrat in vigoare
regulamentul de functionare al acestuia, pentru o mai buna coordonare a disciplinei financiare si pentru
siguranta creantelor companiei.

Prevederile respectivului regulament se aplica asupra vanzarilor efectuate direct catre terte parti, la
intern dar si la extern pentru vanzari directe catre clienti (agent TMK ITALIA, agent TMK EUROPE GmbH
Germania, TMK INDUSTRIAL SOLUTIONSS LLC), dar si pentru vanzari directe in Europa de Est.

Monitorizarea activitatii de urmarire a riscului de credit se realizeaza conform unui set de reguli si
masuri tehnice care clasifica si monitorizeaza riscul fiecarui partener.

Compania vinde produsele catre parteneri externi si interni, oferindu-le acestora in functie de
bonitatea fiecaruia limite de credit in sume calculate pentru durate cuprinse intre 30 si 120 de zile.

Limitele de credit acordate sunt aprobate de catre Comitetul de Credit Comercial si sunt revizuite
trimestrial, dar pot fi actualizate pe parcursul anului atunci cand situatia o cere. Ele sunt fixate astfel Incat
sa minimizeze concentratia riscurilor si pentru a reduce, astfel, pierderile financiare datorate potentialei
neefectuari de plati de catre parteneri.

In vederea limitirii riscului de credit, compania a incheiat la 1 octombrie 2012 cu Coface S.A. un
contract de asigurare a riscului de neplata pentru aproape intregul portofoliu al vanzarilor catre terti cu
Coface S.A. In anul 2013, compania a decis mentinerea contractului de asigurare a riscului de neplata tot cu
Coface, dar de data aceasta, cu filiala din Germania care a putut sa acorde o prima de asigurare sensibil mai
mic3 n aceleasi conditii ca si cele din anul precedent. In decembrie 2014, s-a decis prelungirea cu inci un
an a contractului de asigurare incheiat cu COFACE GERMANIA. In anul 2017, contractul cu COFACE
GERMANIA s-a mai prelungit cu un an.

La 31.12.2017, limitele de credit acordate de Coface au acoperit la extern 56% din limitele solicitate,
iar la piata internd, 41% din limitele solicitate. La 31.12.2017, 59% din totalul creantelor asigurabile erau
acoperite de Coface. Pentru 5% din totalul creantelor fata de terte parti erau deschise acreditive irevocabile
sau erau primite scrisori de garantie. Clientii care nu sunt acoperiti de Coface in procent de 100% sau care
nu au acreditiv deschis sunt monitorizati atent in vederea limitarii posibilelor pierderi de neincasare.

Riscurile tehnologice (imposibilitatea achizitionarii tehnologiei moderne din cauza problemelor
legate in principal de finantarea investitiilor) nu au existat intrucat societatea s-a angrenat intr-un nou
proces investitional finantat din surse proprii si surse imprumutate repectiv un credit de 25 milioane de
euro contractat cu BCR pentru o perioada de 7 ani.

In anul 2017, TMK-ARTROM nu s-a confruntat cu urmatoarele categorii de riscuri:
1. riscurile generate de factorul uman (greve, incompetente)

2. riscuri informationale ( imposibilitatea de a tine pasul cu noile tendinte ale pietei)

Piata europeana a tevilor a inregistrat in anul 2017 un consum de teava in crestere comparativ cu
perioada similara a anului trecut ca urmare a situatiei pozitive din pietele europene, USA, etc, care a
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caracterizat acest an. Situatia pozitiva In piata europeana de tevi a fost generata in principal de cererea
ridicata de tevi pentru industria de petrol si gaz din piata USA dar si de un consum de teava in crestere in
piata EU28, ceea ce a permis o acoperire mult mai buna a capacitdtilor de productie de teava ale
producatorilor din Europa si o crestere aproape lunara a preturilor la tevile fara sudura in medie cu 20
Euro/to (produse realizate si de TMK-Artrom).

Conform publicatiilor de specialitate, pretul la tevile industriale fara sudura (tevi mecanice, tevi de
boiler, tevi conducta, tevi precizie) au crescut substantial in Europa in 2017: in cazul tevii mecanice
cresterea fiind de 235 Euro/to (ianuarie 2017 - ianuarie 2018) ceea ce se traduce printr-o crestere medie
lunara de aproximativ 20 Euro/to, iar teava mecanica este principalul produs realizat de TMK-Artrom, in
anul 2017, 60% din livrari fiind reprezentate de tevile mecanice. Evolutia pozitiva a preturilor a fost
inregistrata si in ceea ce priveste comenzile primite de TMK-Artrom, ins3, din pacate, cresterea preturilor
a fost determinata In principal de cresterea costurilor materiilor prime si materiale si mai putin de o
crestere mare a consumului de teava pentru aplicatii industriale.

In anul 2017, concurenta pe segmentul de teava industriald s-a diminuat, deoarece producitorii de
tevi din Europa s-au orientat tot mai mult catre piata USA unde cererea de tevi OCTG a fost tot mai mare ca
urmare a cresterii consumului de tevi OCTG pe fondul investitiilor tot mai mari in exploatarea petrolului al
cirui pret a depasit 60 USD/baril, dar si ca urmare a unor stocuri reduse de tevi OCTG pe aceasta piata. In
aceste conditii, pe sectorul de tevi industriale, concurenta s-a redus astfel ca producatorii ca TMK-Artrom
ale caror capacitati de productie sunt dedicate acestor tipuri de produse, au inregistrat un volum mai
ridicat de comenzi si preturi in crestere.

Daca la Inceput de an, cresterea continua a preturilor la tevi nu a fost acceptata de clienti, acestia
refuzand sa comande cantitdti mari de teava, pe parcursul anului, clientii au Inteles ca aceasta este
tendinta generald in piata si ca nu este numai o actiune speculativa, de moment, astfel ca au inceput sa
comande volume tot mai mari de teava in conditiile in care stocurile lor erau la niveluri reduse.

In anul 2017 am livrat teavi produsa la TMK-Artrom in cantitate de 190.284 tone, atingand practic
acelasi volum de livrari istoric inregistrat si in anul 2014, numai ca acum ponderea produselor cu valoare
adaugata este mult mai mare decat in anul Tn 2014, cand sectia ACH era la Inceput de drum livrand la acel
moment, in 2014 numai 577 tone, iar in anul 2017, ajungand sa se livreze 14.724 tone tevi cu valoare
adaugata produse 1n sectia ACH. Cand facem referire la tevi cu valoare adaugata produse in sectia ACH, ne
referim la tevi cu prelucrari suplimentare gen debitari la lungimi fixe si precise, tevi alezate si roluite la
interior pentru productia de cilindri hidraulici si tevi slefuite la exterior pentru productia de tije pentru
cilindri, toate aceste produse fiind In mare parte vandute direct utilizatorilor finali.

Pentru anul 2018, o data cu demararea productiei la investitia in tratamente termice de la TMK-
Artrom, ne asteptam la o crestere substantiala a vanzarilor de produse cu valoare adaugata ridicata in
conditiile in care costurile de productie se vor reduce (consum mai redus de gaze, etc) ceea ce se va
traduce printr-o profitabilitate mai ridicata pentru TMK-Artrom.

In cazul TMK-ARTROM, fluxurile de incasari actuale si viitoare sunt suficiente pentru a nu modifica
raporturile intre creditori si actionar.

Pentru a se putea proteja impotriva riscului de pret, TMK-ARTROM stabileste pretul de vanzare al
produselor, pornind de la calculatia de pret prin negociere cu partenerii de afaceri in functie de preturile
din pietele de desfacere, in vederea asigurarii pragului de rentabilitate.

La inceputul anului se incheie contracte cadru pentru desfacerea produselor la export cu Casele de
Comert din cadrul Grupului pentru TMK Middle East UAE si TMK Global.

Pretul pentru fiecare comanda este stabilit in functie de catalogul preturilor pe piete de desfacere.
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In analiza vanzarilor se urmaresc lunar toate influentele valorice de cantitate, structura si pret.

In relatiile cu firmele inrudite, TMK-ARTROM foloseste numai preturi de piata si controleazi
structura pretului de vanzare pana la primul client neinrudit din piata, fluctuatiile pietei fiind reflectate in
pretul de vanzare catre companiile inrudite.

Riscul valutar reprezinta efectul potential pe care ar putea sa-1 aiba modificarea ratelor de schimb
asupra contului de profit si pierdere si asupra bilantului contabil al TMK-ARTROM S.A.

Gestiunea riscului de schimb valutar a avut si are drept obiect minimizarea pierderilor ce-ar putea
aparea din variatia cursurilor valutare.

Pe termen scurt, gestiunea riscului valutar si-a propus si isi propune in continuare ca elementele de
cheltuieli ce formeaza costul operatiunilor efectuate pentru evitarea pierderilor sa fie mai mici decat
pierderea ce s-ar putea produce fara protectia impotriva riscului valutar.

S-a urmarit ca platile intr-o anumita valuta sa se faca din incasarile in valuta respectiva, eliminandu-
se 1n acest fel si costul schimbului valutar.

Licitatiile valutare se negociaza cu banca si se au In vedere aici schimburile mai mari valutare ce
beneficiaza de cursuri valutare bune.

Pe termen lung, s-a urmarit si se urmareste ca cheltuielile de protectie a cursului valutar sa fie cat
mai reduse si sa reprezinte o pondere cat mai mica in totalul pierderilor provenite din riscul valutar.

TMK-Artrom a incheiat cu BCR un contract cadru “Master Agreement ISDA / 17.11.2011” prin care
se deruleaza tranzactiile de tip forward dar si alte tranzactii cu BCR in limita a 3.000.000 EURO linie de
trezorerie.

Avand in vedere volumul tranzactiilor incheiate Incepand cu 2011, in septembrie 2014 a fost
incheiat un act aditional cu BCR prin care suma contractului a fost redusa la 850.000 euro.

In cursul anului 2017, TMK-ARTROM a avut incheiat si cu UNICREDIT BANK o linie de trezorerie de
pand la un milion de euro prentru derularea de tranzactii de tip forward.

In anul 2017 nu au fost necesare si nu a fost incheiat nici un acord privind operatiuni derivate pe
tranzactii de curs valutar.

1.1.9. Elemente de perspectiva privind activitatea societatii comerciale

a) Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine
ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societatii comerciale comparativ cu aceeasi perioada a
anului anterior.

- Scaderea preturilor de vanzare a tevilor din otel fara sudurs;

- In anul 2017, rata EURIBOR s-a mentinut la valori negative pe tot parcursul anului, in schimb, rata
LIBOR a crescut constant, iar evolutiile economico-financiare si politice de la nivel mondial semnaleaza
pentru perioada urmatoare cresterea ratei EURIBOR si LIBOR, pe fondul mentinerii crizei economice si
financiare care ar putea afecta atat lichiditatea cat si nivelul pierderilor financiare din dobanzi.

- Cresterea duratei de incasare a creantelor pentru vanzarile de tevi ca urmare a mentinerii crizei
economice si financiare.
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- In cursul anului 2017, s-au facut eforturi pentru cresterea duratei de plati a furnizorilor (viteza de
rotatie a furnizorilor a ajuns la 75 de zile), evolutia pietei materiilor prime, accentuarea variatiei pietei
petrolului, toate acestea pot converge catre scaderea duratei de platd a furnizorilor ca urmare a conditiilor
impuse 1n piata de catre furnizorii de utilitati; pretul materiei prime-tagla este in crestere, determinat, in
principal, de pretul mai mare de achizitie al fierului vechi, al electrozilor de grafit dar si al feroaliajelor.

- Oscilatii ale cursurilor valutare.

- Scaderea pretului la barilul de petrol pana aproape de pragul psihologic de 50-55 USD/to ceea ce
ar afecta negativ investitiile in extractia petrolului cu repercursiuni directe asupra consumului de teava.

- Scaderi de volume si schimbari negative in structura comenzilor pentru piata SUA ca urmare a
implementarii politicilor protectioniste pentru comertul cu otel si aluminiu, respectiv introducerea din luna
martie 2018 in SUA a taxelor de import la produsele din otel de 25%. Cu toate acestea, estimam impactul
negativ ca fiind moderat .

b) Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate asupra
situatiei financiare a societatii comerciale comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.

Cheltuielile de capital au fost in anul 2017 de 125.984.154 lei si au avut ca destinatie principala
proiectul de investitii “Complex de tratamente termice”, precum si echipamente care sa asigure cresterea
valorii adaugate a produselor.

Avand 1n vedere prevederile Legii nr. 227/2015 privind Codul fiscal, in anul 2017, societatea a
beneficiat de scutirea de impozit pe profit aferenta profitului reinvestit in echipamente tehnologice,
achizitionate si puse in functiune in valoare de 33.102.201 lei in principal pentru echipamente tehnologice
din cadrul Complexului de Tratamente Termice.

c) Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor schimbarilor economice care afecteaza
semnificativ veniturile din activitatea de baza.

Elemente care pot afecta veniturile din activitatea de baza sunt:
Pozitive:

» Noua investitie in tratamente termice inaugurata in luna februarie 2018 va permite uzinei TMK-
Artrom sa creasca ponderea comenzilor din oteluri aliate cu tratamente termice care se bucura de preturi
mult mai mari decat in cazul tevilor uzuale si care asigura un profit mai consistent avand in vedere ca si
concurenta pe acest sector este mai scazuta.

» Noua investitie in tratamente termice va permite sa acceptam incepand cu 2018 un volum mult mai
mare de comenzi din piatda USA avand in vedere c3, clientii din aceasta piata solicita in cantitati mari tevi
din otel aliat cu tratament de calire si revenire, iar pana la realizarea acestei investitii, TMK-Artrom avea o
capacitate limitata de tratament termic.

» Mentinerea pretului la barilul de petrol la peste 60 USD/barili, ceea ce va mentine ridicat apetitul
investitorilor pentru noi forari de puturi in USA si nu numai cu efecte pozitive asupra consumului de teava
OCTG si nu numai.

» Mentinerea la un nivel ridicat al consumului de tevi OCTG reduce oferta de tevi industriale pe piata
ceea ce va permite producatorilor de astfel de tevi (este si cazul TMK-Artrom), sa se bucure de o cerere
ridicata si de o mentinere la un nivel ridicat al preturilor.

» Mentinerea taxei antidumping la teava fara sudura din China.
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» Cresterea pretului la materii prime si materiale:

a) cresterea pretului la fier vechi pe fondul cererii mai mari determinatd de consumul mai mare de
produse metalurgice;

b) cresterea din nou a pretului la electrozii de grafit sau materiale refractare asa cum s-a intdmplat in
2017, cand de exemplu, pretul electrozilor de grafit a crescut de la 2000-3000 USD/to la inceput de an pdnd la
25000-30000 USD/to in a doua parte a anului.

» Scaderea pretului la petrol cu efecte directe asupra investitiilor in extractie si implicit reducerea
consumului de tevi OCTG ceea ce va duce la o crestere a concurentei pe piata tevilor industriale si la o
presiune mai mare pe pretul tevii.

» Aplicarea incepand din luna martie 2018 a taxelor de import de 25% la importul de produse din
otel in SUA.

2. ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIETATII COMERCIALE

2.1. Precizarea amplasarii si a caracteristicilor principalelor capacitati de productie in
proprietatea societatii comerciale

Principalele capacitati de productie ale TMK-ARTROM SA Slatina sunt:

- Sectia Nr 1 Assel : Linie de laminare la cald si finisare pentru productia tevilor laminate la cald cu
pereti grosi in gama 60-224 mm (120000 to/an) de tip ASSEL formata din diferite caje de laminare aflate
in linie.

- Sectia Nr 2 CPE : Linia de laminare si finisare tip CPE (Cross Piercing Elongator) cu o capacitate de
100.000 tone/an. Linia a fost pusa in functiune la 31.12.2006, pentru inceput doar la 80% din capacitate. In
anul 2007, a continuat procesul investitional astfel Incat capacitatea de productie a laminorului a ajuns la
100.000 tone. Produce tevi laminate la cald in gama 12,5-114.3 mm.

- Sectia Nr 3 Tragatorie de tevi la rece: este compusa, in principal, dintr-o serie de laminoare la rece :
laminoare tip pilger LAPIR 50, 75, laminor pilger automat SKW 75 si laminor pilger HPT 250 si bancuri de
tragere 15 tf , 30 tf , 45 tf, 50 tf si150 tf. De asemenea, sectia este dotata cu utilaje pentru finisarea si
expeditia tevilor. Are o capacitate de productie de 28.000 tone/an ti poate asigura procesarea la rece a
tevilor cu diametre intre 17 si 220 mm pentru constructii si pentru fabricatia de rulmenti.

- Sectia Nr 5 ACH-Tevi pentru Cilindri Hidraulici: este dotatd cu masini de prelucrat cele mai noi
disponibile pe piata, cu o capacitare de 32.300 tone/an. Sectia este prima investitie in operatii de procesare
ulterioara pentru o parte a tevilor produse de celalalte sectii in vederea cresterii valorii adaugate si/sau a
abordarii unor segmente noi de piata. Primul produs asimilat in aceasta sectie este constituit de piese
tubulare obtinute prin debitarea de precizie a tevilor. Aceste produse sunt cu precadere destinate industriei
de automobile. Al doilea echipament pus in functiune este o masina de rectificat exterior tevi, cu scopul de a
produce tevi finisate gata pentru operatia finald de slefuire inaintea cromarii. in cursul anului 2015, au fost
puse in functiune doud masini de alezat si roluit tevi pentru prelucrarea finala a tevilor pentru cilindrii
hidraulici. In anul 2017, s-au pus in functiune doua centre de prelucrare CNC, pentru prelucrarea
operatiilor de gdurire si filetare a tevilor dedicate industriei auto.

- Sectia Nr 6- HTP Complex de tratamente termice : este cea mai noud si moderna sectie din cadrul
companiei. La sfarsitul anului 2017, Complexul de Tratamente Termice se afla in probe la cald, o parte din
echipamente au fost puse in functiune partial urmand ca investitia sa fie receptionata si finalizata integral
in trimestrul I al anului 2018. Capacitatea anuala proiectata pentru aceasta sectie este de 165.000 de tone
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pe an si va efectua operatii de tratamente termice de calire-revenire, normalizare, recoaceri si alte
combinatii de tratamente termice, incluzand indreptarea la cald a tevilor tratate termic, acoperind gama
dimensionala de tevi produse in TMK-ARTROM, inclusiv pentru operatii de calire ale tevilor cu pereti extra
grosi de pana la 60 mm.

Amplasamentul acestor capacitdti este in terenul proprietatii TMK-ARTROM SA Slatina din str.
Draganesti km. 30, judetul Olt.

Societatea are In orasul Slatina, strada Ec.Teodoroiu, doua sedii secundare la parterul blocurilor-
V225si V23.

2.2. Descrierea si analizarea gradului de uzura al proprietatilor societatii comerciale

Gradul de uzura scriptic este in general scazut, intrucat s-au modificat duratele pentru utilajele
vechi a caror durata ar fi expiratla 31.12.2004, in conditiile In care durata fizica de functionare si de
producere de venituri viitoare, poate fi prelungita cu 20-30 ani. De asemenea, sunt si active noi din import.

Pe capacitati, situatia se prezinta astfel:

- Linia de laminare la cald este in stare tehnica buna. S-au efectuat investitii de modernizare si
automatizare a sistemelor de reglare si functionare automata a laminoarelor din cadrul liniei de laminare la
cald, de modernizare a sistemului de transport, adugarea in fluxul tehnologic al unei instalatii de incalzire
prin inductie, de modernizare a sistemelor de inclemare a cajelor de la laminoare si investitii In fluxul de
finisare a produsului finit (marcare, lacuire, ambalare) si In echipamente de control de calitate (pulberi
magnetice) care au condus la imbunatatirea calitatii produsului finit.

- Capacitatea de laminare si tragere la rece este in stare tehnica bung, laminoarele si bancurile
functioneaza la capacitatea proiectata si in conditiile dimensionale a tevilor finite conform documentatiei
tehnice. Capacitatea are In componenta atat utilaje produse in Romania Tnainte de 1989, cat si utilaje din
import puse in functiune in anii 1992, 2001 si 2007.

- Capacitatea de productie, respectiv Laminorul CPE de fabricatie germana (SMS-MEER) si este cel
mai tanar laminor din noua generatie de laminoare economice. A fost instalat un laminor de roluire dornuri
necesar pentru imbunatatirea calitatii produselor finite si pentru reducerea costurilor.

In cursul anului 2017, s-au realizat reparatii curente pentru desfisurarea fluxului tehnologic la
parametrii proiectati, dar si reparatii capitale pentru echipamente si constructii ce au fost recunoscute in
valoarea contabild a imobilizarilor corporale in valoare de 14.844.328 lei.

2.3. Precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor
corporale ale societatii comerciale

Nu exista probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale ale societatii.

3. PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE SOCIETATEA COMERCIALA
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3.1. Prezentarea pietelor din Romania si din alte tari pe care se negociaza valorile
mobiliare emise de societatea comerciala

TMK-ARTROM SA este o societate deschisa. Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile
mobiliare emise este Bursa de Valori Bucuresti- Piata Reglementata - categoria STANDARD- simbol de piata
ART.

a) Structura capitalului, inclusiv valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementata, cu indicarea claselor diferite de actiuni si, daca este cazul, pentru fiecare clasa de
actiuni, drepturile si obligatiile atasate clasei respective si procentul din capitalul social total pe
care il reprezinta.

Capitalul social la 31.12.2017 este de 291.587.538,34 lei, Impartit in 116.170.334 actiuni, in valoare
nominala de 2,51 lei fiecare.

Structura actionarilor la 31.12.2017 este urmatoarea:

Valoare capital
% Numar actiuni social subscris si
varsat lei
TMK  EUROPE ~ GmbH  Dusseldorf 92,7282 107.722.706 270.383.992
Germania
Alti actionari persoane fizice si juridice 7,2718 8.447.628 21.203.546
Total 100 116.170.334 291.587.538

Incepand cu data de 24.02.2014, Societatea de Investitii Financiare OLTENIA SA a devenit actionar
semnificativ prin tranzactie pe piatd secundara cu un numar de actiuni detinute dupa tranzactie de
5.810.951 reprezentand 5,002% din capitalul social si numarul de voturi in AGA a TMK-ARTROM. La data
de 8.09.2017 Societatea de Investitii Financiare OLTENIA SA detinea un numar de 6.388.295 actiuni
reprezentand 5,49% din capitalul social.

Obligatiile societdtii sunt garantate cu patrimoniul social, actionarii raspunzadnd numai pana la
concurenta capitalului social subscris.

Actiunile detinute confera actionarilor dreptul la vot si dividende.
Actiunile sunt nominale, nematerializate, inseriate.

b) orice restrictii legate de transferul de valori mobiliare, cum ar fi limitari privind detinerea de
titluri de valoare sau necesitatea de a obtine aprobarea entitatii sau a altor detinatori de valori
mobiliare

Domnul Popescu Adrian are restrictionate un numar de 457 de actiuni deoarece la cererea societatii
conform art. 140 din Legea 31/1990 sunt constituite garantie pe perioada cat este numit administrator.

c) detineri semnificative directe si indirecte de actiuni (inclusiv detinerile indirecte prin structuri
piramidale si detineri incrucisate de actiuni, asa cum acestea sunt definite in reglementarile in
vigoare privind piata de capital)
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Nu sunt detineri semnificative indirecte, cele directe fiind prezentate la punctul a)

d) detinatorii oricaror valori mobiliare cu drepturi speciale de control, si o descriere a acestor
drepturi.

Nu este cazul

e) sistemul de control al oricarei scheme de acordare de actiuni salariatilor, daca drepturile de
control nu se exercita direct de catre salariati;

Nu este cazul

f) orice restrictii privind drepturile de vot, cum ar fi limitarile drepturilor de vot ale detinatorilor
unui procent stabilit sau numar de voturi, termenele de exercitare a drepturilor de vot sau
sistemele prin care, cooperiand cu entitatea, drepturile financiare atasate valorilor mobiliare sunt
separate de detinerea de valori mobiliare.

Nu este cazul

g) orice acorduri dintre actionari care sunt cunoscute de catre entitate si care pot avea ca rezultat
restrictii referitoare la transferul valorilor mobiliare si/sau la drepturile de vot;

Nu este cazul

h) regulile care prevad numirea sau inlocuirea membrilor consiliului de administratie si
modificarea actelor constitutive ale entitatii;

Adunarea Generala Ordinara:

- alege membrii Consiliului de Administratie, le stabileste remunerarea, 1i descarca de activitate si 1i
revoca;
- stabileste competentele si raspunderile Consiliului de Administratie

Adunarea Generala Extraordinara decide:

- orice alta modificare a actului constitutiv sau orice alta hotarare pentru care este ceruta aprobarea
Adunarii Generale Extraordinare.

i) puterile membrilor Consiliului De Administratie si, in special, cele referitoare la emiterea sau
rascumpararea de actiuni;

Nu este cazul

j) orice acorduri semnificative la care entitatea este parte si care intra in vigoare, se modifica sau
inceteaza in functie de o modificare a controlului entititii ca urmare a unei oferte publice de
preluare, si efectele rezultate din aceasta, cu exceptia cazului in care prezentarea acestor informatii
ar prejudicia grav entitatea.

Aceasta exceptie nu se aplica in cazul in care entitatea este obligata in mod special sa prezinte
asemenea informatii conform altor cerinte legale.

Nu este cazul
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k) orice acorduri dintre entitate si membrii Consiliului de Administratie sau salariati, prin care se
ofera compensari daca acestia demisioneaza sau sunt concediati faira un motiv rezonabil sau daca
relatia de angajare inceteaza din cauza unei oferte publice de preluare.

Conform contractelor individuale

3.2. Descrierea politicii societatii comerciale cu privire la dividende. Precizarea
dividendelor cuvenite/ platite/ acumulate in ultimii 3 ani si, daca este cazul, a motivelor
pentru eventuala micsorare a dividendelor pe parcursul ultimilor 3 ani.

In ultimii trei ani, societatea nu a acordat si nu a platit dividende.

Consiliul de Administratie propune repartizarea profitului contabil individual al TMK-ARTROM SA
al anului 2017, In suma de 33.055.366 lei, dupa cum urmeaza catre :

1. Rezerve legale conform legii 31/1990, cel putin 5% din profitul brut anual (dar nu mai mult de 20% din
capitalul social) inclusiv rezerva legald, aferenta profitului reinvestit conform prevederilor art. 22
privind scutirea de impozit a profitului reinvestit din Legea 227 /2015 "Codul Fiscal" 1.655.110 lej;

n

2. "Alte rezerve aferente profitului reinvestit 31.400.256 lei reprezentand profitul investit in
echipamente tehnologice - masini, utilaje si instalatii de lucru conform prevederilor art. 22 privind
scutirea de impozit a profitului reinvestit din Legea 227 /2015 "Codul Fiscal" .

Profitul filialei TMK INDUSTRIAL SOLUTIONSs LLC a fost in suma de 3.345.622 lei (825.570 USD) si
se propune a fi reportat pentru perioada urmatoare.

3.3. Descrierea oricaror activitati ale societatii comerciale de achizitionare a propriilor
actiuni.

Nu este cazul.

3.4.1n cazul in care societatea comerciali are filiale, precizarea numiirului si a valorii
nominale a actiunilor emise de societatea mama detinute de filiale.

Societatea poate Iinfiinta filiale, sucursale, agentii, puncte de lucru si desfacere, birouri,
reprezentante in toate localitatile din tara si strainatate cu respectarea prevederilor legale de Infiintare.

-filiala Tn HOUSTON -USA -TMK INDUSTRIAL Solutions LLC, avand ca unic asociat pe TMK-ARTROM
SA. TMK INDUSTRIAL Solutions LLC a fost Inregistrata la data de 26 Aprilie 2016 cu un capital social de
1000 USD. TMK INDUSTRIAL Solutions LLC actioneaza ca agent comercial pentru promovarea si vanzarea
tevilor industriale produse de companiile TMK pentru piata americana.

Societatea TMK-ARTROM individual are urmatoarele sedii secundare:

» 1Inloc.Slatina, str.Ec.Teodoroiu,bl. V 23, parter, jud.Olt;
» 1inloc. Slatina, str. Ec.Teodoroiu, bl. V 22, parter, jud.Olt;
» 1Inlocalitatea Bucuresti, str. Daniel Danielopolu, nr 2, sector 1
In 26.09. 2017 Adunarea Generala a Actionarilor a aprobat infiintarea unui punct de lucru in
localitatea Bucuresti, str. Daniel Danielopolu, nr 2, sector 1 - reprezentanta pentru care s-au efectuat
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operatiunile de Inregistrare fiscala la Directia Generald a Marilor Contribuabili Bucuresti primind numarul
de inregistrare - 38337349.

3.5.1n cazul in care societatea comerciali a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creanta,
prezentarea modului in care societatea comerciala isi achita obligatiile fata de detinatorii
de astfel de valori mobiliare.

Nu este cazul.

4. CONDUCEREA SOCIETATII COMERCIALE

Guvernanta corporativa
a) referitor la codul de guvernanta corporativa pe care societatea a decis sa il aplice voluntar

Conducerea societatii asigura respectarea in cadrul Codului de Guvernanta Corporativa aplicat
voluntar de catre companie a principiilor incluse in Codul de Guvernanta Corporativa al Bursei de Valori
Bucuresti.

Incepand cu 1 martie 2006, TMK-ARTROM S.A. este companie inruditi cu companiile Grupului TMK
fiind controlatd de compania germand- TMK-EUROPE care are ca actionar unic compania rusa-PAO TMK.
(Incepand cu data de 9.07.2015, compania OAO TMK si-a schimbat denumirea in PAO TMK).

Cu toate acestea, TMK-ARTROM este administratda si condusda ca si companie independenta
respectand legislatia privitoare la piata de capital si principiul protejarii in mod egal al interesului fiecarui
actionar.

Din acelasi grup de companii face parte si TMK-RESITA, dar potrivit OMF 2844 /2015 nu trebuie
intocmite situatii consolidate.

In Romania, TMK-ARTROM este inruditd cu TMK-RESITA care este controlati de acelasi actionar.
Nu se raporteaza situatii financiare consolidate pentru cele doua societati, ele neindeplinind conditiile
prevazute de lege in ceea ce priveste obligativitatea raportarilor financiare consolidate.

TMK-ARTROM se straduieste in mod constant sa asigure ca activitatile sale sunt in acord cu
standardele globale de deschidere si transparenta financiara.

Aceasta abordare imbunatdteste credibilitatea companiei in ochii investitorilor, partenerilor si
autoritatilor statale.

Guvernanta corporativda a TMK-ARTROM a evoluat pozitiv de-a lungul timpului si ea este Intr-un
continuu proces de modernizare in concordanta cu standardele internationale.

Conducerea corporativa este bazatd pe respectarea drepturilor si intereselor legitime ale
actionarilor. Ea incurajeaza efectiv activitdtile corporative, inclusiv cresterile in valoare ale activelor
companiei, crearea de locuri de munca si suportul profitabilitatii si stabilitatii financiare ale Companiei.

Incepand cu anul 2014, in cadrul TMK-ARTROM este elaborat si implementat Codul de Conduits,
incluzand reguli de conformitate care guverneaza activitatea profesionalda a companiei si angajatilor
acesteia. Codul de Conduita este publicat pe site-ul TMK-ARTROM.

In completarea Codului de Conduiti, au fost elaborate:
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- procedura de lucru PL-DE-DAIAR-02 Ed. 1/Rev. 0/26.01.2015 privind ,Prevenirea si semnalarea
faptelor de coruptie”, prin care au fost stabilite principiile anticoruptie de baza care se aplica in cadrul
Companiei;

- Regulamentul cu privire la conflictul de interese, avand drept scop limitarea influentei intereselor
private, personale ale angajatilor asupra functiilor detinute de acestia, deciziilor de afaceri luate, precum si
asigurarea si respectarea unor standarde ridicate de management corporativ pe principii de deschidere,
transparenta si predictibilitate.

Principiile de guvernanta corporativa aplicate la nivelul societatii sunt disponibile publicului si pot
fi obtinute pe site-ul societatii: www.tmk-artrom.eu

b) in masura in care, potrivit legislatiei nationale, entitatea se indeparteaza de la codul de
guvernanta corporativa care i se aplica sau pe care a ales sa il aplice, o explicatie a acesteia privind
partile din cod pe care nu i se aplica si motivele neaplicarii;

Nu este cazul

c) o descriere a principalelor caracteristici ale controlului intern si a sistemelor de
gestionare a riscurilor, in relatie cu procesul de raportare financiara;

Controlul intern - procesul efectuat de Consiliul de administratie, managementul si personalul
entitatii, menit sa asigure indeplinirea obiectivelor Companiei, avand in vedere:

- eficacitatea si eficienta operatiilor;
- realitatea rapoartelor financiare;
- conformarea cu legile si regulamentele aplicabile in cadrul Companiei.

Gestiunea societatii este controlata de actionari si de auditor financiar, conform reglementarilor
legale valabile in Romania.

Auditul intern se efectueaza in baza prevederilor OUG 75/1999 privind activitatea de audit
financiar, modificata si completata prin Legea nr. 162 din 6 iulie 2017 privind auditul statutar al situatiilor
financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte normative,
avand rolul de a spori si proteja valoarea organizationald prin oferirea de asigurare, consiliere si
cunoastere profunda fundamentate pe principii obiective bazate pe risc.

Functia de audit intern constituie parte integranta a sistemului de control intern al companiei.
Departamentul de Audit Intern al TMK-Artrom S.A. este subordonat Directorului General si functioneaza in
vederea evaluadrii, printr-o abordare sistematica si metodicd, a proceselor existente de control intern,
management al riscului si guvernantei corporative.

Obiectivele auditului intern stabilite de comun acord cu conducerea societatii conform prevederilor
legale in vigoare, sunt:

a) verificarea conformitatii activitatilor din entitatea economica auditatd cu politicile, programele si
managementul acestuia, in conformitate cu prevederile legale;

b) evaluarea gradului de adecvare si aplicare a controalelor financiare si nefinanciare dispuse si efectuate
de catre conducerea unitatii in scopul cresterii eficientei activitatii entitatii economice;

c) evaluarea gradului de adecvare a datelor/informatiilor financiare si nefinanciare destinate conducerii
pentru cunoasterea realitatii din entitatea economica;
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d) protejarea elementelor patrimoniale bilantiere si extrabilantiere si identificarea metodelor de prevenire
a fraudelor si pierderilor de orice fel.

TMK-Artrom a implementat incepand cu anul 2014 un proces formalizat de management al
riscului, prin care se asigura identificarea, evaluarea si controlul riscurilor care ar putea afecta atingerea
obiectivelor generale si subobiectivelor stabilite la nivelul fiecarei structuri din cadrul companiei.

Managementul riscului reprezinta un element al sistemului de control intern, cu ajutorul caruia sunt
identificate riscurile semnificative pentru activitatile desfasurate in cadrul TMK-Artrom, scopul final fiind
mentinerea acestor riscuri la un nivel acceptat. Principalele obiective ale managementului riscului sunt:

= S3 mentina amenintarile in limitele acceptabile;
= Sdiadecizii adecvate de exploatare a oportunitatilor;
= S3 contribuie la Imbunatatirea performantelor TMK-Artrom S.A.

In conformitate cu Legea contabilitatii nr 82/1991 si OMFP nr. 522 din 16 aprilie 2003 (actualizat)
pentru aprobarea Normelor metodologice generale referitoare la exercitarea controlului financiar
preventiv, a fost actualizata Decizia de control financiar preventiv cu Nr. 325 din 8.11.2011, prin care s-a
reglementat organizarea si exercitarea controlului financiar preventiv la nivelul societatii.

In domeniul Managementului Calitdtii si al Mediului existd proceduri de audit intern care verifica
respectarea la nivelul Intregii societati a cerintele standardelor de referinta ISO 9001, API Q1 si ISO 14001
si ale documentelor proprii, a modului in care se implementeaza si se mentin eficient.

Anual se realizeaza si controlul patrimoniului prin realizarea inventarierii anuale prin decizia
conducerii societatii si cu stabilirea unui program de inventariere anual.

Raportdrile financiare intocmite cu respectarea legislatiei nationale sunt auditate de catre Ernst &
Young precum si raportdrile anuale intocmite in vederea consolidarii situatiilor financiare la nivelul
Grupului TMK Moscova.

d) modul de desfasurare a Adunarii Generale a Actionarilor si atributiile-cheie ale acesteia,
precum si o descriere a drepturilor actionarilor si a modului cum acestea pot fi exercitate;

Adunarea Generald a Actionarilor este organul de conducere al societatii, decide asupra activitatii
acesteia si asigura politica economica si comerciala.

Adunarile generale sunt ordinare si extraordinare.

Adunarea Generala Ordinara se intruneste cel putin o data pe an, in cel mult 5 luni de la incheierea
exercitiului financiar si are urmatoarele atributii:

a/ discutd, aprobd sau modifica situatiile financiare anuale, pe baza rapoartelor prezentate de
Consiliul de Administratie, de auditorul financiar si fixeazd dividendul;

b/ alege sau revocd membrii Consiliul de Administratie, le stabileste remunerarea si se pronuntd
asupra gestiunii acestora;

¢/ stabileste prerogativele si atributiunile Consiliul de Administratie ;
d/ aprobd bugetul de venituri si cheltuieli si programul de activitate;
e/ hotdreste gajarea, inchirierea sau desfiintarea uneia sau mai multor unitdti ale Societdtii;

f/ numeste sau revocd auditorul financiar si fixeazd durata minimd a contractului de audit financiar.
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Adunarea Generala Extraordinara se Intruneste ori de cate ori este necesar si hotaraste cu privire la:
a / schimbarea formei juridice a Societdtii;
b / mutarea sediului Societdtii;
¢ / modificarea obiectului de activitate al Societdtii;
d / prelungirea duratei Societdtii;
e / majorarea capitalului social;
f/ reducerea capitalului social sau reintregirea acestuia prin emisiunea de actiuni;
g/ fuziunea cu alte societdti sau divizarea;
h / dizolvarea anticipatd a Societdtii;
i / emisiunea de obligatiuni;
j / conversia actiunilor dintr-o categorie in cealaltd;
k / conversia unei categorii de obligatiuni in altd categorie sau in actiuni;

1 Jorice alta modificare a Actului Constitutiv sau orice altd hotdrdre pentru care este cerutd aprobarea
Adunarii Generale Extraordinare;

m /urmdtoarele atributii sunt delegate prin Statutul Societdtii Consiliului de Administratie:
- mutarea sediului Societdtii;
- modificarea obiectului de activitate cu exceptia obiectului principal de activitate;

- Infiintarea sau desfiintarea unor sedii secundare, sucursale, agentii, reprezentante sau alte

.....

e) structura si modul de operare ale organelor de administratie, conducere si supraveghere
si ale comitetelor acestora pe perioada raportata.

La31.12.2017, Societatea era administrata de un Consiliu de Administratie in urmatoarea componenta:

1. Andrey Zimin- Presedinte al Consiliului de Administratie
2. Adrian Popescu-Director General

3. Mikhail Albertovich Surif

4. Andrey Parkhomchuk

5. Olga Nikolaeva

Actualul Consiliu de Administratie are mandat pentru perioada de lala 26.09.2017 la 26.09.2021.

Consiliul de Administratie al societatii este alcatuit din 5 membri, care nu sunt independenti,
majoritatea fiind administratori neexecutivi cu exceptia Directorului General.

Atributiile Consiliului de Administratie :

Consiliul de Administratie este insarcinat cu indeplinirea tuturor actelor necesare si utile pentru
realizarea obiectului de activitate al Societatii cu exceptia prerogativelor rezervate exclusiv Adundrii
Generale a Actionarilor sau a atributiilor delegate directorilor Societatii.

Consiliul de Administratie are urmatoarele competente de baza care nu pot fi delegate directorilor:
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stabilirea directiilor principale de activitate si de dezvoltare a Societatii;

stabilirea sistemului contabil si de control financiar si aprobarea planificarii financiare;

numirea si revocarea directorilor si stabilirea remuneratiei lor;

supravegherea activitatii directorilor;

pregdtirea raportului anual, organizarea Adunarii Generale a Actionarilor si implementarea

hotararilor acesteia;

¢ introducerea cererii privind deschiderea procedurii insolventei.
Consiliul de Administratie reprezinta societatea numai in relatiile cu Directorul General si ceilalti

directori.

In anul 2017 au avut loc 9 sedinte ale Consilului de Administratie avand urmatoarele subiecte:

Date

Subiecte discutate

12/01/2017

Convocatorul Adundrii Generale a Actionarilor

15/02/2017

1.Rapoarte economice trimestriale ale trimestrului IV 2016;

2.Rezultatele Financiare anuale preliminiare la 31.12.2016, conform Regulamentului AFS nr.1/2006;

3.Publicarea in conformitate cu prevederile legale a rezultatelor financiare anuale preliminiare la 31.12.2016,
principalii indicatori preliminari pentru anul 2016.

02/03/2017

1.Convocatorul Adunarii Generale a Actionarilor;
2. Bonusul de performanta pentru management pentru anul 2016.

24/03/2017

1.Raportul de gestiune al Consiliului de Administratie pentru anul 2016 si inaintarea lui

spre aprobarea AGA;

2. Situatiile financiare anuale individuale intocmite conform IFRS pentru anul 2016 in vederea trimiterii lor
spre discutia si aprobarea AGA precum si a propunerii CA catre Adunarea Generala a Actionarilor privind
repartizarea profitului citre fondul de rezerva, alte rezerve pentru profit reinvestit, pentru acoperirea
pierderilor contabile din anii precedenti si raportarea diferentei de profit nerepartizat;

3.Propunerea catre Adunarea Generala a Actionarilor pentru descarcarea de gestiune a membrilor Consiliului
de Administratie pentru anul financiar 2016;

4.Propunerea bugetului de venituri si cheltuieli si a programului de activitate pentru anul 2017 si Inaintarea
lui spre aprobarea AGA;

5. Analiza rezultatelor programului de investitii pentru anul 2016;

6.Propunerea programului de investitii pentru anul 2017 si Inaintarea lui spre aprobarea AGA;

7. Propunerea plafoanelor de credit pentru anul 2017, inclusiv a prelungirii contractelor de credit care expira
in anul 2017 si a noilor surse de finantare a capitalului circulant necesare in 2017.

11/05/2017

1. Rapoarte economice trimestriale- analiza si aprobarea rezultatelor economice ale trimestrului I 2017.
2. Rezultate financiare pe 3 luni incheiate la 31.03.2017, conform Regulamentului AFS nr.1/2006;
3. Publicarea in conformitate cu prevederile legale a rezultatelor financiare pe 3 luni incheiate la 31.03.2017

15/08/2017

1. Rapoarte economice trimestriale- analiza si aprobarea rezultatelor economice ale trimestrului I1 2017.

2. Raportul Administratorului si a Rezultatelor financiare pe 6 luni 1incheiate la 30.06.2017, conform
Regulamentului AFS nr.1/2006;

3. Publicarea in conformitate cu prevederile legale a rezultatelor financiare pe 6 luni incheiate la 30.06.2017;
4. Situatii financiare consolidate pentru exercitiul financiar Incheiat la 31.12.2016, pregatite in conformitate cu
prevederile OMFP nr. 2844/2016;

5. Publicarea in conformitate cu prevederile legale a rezultatelor situatiilor financiare consolidate pentru
exercitiul financiar incheiat la 31.12.2016, pregatite in conformitate cu prevederile OMFP nr. 2844/2016;

6. Raportul Administratorului pentru situatiile financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la
31.12.2016;

7. Convocatorul Adunarii Generale a Actionarilor.

03/10/2017

Punctul (1). Modificarea contractului de credit 1624/08.11.2016 (,Facilitate BANCPOST”) incheiat de TMK-
Artrom, in calitate de imprumutat, TMK-RESITA in calitate de Fideiusor, cu Bancpost SA (“BANCPOST”), in
calitate de creditor, in suma de 10.000.000 EUR (,,Suma Facilitatii BANCPOST”) pentru finantarea nevoilor de
capital circulant, dupa cum urmeaza:
» Modificarea tipului si obiectului facilitatii, dupa cum urmeaza:
o 1.1. sublimita 1: overdraft; pentru asigurarea capitalului de lucru pentru acoperirea
necesititilor financiare aferente desfisuririi activititii curente a imprumutatului;
o 1.2. sublimita 2: emiterea de angajamente (i.e. scrisori de garantie si/sau acreditive), a
caror valabilitate nu depaseste data scadentei finale.”
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» Modificarea limitei aprobate a facilitatii prin cresterea acesteia de la 10.000.000, EUR Ia
20.000.000, 00 EUR, suma facilitatii putand fi utilizata astfel:
o Sublimita 1- overdraft : maxim 20.000.000,00 EUR;
o  Sublimita 2 (emitere de angajamente) pdnd la 20.000.000,00 EUR

Punctul (2). In vederea asiguririi rambursarii intregrale si a indeplinirii de ciitre Societate a obligatiilor sale (pe
toata durata existentei acestora) din Facilitatea BANCPOST, se vor mentine urmadtoarele garantii in favoarea

BANCPOST:
i. Scrisoarea de garantie corporativd emisa de PAO TMK amendata pentru a acoperi
noua valoarea a facilitatii;
ii. Ipoteca mobiliara asupra soldului conturilor prezente si viitoare deschise de
Societate la BANCPOST (,Ipoteca mobiliara pe Conturi BANCPOST”)
iii. Fideiusiune (garantie personald) emisa de TMK RESITA S.A.

Punctul (3). imputernicirea cu puteri si autoritate depline de a reprezenta Societatea pentru (i) semnarea actelor
aditionale aferente Facilitdtii Bancpost si contractului de ipoteca mobiliard pe conturi Bancpost (impreuna
,Contractele Bancpost”),
(ii) negocierea cu diligentd, in numele si pe seama Societatii, cu cele mai bune abilitati ale sale, orice alti termeni
si conditii ale Contractelor BANCPOST neprecizati expres in aceste rezolutii (inclusiv, dar fara a se limita la:
modalitatile de rambursare si a datelor de rambursare a Facilitiatii BANCPOST, prelungirea duratei acesteia,
conversia creditului in orice alta monedd, modificarea structurii garantiilor, stabilirea costurilor aferente
Facilitatii BANCPOST),
(iii) semnarea si/sau trimiterea tuturor documentelor si notificarilor (inclusiv, dacd este cazul, oricarei solicitari
de utilizare) care trebuie semnate si/sau expediate de catre Societate In conformitate si/sau in legatura cu
Contractele BANCPOST, si
(iv) semnarea, Intocmirea, depunerea, trimiterea si primirea oricaror alte documente in legdtura cu efectuarea
oricaror alte formalitati si actiuni necesare pentru corecta implementare si desfasurare a Contractelor Bancpost,
inclusiv, dar fara a fi limitat la, Inregistrarea Ipotecii mobiliare Conturi BANCPOST la Arhiva Electronica pentru
Garantii Reale Mobiliare, a urmatoarelor persoane, dupa cum urmeaza:

- DI Adrian Popescu - Directorul General al TMK-Artrom va avea drept individual de semnatura

fiind imputernicit sa semneze singur documentele de mai sus; sau

- DI Evgeny Chernyy - Director General Adjunct Financiar al TMK-Artrom, va avea drept de
semndturd doar impreuna cu Dna Cristiana Vaduva - Director General Adjunct Economic al TMK-
Artrom, fiind imputerniciti sa semneze doar impreunad documentele de mai sus.

Domnul Adrian Popescu isi poate delega puterile conferite in baza punctului (iii) si punctului (iv) de mai sus
oricaror terti, la alegerea sa.

09/11/2017 1. Rapoarte economice trimestriale- analiza si aprobarea rezultatelor economice ale trimestrului I11 2017;
2. Rezultate financiare individuale si consolidate pe 9 luni 1incheiate la 30.09.2017, conform
Regulamentului AFS nr.1/2006;

3. Publicarea in conformitate cu prevederile legale a Rezultatelor financiare individuale si consolidate pe
9 luni Incheiate la 30.09.2017.

22/12/2017 Propunerea PAO TMK facutd in calitate de consultant, de a participa la programul de asigurare globald al TMK
pentru asigurarea Intregului patrimoniu si pentru asigurarea impotriva pierderilor generate de Intreruperea
activitatii pentru 2018.

4.1. Prezentarea listei administratorilor societatii comerciale si a urmatoarelor informatii
pentru fiecare administrator:

a) CV (nume, prenume, varsta, calificare, experienta profesionald, functia si vechimea in
functie);

b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre administratorul respectiv si o alta
persoana datorita careia persoana respectiva a fost numita administrator;

c) participarea Administratorului la capitalul societatii comerciale;
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d) lista persoanelor afiliate societatii comerciale.

Societatea este administrata de un Consiliu de Administratie in urmatoarea componenta:

1. Andrey Zimin- Presedinte al Consiliului de Administratie
Adrian Popescu-Director General

Mikhail Albertovich Surif

Andrey Parkhomchuk

Olga Nikolaeva

Ui W

Andrei Zimin

a) CV
Andrey A. Zimin este angajat in cadrul TMK din anul 2004.
Dl. Zimin a absolvit Universitatea de Stat pentru Afaceri Externe din Moscova in anul 2003 avand
diploma in domeniul dreptului.
in anii 2003-2004, DI. Zimin a fost avocat in cadrul firmei de avocatura Yust.
In anii 2004-2012, D1. Zimin a fost seful Departamentului Corporate al 0AO TMK.
Din 2012, DI Zimin este Director General Adjunct pe Probleme Juridice la PAO TMK
b) orice acord, intelegere sau legaturd de familie intre administratorul respectiv si o alta persoana
datoritd cdreia persoana respectivd a fost numitd administrator;
Nu este cazul
c) participarea Administratorului la capitalul societdtii comerciale;
Nu este cazul
d) lista persoanelor afiliate societdtii comerciale.
Domnul Andrei Zimin este Director General Adjunct pe Probleme Juridice al PAO TMK (companie afiliata).

Adrian Popescu- Director General

a) CV

NUME: POPESCU

PRENUME: ADRIAN
Nationalitatea: romana
Cetatenia: romana

Limbi straine: englez3, franceza

Studii:
e Inanul 1985 a absolvit Institutul Politehnic “Traian Vuia” Timisoara —Facultatea de Mecanici, Sectia
Tehnologia Constructiilor de Masini specializarea Automatizarea Proceselor Tehnologice / Masini
Unelte cu Comenzi Numerice
Activitate profesionala:
e 1985-1988 - inginer stagiar la Intreprinderea de tevi Slatina(astazi TMK-ARTROM)
e 1989-1990- Inginer Sef Sectie Mentenanta - Mecanic Sef inginer stagiar la Intreprinderea de tevi
Slatina(astazi TMK-ARTROM)
1991- Inginer Sef Serviciu Retehnologizare-Investitii ARTROM
Februarie 1992- septembrie 1992- Director Tehnic ARTROM
Septembrie 1992- lunie 1998 - Director General si Presedinte CA al ARTROM
[unie 1998-Aprilie 1999-Director General SC L&IS Galati-Grup AUSA
Aprilie 1999-2009- Presedinte TMK-ARTROM
2004-2009- Presedinte TMK-RESITA
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e Din mai 2009- Director General TMK-ARTROM si TMK-RESITA . Detine si functiile de Vorsitzender
der Geschaftsfuhrung (Presedintele Consiliului de Administratori) la TMK-Europe, Presedintele
Consiliului de Administratori la TMK-Italia, Presedintele Consiliului de Administratie la TMK
INDUSTRIAL Solutions

b) orice acord, intelegere sau legdturd de familie intre administratorul respectiv si o alta persoana
datorita careia persoana respectiva a fost numita administrator;

Nu este cazul
c) participarea Administratorului la capitalul societatii comerciale;

Domnul Popescu Adrian detine un numar de 4981 actiuni din care 457 actiuni sunt restrictionate la
cererea societatii fiind constituite garantie conform art. 140 din Legea 31/1990.

d) lista persoanelor dfiliate societdtii comerciale.

Domnul Popescu Adrian este Directorul General al TMK-RESITA, Vorsitzender der Geschaftsfuhrung
(Presedintele Consiliului de Administratori) la TMK-Europe, Presedintele Consiliului de Administratori la
TMK-Italia, Presedintele Consiliului de Administratie al TMK INDUSTRIAL Solutions, toate companii
afiliate.

Surif Mikhail

a) CV
NUME: SURIF
PRENUME: MIKHAIL
Nationalitatea: rusa
Cetatenia: rusa
Limbi straine: engleza
Studii:
e 2001-2007- Universitatea Tehnica de Stat din Ural-UP1, Facultatea Fizico-Tehnica, Programul
Standardizare si Certificare
e 2004-2007- Universitatea de Studii Umanistice, Facultatea Business si Management, Programul
Finante si Banci
e 2009-2011-Universitatea de Stat-Scoala de fnalte Studii Economice, Facultatea de Economie,
Programul Master Finante Corporative

Activitate profesionala:

08.2013 - prezent PAO TMK-Director al Directoratului Economic

si Planificare

0AO TMK-Sef serviciu Bugetare Intreprinderi-
Cheie si Consolidare

Sinara Group-Specialist

04.2007 - 08.2009 Departament  planificare  si  controlul
investitiilor

09.2009 - 08.2013

b) orice acord, intelegere sau legdturd de familie intre administratorul respectiv si o alta persoand
datoritd cdreia persoana respectiva a fost numitd administrator;

Nu este cazul

c) participarea Administratorului la capitalul societdtii comerciale;

Nu este cazul
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d) lista persoanelor afiliate societdtii comerciale
Domnul Surif Mikhail este Directorul Directoratului Economic si Planificare al PAO TMK (companie
afiliata).

Parkhomchuk Andrey Vladimirovich

a) CV
NUME: PARKHOMCHUK
PRENUME: ANDREY VLADIMIROVICH
Nationalitatea: rusa
Cetatenia: rusa
Limbi straine: englez3, franceza, ucrainiana
Studii:
e 1In anul 1985 a absolvit Universitatea Tehnici de Stat Chelyabinsk, Specializarea Masini si
Echipamente metalurgice

Activitate profesionala:

07.08.1989 - 22.03.1991 Uzina “Teplopribor” Chelyabinsk
7.08.1989 Operator Stagiar la Masina de frezat
2.01.1990 Operator Categoria 3 Masina de frezat
17.07.1995 -17.12.2001 Uzina Metalurgica “Mechel” Chelyabinsk O]SC
17.07.1995 Inginer proiectant in cadrul Departamentului de
frezat, de design si Departamentul Estimare
29.04.1997 Inginer categoria IIl in organizare Departament
Marketing, servicii de vanzari si Marketing
07.07.1997 Inginer categoria Il in organizare Departament
Marketing, servicii de vanzari and Marketing
25.01.1999 Director in Analiza Oportunitatii, Segmentare de
Marketing
26.12.2000 Director adjunct al Directiei Vanzari
18.12.2001 - 31.05.2004 “Uglemet - M” LLC / “ Mechel Trade House” LL.C
18.12.2001 Director al Filialei Beloretsky
01.10.2002 Director al Departamentului Produse din Metal
01.06.2003 Director Adjunct Vanzari
01.06.2004 - 31.01.2006 “Mechel Steel Group” OJSC / “MECHEL” OJSC
01.06.2004 Director al Departamentului de vanzari
productie metal
16.01.2006 Senior Vice Pressedinte Vanzari and Achizitii
01.02.2006 - 30.06.2006 “Mechel UK” LLC
Senior Vice Pressedinte Vanzari and Achizitii
10.08.2006 - 23.03.2010 TOV “METINVEST HOLDING”
Director Vanzari Divizia Otel si frezat
02.07.2012 - pana in prezent Casa de Comert TMK Societate pe Actiuni

Primul adjunct al Directorului General

b) orice acord, intelegere sau legdaturd de familie intre administratorul respectiv si o alta persoanad
datoritd careia persoand respectiva a fost numitd administrator;
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Nu este cazul

c) participarea Administratorului la capitalul societdtii comerciale;

Nu este cazul

d) lista persoanelor afiliate societdtii comerciale.

Domnul Parkhomchuk Andrey este Primul adjunct al -Director General al ,, Trade House TMK” (companie
afiliata).

Olga Nikolaeva

a) CV

NUME: NIKOLAEVA

PRENUME: OLGA

Nationalitatea: rusa

Cetatenia: rusa

Olga Nikolaeva este angajata in cadrul PAO TMK din 2012.

Dna Olga Nikolaeva a absolvit Universitatea de Stat pentru Industrie din Moscova in anul 2001 avand
diploma in domeniul dreptului.

Intre anii 2008-2012, Dna Olga Nikolaeva a fost Sef al Departamentului de Intretinere a proceselor
corporative de administrare a relatiilor corporative si de proprietate. in compania Evraz Holding LLC

Din 2012, Dna Olga Nikolaeva este Sef al Departamentului Corporativ al PAO TMK.

b) orice acord, intelegere sau legdtura de familie intre administratorul respectiv si o alta persoand
datoritd cdreia persoana respectivd a fost numitd administrator;

Nu este cazul

c) participarea Administratorului la capitalul societdtii comerciale;

Nu este cazul

d) lista persoanelor dfiliate societdtii comerciale.

Doamna Olga Nikolaeva este Sef Departament Corporativ al PAO TMK (companie afiliata).

4.2. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a societatii comerciale. Pentru
fiecare, prezentarea urmatoarelor informatii:

a) termenul pentru care persoana face parte din conducerea executiva;

b) orice acord, intelegere sau legatura de familie Intre persoana respectiva si o alta persoana datorita careia
persoana respectiva a fost numita ca membru al conducerii executive;

c) participarea persoanei respective la capitalul societatii comerciale.

Prerogativele de conducere a Societdtii sunt delegate de catre actionari prin Actul Constitutiv catre
Directorul General si sase directori adjuncti si anume:

1) Adrian Popescu -Director General (CEO)-Presedintele Comitetului Director
2) Vaduva Cristiana - Director General Adjunct Economic-Contabilitate
3) Drinciu Cristian - Director General Adjunct Operatiuni
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4) Mustata Valeru - Director General Adjunct Comercial, Logistica si Administrativ
5) Chernyy Evgeny - Director general Adjunct Finaciar

6) Pavlov Alexandru - Director general Adjunct Achizitii

7) Constantin Neacsu-Director Executiv al Uzinei

Directorii sunt numiti exclusiv din afara Consiliului de Administratie cu exceptia Directorului
General care este si membru al Consiliului de Administratie.

Directorul General reprezintd Societatea In raporturile cu tertii si are competente depline de a
angaja, concedia, stabili remuneratia oricaror angajati, de a stabili si de a modifica in orice moment
organigrama Societatii.

Societatea este valabil reprezentata in raporturile cu tertii, incluzand dar fara a se limita la institutii
financiare, instante de toate gradele de jurisdictie, autoritati guvernamentale, de urmatoarele persoane
actionand Impreuna sau separat, conform celor de mai jos:

1.
2.

de catre Directorul General actionand individual sau

de catre Directorul General Adjunct Operatiuni (prima semnatura) actionand impreuna cu
Directorul General Adjunct Economic-Contabilitate (a doua semnaturad), in conformitate cu
mandatul dat de catre Directorul General, sau

de catre Directorul General Adjunct Comercial-Logistica-Administrativ (prima semnatura)
actiondnd Tmpreunda cu Directorul General Adjunct Economic-Contabilitate (a doua
semnatura), in conformitate cu mandatul dat de catre Directorul General,

de catre Directorul General Adjunct Financiar (prima semnatura ) actionand impreuna cu
Directorul General Adjunct Economic si Contabilitate (a doua semnatura) in conformitate cu
mandatul dat de Directorul General

de catre Directorul General Adjunct Achizitii (prima semnatura) actionand impreuna cu
Directorul General Adjunct Economic si Contabilitate (a doua semnatura) in conformitate cu
mandatul dat de Directorul General.

de catre Directorul Executiv Uzina (prima semndatura) actionadnd impreuna cu Directorul
General Adjunct Economic-Contabilitate (a doua semnaturd) in conformitate cu mandatul
dat de catre Directorul General.

Directorul General Adjunct Economic-Contabilitate exercita Controlul Finaciar-Economic Preventiv

in societate.

a) termenul pentru care persoana face parte din conducerea executiva

Membrii Comitetului Director:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)

Adrian Popescu - mandat de la 26.09.2017 la 26.09.2021 (hotarare AGA) ;
Vaduva Cristiana - mandat de la 26.09.2017 la 26.09.2021;

Drinciu Cristian - mandat de la 26.09.2017 la 26.09.2021;

Mustata Valeru - mandat de la 26.09.2017 la 26.09.2021;

Evgeny Chernyy- mandat de la 26.09.2017-26.09.2021

Pavlov Alexander-mandar de la 26.09.2017-26.09.2021

Neacsu Constantin-mandat de la 26.09.2017-26.09.2021

Mandatele au fost prelungite succesiv, ultima prelungire fiind In 26.09.2017.

b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre persoana respectiva si o alta persoana
datorita careia persoana respectiva a fost numita ca membru al conducerii executive;
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Pentru membrii conducerii executive nu exista acorduri, intelegeri sau legaturi de familie sau alte
persoane datorita carora acestia au fost numiti ca membri ai conducerii executive.

c) participarea persoanei respective la capitalul societatii comerciale.

Urmatorii Directori detin participatii la capitalul social:

Nume prenume Numar actiuni detinute

Popescu Adrian 4981
Vaduva Cristiana 19001
Mustata Valeru 1275

Domnul Popescu Adrian detine un numar de 4.981 actiuni din care 457 actiuni sunt restrictionate la
cererea societatii fiind constituite garantie conform art. 140 din Legea 31/1990.

4.3. Pentru toate persoanele prezentate la 4.1. si 4.2. precizarea eventualelor litigii sau
proceduri administrative in care au fost implicate, in ultimii 5 ani, referitoare la activitatea
acestora in cadrul emitentului, precum si acelea care privesc capacitatea respectivei
persoane de a-si indeplini atributiile in cadrul emitentului.

Nu exista litigii sau proceduri administrative in care membrii conducerii executive au fost implicati in
ultimii 5 ani.

4.4 Politica de remunerare

Membrii Consiliului de Administratie nu primesc remuneratii pentru activitatea desfasurata in
cadrul Consiliului sau orice alte beneficii.

Conducerea executiva este remunerata sub forma de salarii de baza In numerar, pentru indeplinirea
indatoririlor ce le revin, bonusul anual acordat directorilor executivi in functie de performanta inregistrata
si beneficii nemonetare cum sunt asigurare de viata si accidente, asigurare de sanatate, servicii medicale.

In cadrul societatii nu se acordd remunerare sub forma actiunilor sau a optiunilor pe actiuni
acordate cu titlu gratuit.

5. SITUATIA FINANCIAR-CONTABILA

Prezentarea unei analize a situatiei economico-financiare actuale comparative cu ultimii 3 ani, cu referire
cel putin la:

a) elemente de bilant: active care reprezinta cel putin 10% din total active; numerar si alte disponibilitati
lichide; profituri reinvestite; total active curente; total pasive curente;

b) contul de profit si pierdere: vanzari nete; venituri nete sau in veniturile brute; provizioane de risc si
pentru diverse cheltuieli; referire la orice vanzare sau oprire a unui segment de activitate efectuata in
ultimul an sau care urmeaza a se efectua in urmatorul an; dividendele declarate si platite;

c) cash-flow: toate schimbarile Intervenite In nivelul numerarului In cadrul activitatii de baza, investitiilor
si activitatilor financiare, nivelul numerarului la inceputul si la sfarsitul perioadei.
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a) elemente de bilant: active care reprezinta cel putin 10% din total active; numerar si alte disponibilitati
lichide; profituri reinvestite; total active curente; total pasive curente;

ELEMENTE DE BILANT, in forma simplificata:

2017 2016 2015 2017 2016

individual | individual | individual consolidat | consolidat
DENUMIRE INDICATORI mii RON mii RON mii RON mii RON mii RON
1. Imobilizari necorporale 1.965 2.199 1.519 1.974 2.211
2. Imobilizari corporale 462.947 438.645 437.088 462.947 438.894
3. Terenuri 10.957 10.957 10.957 10.957 10.957
4. Investitii in curs 132.762 45.602 11.498 132.762 45.602
5. Imobilizari financiare 1.135 1.208 51 1.131 1.204
6. Creanta cu impozitul 0 0 0 69 0
amanat
7.  Alte active imobilizate 4.226 14.145 9.227 4.256 14.178
TOTAL ACTIVE
IMOBILIZATE 613.991 512.757 470.339 614.284 513.047
8. Stocuri 238.084 158.438 132.327 238.135 158.438
9. Creante 238.496 213.734 220.564 239.221 212.586
10. Platiin avans 66.350 101.741 100.155 66.453 101.803
11. Disponibilitati 10.825 16.772 4.079 11.609 18.077
TOTAL ACTIVE
CIRCULANTE 554.823 490.684 457.124 556.486 490.903
TOTAL ACTIVE 1.168.814 1.003.441 927.463 1.170.769 1.003.950
12. Capitaluri proprii 520.418 487.326 486.187 523.910 487.646
13. Datorii: Sume care
trebuie platite Intr-o 439.408 379.056 248.084 437.871 379.202
perioada de panad la un an
14.  Datorii: Sume care
trebuie platite intr-o 208.988 137.059 193.193 208.988 137.102
perioada mai mare de un an
TOTAL PASIVE 1.168.814 1.003.441 927.463 1.170.769 1.003.950

Activele imobilizate raportate de Grup, precum si cele raportate de TMK-ARTROM au cunoscut o
crestere la 31.12.2017 cu 20% fata 31.12.2016, datorita realizarii proiectului de investitii “Complex de
tratamente termice”, precum si de alte echipamente care sa asigure cresterea valorii adaugate a produselor.

La 31 decembrie 2017, imobilizarile corporale sunt prezentate la cost, net de amortizarea acumulata

si/sau pierderile din depreciere acumulate, daca este cazul.
La 1 ianuarie 2011, pentru pregatirea primului set de Situatii financiare In conformitate cu IFRS, pentru
toate elementele de imobilizari corporale (inclusiv terenuri, cladiri, instalatii si echipamente), compania a
ales ca si cost presupus, costul reevaluat de la 31 decembrie 2010 (utilizdnd un recalcul pentru 1 an, din 31
decembrie 2011).Imobilizdrile corporale sunt evaluate la cost minus amortizare cumulata si pierderi din
depreciere recunoscute la data evaluarii.

TMK-ARTROM SA a utilizat pentru amortizarea contabila a imobilizarilor corporale, regimul de
amortizare liniar. Duratele de viata utilizate pentru calculul amortizarii contabile mijloacelor fixe sunt
stabilite prin cea mai buna estimare a managementului privind durata de viata economica a activelor si
tinand cont de caracteristicile tehnice si conditiile de utilizare.

Pentru calculul amortizarii fiscale s-au folosit duratele de viata stabilite conform HG 2139/2004
pentru aprobarea Catalogului privind clasificarea si duratele normale de functionare a mijloacelor fixe.
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Pentru echipamentele tehnologice, respectiv masini, unelte si instalatii precum si pentru computere si
echipamente periferice ale acestora, care au fost inregistrate in cursul anului 2017, s-a utilizat regimul de
amortizare acceleratd, conform art. 28 alin. (6), pct. b) din Legea nr. 227/2015. Pentru mijloacele de
transport inregistrate in cursul anului 2017 s-a utilizat regimul de amortizare degresiva, conform art. 28
alin. (6), pct. ¢) din Legea nr. 227/2015. Pentru calculul amortizarii fiscale a celorlalte mijloace fixe s-a
utilizat regimul de amortizare liniara.

In anul 2015, societatea a incheiat un contract pentru achizitionarea unui nou program Informatic
,Sistem Integrat Microsoft Dynamics AX 2012”. Incepand cu luna noiembrie 2016, programul informatic a
fost pus in functiune. La 31.12.2017, programul INFORMATIC AX avea o valoare de inventar de 2.344.584 lei.

Creantele grupului au Inregistrat o crestere In anul 2017 cu 13% ca urmare a cresterii cifrei de
afaceri fata de aceeasi perioada a anului precedent, creantele raportate de TMK-ARTROM individual au
cunoscut o crestere cu 12% datorita cresterii cifrei de afaceri.

La 31.12.2017, atat Grupul cat si societatea inregistreza clienti incerti la Incasare in suma de 3.275
mii RON pentru care s-au constituit ajustari de valoare in suma de 2.243 mii RON. La 31.12.2016, atat
Grupul cat si societatea inregistreaza clienti incerti la incasare In suma de 2.817 mii RON pentru care s-au
constituit ajustari de valoare in suma de 2.011 mii RON.

La 31 decembrie 2017, grupul TMK-ARTROM SA (consolidat) avea de incasat de la firmele din cadrul
grupului TMK creante comerciale in suma de 14.561 mii RON (31 decembrie 2016: 8.442 mii RON), in ceea
ce priveste compania TMK_ARTROM SA avea de incasat de la firmele din cadrul grupului TMK, creante
comerciale In suma de 14.049 mii RON (31 decembrie 2016: 9.671 mii RON).

Societatea TMK-ARTROM are de recuperat de la bugetul statului taxa pe valoare addugata in suma
de 4.022 mii RON, reprezentand TVA de rambursat apartindnd decontului lunilor octombrie si noiembrie
2017 al grupului fiscal si 10.707 mii RON reprezentand TVA de rambursat aferent decontului lunii
decembrie 2017 al TMK-ARTROM SA in calitate de membru al grupului fiscal. Conform Deciziei nr
2/30.04.2008 emisa de A.N.AF.- D.GAM.C. incepand cu luna iunie 2008, TMK ARTROM SA este
reprezentant al grupului fiscal, alcatuit din TMK- ARTROM SA si TMK RESITA SA. Prin decizia ANAF
nr.22/28.05.2010 s-a aprobat mentinerea grupului fiscal pe o perioada de 5 ani si s-a prelungit prin Decizia
nr. 6026/SRC din 6.05.2015 pe o perioada de minimum 2 ani. Obligatia lunara privind TVA de platd a TMK
RESITA SA este compensata cu TVA de rambursat a TMK-ARTROM SA prin decontul de tva consolidat al
grupului fiscal.

Stocurile atat ale Grupului cat si ale companiei mama au crescut cu 79.697 mii RON respectiv cu
79.646 mii RON (cu 50%) ca urmare a cresterii activitatii. Stocurile de produse finite au crescut cu 91%,
produsele finite si marfurile achizitionate de la Grup aflate in tranzit in principal catre piatda Americii si
datorita conditiilor de vanzare DDP catre clienti au crescut cu 425%, stocurile de materii prime au crescut
cu 52%.

Numerarul si echivalentele de numerar atit ale Grupului cat si ale companiei mama au scazut cu
36% respectiv cu 35% in principal ca urmare a utilizarii incasarilor din ultimele zile ale anului 2017.

Platile in avans ale Grupului au scazut la 31.12.2017 fata de 31.12.2016 de la 101.803 mii RON Ia
66.453 mii RON. In ceea ce priveste compania TMK-ARTROM, plitile in avans au scizut la 31.12.2017 fata
de 31.12.2016 de la 101.741 mii RON la 66.350 mii RON ca urmare a scdderii avansului acordat TMK
RESITA pentru finantarea activitatii de productie.

TMK-ARTROM SA a asigurat finantarea activitatii de productie a TMK RESITA SA prin avansuri comerciale
acordate pentru livrari de tagle catre TMK-ARTROM care erau in suma de 62.966.821 lei (fara tva) la
31.12.2017 (1a31.12.2016: 98.019.745 lei (fara tva)).

TVIK EUROPEAN DIVISION Cod: FCU-01, Ed. 3 Rev. 2/2017

API: LRQA: TUV: TUV CPR: LR LRQA:
oCT-0440  1SO 9001 PED/AD-2000 WO/W4,/  EN10210-12 DNV-GLRules  1SO/TS 16849
oL-0352 1SO 14001 TRD100/102 EN 10255 RINA

OHSAS 18001  VdTUV



Raport de administrare TMK-Artrom SA 31.12.2017
41

Datoriile totale ale Grupului, curente si pe termen lung, au crescut de la 516.304 mii RON la
31.12.2016 la 646.859 mii RON lei la 31.12.2017 datorita cresterii datoriilor financiare (credite si
fmprumuturi pe termen lung si scurt) de la 293.116 mii RON la 379.929 mii RON, dar si a datoriilor
comerciale cu 37.685 mii RON ca urmare a cresterii activitatii.

Datoriile totale ale TMK-ARTROM, curente si pe termen lung, au crescut de la 516.115 mii RON la
31.12.2016 la 648.397 mii RON lei la 31.12.2017 datorita cresterii datoriilor financiare (credite si
imprumuturi pe termen lung si scurt) de la de la 293.116 mii RON la 379.929 mii RON, dar si a datoriilor
comerciale cu 39.761 mii RON ca urmare a cresterii activitatii.

Credite bancare

Toate creditele In valuta au fost evaluate conform cursului valutar valabil la 31.12.2017.

TMK INDUSTRIAL Solutions LLC -filiala a grupului nu are contractate credite la 31 decembrie 2017, astfel
toate datoriile in ceea ce priveste creditele sunt ale companiei TMK-ARTROM.

Situatia creditelor bancare, la sfarsitul anului 2017 comparativ cu anul precedent se prezinta astfel:

Credite bancare pe termen scurt

31.dec.16 31.dec.17
Denumire societate bancara moneda
Sold lei Sold valuta Sold lei Sold valuta
LInie pt finantare nevoi generale in
UNICREDIT BANK EUR 49,043,880 | 10,800,000 65,235,795 | 13,999,999
Overdraft neangajat pe 3 ani EUR | 42545898 | 9,369,073 | 91,456,392 | 19,627,099
BANCPOST T e e e
Total credite bancare pe termen scurt 91,589,778 | 20,169,073 | 156,692,187 | 33,627,098
31.dec.15 31.dec.16
Denumire societate bancara moneda
Sold lei Sold valuta Sold lei Sold valuta
LInie pt finantare nevoi generale in
UNICREDIT BANK EUR 53.389.100 | 11.800.000 | 49.043.880 | 10,800,000
Overdraft neangajat pe 3 ani
BANCPOST EUR 42.545.898 9,369,073
Total credite bancare pe termen scurt 53,389,100 | 11.800.000 | 91.589.778 | 20.169.073

Credite bancare pe termen lung

| Denumire | monedi | SOLD LA 31.12.2017
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societate datorats cu scadenta mai mare de cu scadenta mai mica de
bancari suma datorata = unan an = wnan an

lei valuta lei valuta lei valuta
Linie de
credit
EUR 37.554.818 8.059.493 37.554.818 8.059.493
overdraft
BCR ERSTE
Credit
investitii BCR EUR 99.305.999 21.311.672 99.305.999 21.311.672 0 0
ERSTE- 7 ani
TOTAL 136.860.817 29.371.165 99.305.999 | 21.311.672 37.554.818 8.059.493
SOLD LA 31.12.2016
Denumire - —
. cu scadenta mai mare de | cu scadenta mai mica de un
societate moneda suma datorata
un an an
bancara
lei valuta lei valuta lei valuta
Linie de credit
overdraft BCR EUR 76.875.748 | 16.928.883 76.875.748 16.928.883
ERSTE- 3 ani
Credit
investitii BCR EUR 19.256.218 4.240.430 19.256.218 4.240.430 0 0
ERSTE- 7 ani
TOTAL 96.131.966 | 21.169.313 | 19.256.218 | 4.240.430 | 76.875.748 16.928.883
SOLD LA 31.12.2015
Denumire societate . cu scadenta mai mare de cu scadenta mai mica de
N moneda suma datorata - -
bancara un an un an
lei valuta lei valuta lei valuta
Credit pe 5 ani BCR EUR 35.347.656 | 7.812.500 0 0| 35347.656 | 7.812.500
ERSTE
Credit pe 5 ani
UNICREDIT BANK EUR 31.671.500 7.000.000 0 0| 31.671.500 7.000.000
Linie de credit
overdraft BCR ERSTE- EUR 77.490.250 17.126.810 77.490.251 17.126.810 0 0
3 ani
TOTAL 144.509.406 | 31.939.310 | 77.490.251 | 17.126.810 | 67.019.156 | 14.812.500
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+¢ Suma de 65.235.795 lei (echivalentul a 13.999.999 EURO) este aferenta unui credit neangajat in suma
totala de 16.000.000 EURO - contractat cu UNICREDIT BANK 1n 15.10.2013 (la contractarea creditului
valoarea acestuia a fost de 27.000.000 EURO), care se poate utiliza astfel:

- In sumi maxima de 15.000.000 EURO pentru finantare de nevoi generale/emitere de scrisori de
garantie bancara/acreditive (credit tip revolving) cu rata dobanzii EURIBOR 1M+2.7%, cu
scadenta 17.02.2019

- In sumi maximi de 10.000.000 EURO pentru cheltuieli generale pe cont curent (overdraft) cu
rata dobanzii EURLIBOR O/N+2.75% cu scadenta 17.02.2018 si care se va prelungi pentru inca
un an

- In suma maximi de 1.000.000 EURO, pentru acoperirea riscului valoric al tranzactiilor derulate
in baza Contractului Cadru pentru produse de trezorerie cu scadenta 17.02.2018;

- In iunie 2015 a fost incheiat un act aditional prin care suma destinatid utilizirii pentru
acoperirea riscului valoric (tranzactii de trezorerie) a fost diminuata de la 2.000.000 EURO la
1.000.000 EURO, fapt ce a determinat reducerea valorii totale a creditului de la 27.000.000
EURO initial la contractarea creditului, la 26.000.000 EURO.

- In decembrie 2015 a fost incheiat un act aditional prin care s-a prelungit valabilitatea pani in
17.04.2017 pentru utilizarile pentru scopul de emitere a Scrisorilor de Garantie bancara si a
deschiderii de Acreditive.

- In martie 2017 prin act aditional a fost diminuati valoarea creditului de la 26.000.000 EURO la
16.000.000 EURO si s-au prelungit scadentele conform descrierii de mai sus

Pentru acest credit, societatea a constituit Garantii, dupa cum urmeaza:
e Garantie reala mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor al conturilor/subconturilor
curente deschise la UNICREDIT SA avand ca titular TMK-ARTROM SA;
e Garantie de companie emisda de OAO Volzsky Pipe Plant, In garantarea rambursarii integrale si

irevocabile a oriciror si tuturor sumelor pe care Imprumutatul si/sau Codebitorul le datoreazi
Bancii In temeiul prezentului Contract.

Conform contractului initial, acest credit urma sa se ramburseze Intr-o singura transa la scadenta finala.
In cursul anului 2016, compania a decis rambursarea voluntara anticipati a 1.000.000 EURO.

In octombrie 2016 a fost incheiat un act aditional prin care s-a prelungit scadenta pani in in 17.01.2017
pentru utilizarile cash si pana la 17.07.2017 pentru utilizarile pentru scopul de emitere a scrisorilor de
garantie bancara si a deschiderii de acreditive, urmand sa se finalizeze negocierile cu banca petru
prelungirea facilitatii cu Inca 2 ani.

In martie 2017, prin act aditional a fost diminuati valoarea creditului de la 26.000.000 EURO la
16.000.000 EURO si s-au prelungit scadentele conform descrierii de la utilizare.

/

** Suma de 37.554.818 lei, reprezentand 8.059.493 euro, este aferenta creditului de exploatare - facilitate de
credit multiprodus in limita a 20.000.000 EURO- contractat cu BCR in 03.10.2011, cu o perioada de
valabilitate de 3 ani de zile, cu o dobanda EURIBOR 3M plus 1,9% si care Inlocuieste overdraftul de
18.400.000 euro.

Scadenta finala este in data de 03.10.2018.

Pentru acest credit, societatea a constituit garantii astfel:

e Garantie reala mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor al conturilor/subconturilor
curente deschise la BCR SA avand ca titular TMK ARTROM SA;
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e Garantie reala mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor al conturilor/subconturilor
curente deschise la BCR SA avand ca titular TMK RESITA SA;

e Garantie de companie emisa de PAO TMK, in garantarea rambursarii integrale si irevocabile a
oricaror si tuturor sumelor pe care Imprumutatul si/sau Codebitorul le datoreaza Bancii in
temeiul prezentului Contract;

In februarie 2012 a fost incheiat un amendament prin care acest credit era transformat intr-un credit
angajat de catre BCR SA, drept pentru care la sfarsitul anului 2012, creditul este considerat pe termen lung
si nu pe termen scurt cum era la sfarsitul anului 2011. In septembrie 2013 un nou amendament a fost
incheiat cu BCR si creditul overdraft a fost transformat in facilitate multiprodus care poate fi utilizata atat
ca overdraft cat si ca plafon pentru emitere scrisorii de garantie si acreditive si care a redus marja de
dobandi fixa aplicatd langd EURIBOR 3M de la 3.5% la 1.9%. In 25.09.2014 a fost semnat un nou
amendament cu BCR prin care valabilitatea finald a facilitatii a fost prelungita pana la 03.10.2017 cu
apobarea anuali a utilizirilor. In octombrie 2017, un nou amendament a fost semnat cu BCR prin care
valabilitatea finala a facilitatii a fost prelungita pana in 03.10.2018. La 31.12.2017 societatea avea emise in
cadrul facilitatii , o scrisoare de garantie de buna plata in suma de 80.000 EURO emisa in favoarea unui
furnizor TMK INOTAL ALUMINIUMFELDOLGOZO si o scrisoare de participare in suma de 3.333.015 EURO
in favoarea TRANSGAZ S.A.

Suma de 99.305.999 lei (respectiv echivalentul a 21.311.672 EURO) este aferentd unui credit de investitii
pe 7 ani In suma contractata de 25.000.000 EURO- incheiat cu BCR in 07.11.2016, cu o dobanda EURIBOR
3M plus 3,35% in scopul finantdrii COMPLEXULUI DE TRATAMENTE TERMICE

Scadenta finala este in data de 07.11.2023.

Pentru acest credit, societatea a constituit Garantii astfel:

e Garantie reala mobiliara fara deposedare avand ca titular TMK-ARTROM SA;

Garantie reala mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor al conturilor/subconturilor
curente deschise la BCR SA avand ca titular TMK RESITA SA;

Garantie de companie emisa de PAO TMK, in garantarea rambursarii integrale si irevocabile a
oriciror si tuturor sumelor pe care Imprumutatul si/sau Codebitorul le datoreazi Bancii in
temeiul prezentului Contract.

Ipoteca imobiliara pe teren avand categoria de folosinta curti constructii in suprafata de 69.339 mp
(saizecisinouamiitreisutetreizecisinoua mp) identificat cu nr.cadastral 58253, impreuna cu C1 -
constructie industriala si edilitara avand suprafata construita la sol si desfasurata de 66.346 mp,
identificata cu nr.cadastral 58253-C1, situat in Municipiul Slatina, Str.Draganesti Nr.30, Jud.Olt,
intabulat in Cartea Funciara a localitatii Slatina, jud.Olt cu nr.58253

% Suma de 91.456.392 lei (echivalentul a 19.627.099 EURO) este aferentd unui overdraft neangajat pe 3

ani in suma initiala contractata de 10.000.000 EURO- incheiat cu BANCPOST in 07.11.2016, cu o
dobanda EURIBOR 3M plus 2,0%, utilizat pt finantarea nevoilor de capital circulant, si a carei valoare a
fost majorat in octombrie 2017 1a 20.000.000 euro

Scadenta finala este in data de 07.11.2019.

Pentru acest credit, societatea a constituit Garantii astfel:

e Garantie reala mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor al conturilor /subconturilor
curente deschise la BANCPOST SA avand ca titular TMK-ARTROM SA;
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e Garantie de companie emisda de PAO TMK, in garantarea rambursarii integrale si irevocabile a
oriciror si tuturor sumelor pe care Imprumutatul si/sau Codebitorul le datoreazi Bancii in
temeiul prezentului Contract.

e Garantie personala (fideiusiune) a TMK-RESITA SA.

La 31.12.2017 societatea avea emise in cadrul facilitatii urmatoarele acreditive:

. « oy Suma . .
Beneficiar Numar Suma initiala e o . Data deschiderii Maturitatea
# Banca . . L neutilizata Valuta . ) .. X
acredititv acreditiv acreditiv . acreditivului acreditivului
acreditiv
1 | BCR SMS GROUP s.p.a | 1097531 1.299.000 1.299.000 | EUR 19.01.17 15.04.2018
2 | BCR SMS GROUP s.p.a | 1097532 126.900 126.900 | EUR 19.01.17 15.04.2018
3 | BCR | SMSGMbH 1097750 1.880.000 62.913 | EUR | 20.02.2017 31.03.2018
4 | BCR SMS GROUPspa | 1097626 267.500 267.500 | EUR 09.06.2017 10.01.2018
5 | BCR SMS GMbH 1097625 235.000 235.000 | EUR 13.06.2017 23.05.2018

X3

<

Societatea are contractat cu BCR un plafon de sconturi pentru bilete la ordin in suma initiala de
10.000.000 lei cu o dobanda de ROBOR 3M +3% care se poate transforma in credit daca clientii nu
deconteazi biletele la ordin ajunse la scadentd. In iulie 2015 valoarea acestui plafon a fost redusi la
4.000.000 RON, iar in august 2016 l1a 2.000.000 RON.

La 31.12.2017 nu existau in sold bilete decontate si neajunse la scadenta.

La primirea creditelor, TMK-ARTROM a platit comisoane de gestiune aferente intregii durate a creditelor,
partea neamortizata a comisoanelor de gestiune la sfarsitul fiecarei perioade de raportare diminueaza
valoarea datoriei in sold.

Datorii pe termen scurt catre entitatile afiliate

Societatea TMK EUROPE GmbH Germania este creditor pe termen scurt cu suma de prin urmatoarele
imprumuturi:

- 15.377.010 lei ( echivalentul a 3.300.000 EURO) aferenta contractului de imprumut 2016/2A
din 24.11.2016, in suma contractata de 5.000.000 euro, cu dobanda 3.5% pe an si scadenta
finala1n 30.06.2018

Dobanda datorata de TMK-ARTROM S.A. la data de 31.12.2017 este de 9.945,83 EURO, respectiv 46.345
lei.

Alte datorii pe termen lung catre entitati afiliate

Societatea TMK EUROPE GmbH Germania (fosta TMK SINARA HANDEL GMBH) este creditor cu
suma de 70.193.087 lei reprezentdnd 18.037.540 USD, aferenta contractului de Imprumut
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w/n/01.12.2008, respectiv cesiunii de creantd nr. 054/20.02.2002 de la AVAS (AVAB) in suma initiala de
22.837.540 USD si 38.425 RON.

In anul 2015 s-au rambursat 4.800.000 USD si 38.425 RON din imprumut conform scadentarului.
Societatea a constituit Garantii in favoarea firmei TMK EUROPE GmbH Germania, astfel:
1. Ipoteca de rang I asupra terenuri in suprafata de 203.651,82 mp si imobilele construites

2. Garantie reald mobiliara fara deposedare de bunuri de rang I asupra liniei de laminare la cald,
laminor HPT 250, instalatie de control nedistructiv cu ultrasunete; laminor Assel AWW250, masina de
indreptat D 38-90; Cuptor TTF, laminor Pilger SKW75; instalatie de incalzit cu inductie; cuptor de
tratament termic normalizare si de rang [ asupra celorlalte bunuri ale TMK-ARTROM SA conform inscriere
nr 2004-1080142242453-QJU/24,03,2004.

3. Ipoteca de rang I pentru terenuri in supr 211.614,54 mp si cladiri aferente din incinta TMK-
ARTROM SA conform contract nr. 1869/14.10.2003.

4. Garantie reala fara deposedare de bunuri de rang [ asupra celorlalte bunuri ale TMK-ARTROM SA
conform inscriere la arhiva electronica mobiliara, nr 2002-1034612284359-1UD/14.10.2003.

In AGAE din 17.11.2008 a fost aprobati schimbarea naturii si amanarea la plati a creantei datorati de
Societate catre TMK EUROPE GmbH in valoare de 22.837.540 USD in urmatoarele conditii. Creanta se va
plati In 57 de rate incepand de la 25 lanuarie 2014 pana la 25 Septembrie 2018 inclusiv.

Primele 56 de rate lunare vor fi in valoare de 400.000 USD si a 57 va fi in valoare de 437.540 USD. Plata
debitului in valoare de 38.425 RON a Societatii catre TMK Europe GmbH din 25 Ianuarie 2014 se va plati
in USD la rata de schimb oficiala RON/USD a Bancii Nationala a Romaniei din ultima zi lucratoare a anului
2013. Creanta are o dobanda de LIBOR + 0.5% p.a. incepand de la data de 1 lanuarie 2009

Dobanda se calculeaza si se plateste la data de 15 a fiecarei luni pentru luna precedenta.

In 21.11.2013 a fost incheiat Amendamentul nr.1 la Contractul din 01.12.2008 prin care
rambursarea imprumutului Incepe din 25.01.2015, cu respectarea aceluiasi numar de rate.

In 3.12.2015 a fost incheiat Amendamentul nr.2 la prin care rambursarea imprumutului se suspenda
pe o perioada de 3 ani, urmand sa fie reluata incepand cu ianuarie 2019 in 44 rate in suma de 400.000 USD
si o ultima rata de 437.540 USD ca urmare la 31.12.2016 intreaga valoare a imprumutului era pe termen
lung.

In 08.08.2016 prin Amendamentul nr.3 s-a renuntat expres la toate Garantiile mobiliare si
imobiliare mentionate mai sus.

Dobanda datoratda de TMK-ARTROM S.A. la data de 31.12.2017 este de 32.062,6 USD, respectiv
124.771,61 lei.

Pentru dobanda datorata nu se retine impozit pe veniturile persoanelor nerezidente intrucat venitul
din dobanzi este scutit conform art 229 lit. g din Codul Fiscal deoarece detinerea participatiillor TMK
EUROPE GmbH in TMK-ARTROM SA este de 92,7282% (mai mare de 25%) pentru o perioada de mai mult
de 2 ani neintrerupta.

Datorii-Contracte de leasing:

La 31.12.2017 TMK-ARTROM SA Slatina are incheiate cu BCR Leasing I[FN SA Bucuresti un numar de
5 contracte de leasing financiar pentru achizitionarea a 2 echipamente tehnice si 3 mijloace de transport.
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Societatea are incheiate si contracte de leasing operational pentru echipamente tehnologice si pentru
autoturisme.

Alte datorii:

In ceea ce priveste obligatiile societtii la bugetul de stat, la 31.12.2017, societatea are de plati suma
de 6.304 mii RON fata de 5.797 mii RON la 31.12.2016 ce reprezinta datorii curente la impozite si obligatii
sociale aferente salariilor, impozit pe venit persoane juridice nerezidente ce au fost solicitate la
compensare cu TVA de rambursat de la bugetul de stat. Societatea a calculat si impozit pe profit amanat cu
o datorie neta la 31.12.2017 de 34.540 mii RON (31.12.2016: 36.445 mii RON).

La 31 decembrie 2017 grupul TMK - ARTROM SA are datorii comerciale curente consolidate catre
firmele din grupul TMK 1n suma de 122.035 mii RON din care in principal catre PAO TMK 119.820 mii RON
lei reprezentand in principal profile metalurgice tevi, tagle, blumuri destinate comercializarii .

La 31 decembrie 2017 TMK - ARTROM SA are datorii comerciale curente catre firmele din grupul
TMK in suma de 124.184 mii RON din care in principal catre PAO TMK 119.820 mii RON reprezentand in
principal profile metalurgice tevi, tagle, blumuri destinate comercializarii si catre filiala TMK INDUSTRIAL
Solutions LLC 2.148 mii RON reprezentand comision de agent.

Dividende:
In 2017 nu au fost distribuite dividende pentru anul 2016 (ca de altfel, nici in ultimii trei ani).
Profituri reinvestite :

Consiliul de Administratie propune repartizarea profitului contabil individual al TMK-ARTROM SA al
anului 2017, in suma de 33.055.366 lei citre rezerve aferente profitului reinvestit beneficiind si de
facilitatea fiscala de scutire la plata a impozitului pe profit reinvestit. Aceasta propunere urmeaza a fi
supusd aprobarii in Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor din data de 25 aprilie 2018.

b) contul de profit si pierdere: vinzari nete; venituri nete sau in veniturile brute;
provizioane de risc si pentru diverse cheltuieli; referire la orice vinzare sau oprire a unui
segment de activitate efectuata in ultimul an sau care urmeaza a se efectua in urmatorul an;
dividendele declarate si platite;

Contul de profit si pierdere individual si consolidat al grupului este inclus 1n situatia rezultatului global,
conform IFRS, se prezinta astfel:

2017 2016 2015 2017 2016
individual individual individual consolidat consolidat
mii RON mii RON mii RON mii RON mii RON
Cifra de afaceri totali 1.065.446 761911 902.936 1.076.447 763.443
Ao . 1.064.853 761.308 902.434 1.072.047 761.353
Vdnzdri de bunuri
. L. 594 603 503 4.400 2.090
Prestari de servicii

TVIK EUROPEAN DIVISION Cod: FCU-01, Ed. 3 Rev. 2/2017

API: LRQA: TUV: TUV CPR: LR LRQA:
oCT-0440  1SO 9001 PED/AD-2000 WO/W4,/  EN10210-12 DNV-GLRules  1SO/TS 16849
oL-0352 1SO 14001 TRD100/102 EN 10255 RINA

OHSAS 18001  VdTUV




Raport de administrare TMK-Artrom SA 31.12.2017

48
2017 2016 2015 2017 2016
individual individual individual consolidat consolidat
Costul vanzirilor (894.405) (654.216) (789.832) (900.907) (654.216)
Profit brut 171.041 107.696 113.281 175.540 109.228
Cheltuieli de vanzare si desfacere (90.804) (64.271) (64.849) (86.900) (63.971)
Cheltuieli de reclama si publicitate (266) (105) (271) (293) (125)
Cheltuieli generale si administrative (35.041) (29.184) (28.166) (38.224) (30.574)
Cheltuieli de cercetare si dezvoltare (118) (140) (609) (118) (140)
Alte cheltuieli de exploatare (4.398) (3.703) (3.695) (4.407) (3.703)
Alte venituri din exploatare 1.456 1.072 429 1456 1.072
Profit din exploatare 41.871 11.365 15.943 47.055 11.786
Castigul net / (pierderea netd) din (2.034) (4.616) (6.048) (2.034) (4.616)
diferente de curs valutar din care:
venituri din diferente de curs valutar 46.997 20.149 34456 46.997 20.149
cheltuieli din diferente de curs valutar (49.031) (24.765) (40.504) (49.031) (24.765)
Venituri financiare 2 4 4 1 1
Costuri financiare (6.737) (5.506) (6.710) (6.737) (5.506)
Castiguri / (pierderi) din instrumente 0 0 0 0 0
financiare din care:
venituri din instrumente financiare 0 0 0 0 0
cheltuieli din instrumente financiare 0 0 0 0 0
Profit inainte de impozitare 33.102 1.247 3.188 38.285 1.665
impozit pe profit curent (1.952) (1.535) (1.066) (4.067) (1.624)
impozit pe profit amanat - venituri 2182 2439 1.327 2.294 2439
impozit pe profit amanat - cheltuieli (277) (1.274) (953) (277) (1.315)
PROFIT, PIERDERI (+/-) NET 33.055 877 2.496 36.235 1.165
Venituri totale din exploatare 1.066.903 762.983 903.365 1.077.904 764.515
Costuri totale de exploatare (1.025.032) (751.618) (887.423) (1.030.848) (752.729)
Profit din exploatare 41.871 11.365 15.943 47.055 11.786
TOTAL VENITURI GLOBALE 1.113.901 783.137 937.825 1.124.901 784.665
TOTAL COSTURI GLOBALE (1.080.799) (781.889) (934.637) -1.086.616 (783.000)
Profit inainte de impozitare 33.102 1.247 3.188 38.285 1.665
Dividende calculate 0 0 0 0 0
Dividende platite 0 0 0 0 0
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Cifra de afaceri totala a TMK-ARTROM a crescut cu 40% in anul 2017 fata de anul 2016 ca urmare
a cresterii cifrei de afaceri din productia vanduta cu 27% si a cresterii vanzarilor de marfuri cu 108%.

Cifra de afaceri din productia vanduta a TMK-ARTROM a crescut ca urmare a cresterii volumului
fizic al vanzarilor de tevi de la 169.917 tone la 185.614 tone (o crestere cu 9%) dar si a pretului mediu de

vanzare al acestora cu 16%.

Cifra de afaceri totala consolidatd a crescut cu 41% in anul 2017 fata de anul 2016 ca urmare a
cresterii cifrei de afaceri din productia vanduta cu 28% si a cresterii vanzarilor de marfuri cu 114%.

Cifra de afaceri consolidatd din productia vanduta a crescut ca urmare a cresterii volumului fizic al
vanzarilor de tevi de la 169.917 tone la 185.600 tone ( o crestere cu 9%) dar si a pretului mediu de vanzare

al acestora cu 16%.

Volumul vanzarilor de marfuri a crescut in anul 2017 cu 107% datorita vanzarii pe piata interna si
la export a 84.659 tone (in anul 2016: 64.350 tone) produse metalurgice (tagle, blumuri, tevi), achizitionate
de la companii din cadrul grupului.

2017 2016 crestere 2017 2016 crestere
individual individual cu consolidat consolidat cu
activitatea de comert mii RON mii RON % mii RON mii RON %
Venituri din vanzarea marfurilor 233.354 112.617 107 240.247 112.617 113
cu ridicata
Vanzari produse metalurgice
achizitionate de la companii din 115.718 102.019 13 115.718 102.019 13
cadrul grupului citre piata interna
Vanzari produse metalurgice
achizitionate de la companii din 117.440 10.489 1.020 117.440 10.489 1.020
cadrul grupului citre piatd externa
\./anzarvi de alte marfuri pe piata 95 109 13 95 109 13
interna
Vanzarvl de alte marfuri pe piata 101 0 6.995 0
externa
Venituri din vanzarea marfurilor 211 252 16 211 252 16
cu amanuntul
Total 233.565 112.870 107 240.458 112.870 113
In ceea ce priveste cheltuielile de exploatare, situatia se prezinta astfel:
31.12.2017 31.12.2016 | Variati 31.12.2017 31.12.2016 Variati
individual individual e % consolidat consolidat e %
mii RON mii RON mii RON mii RON
1 Cheltuieli privind marfurile 213.775 103.031 107 220.268 103.031 114
Cheltuieli cu materii prime si
2 . . 7 553.598 430.336 28,6 553.938 430.484 29
materiale consumabile
3 Cheltuieli cu energia, gaz si apa 53.436 49.415 8,1 53.445 49.417 8
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4 | Cheltuieli privind prestatiile 103.086 72.065 | 43 96.387 70452 | 37
externe

5 Cheltuieli cu impozite si taxe 2.089 2.066 1,1 2.093 2.066 1
Cheltuieli cu remuneratiile

6 personalului (inclusiv tichete de 77.928 69.171 12,7 82.239 70.993 16
masa)

7 | Cheltuieli privind asigurdri, 22.058 18796 | 174 23331 19516 | 20
protectia sociala

8 Alte cheltuieli 3.048 4.550 -33 3.057 4.550 -33
Ajustari de valoare privind

9 imobilizarile corporale si 42.050 41.968 0,2 42.119 42.000 0
necorporale
Cheltuieli 42.050 41.968 0,2 42.119 42.000 0
Venituri 0 0 0 0
Ajustari de valoare privind

10 activele circulante (574) 156 | -467,9 (574) 156 -468
Cheltuieli 6.273 11.088 -43,4 6.273 11.088 -43
Venituri 6.847 10.932 -37,4 6.847 10.932 -37

11 | Ajustdri privind provizioanele 1.123 -953 | -217,8 1.123 -953 -218
Cheltuieli 1.272 98 | 1.198 1.272 98 1.198
Venituri 149 1.051 -85,8 149 1.051 -86
Total cheltuieli de exploatare 1.071.617 790.601 35,5 1.077.426 791.712 36,1

Diferentele intre costul total de exploatare aferent productiei vandute si total cheltuieli de
exploatare aferente productiei obtinute reprezintd elemente de venituri care ajusteaza cheltuielile de
exploatare si se prezinta pe ani astfel:

31.12.2017 31.12.2016 Variatie 31.12.2017 31.12.2016 Variatie
individual individual 4 consolidat consolidat >
mii RON mii RON % mii RON mii RON %
Variatia stocurilor de
produse finite si productie (17.189) 20951y | 180 (17.189) 20951y | 18
in curs de executie
Venituri din productia de 16.6 17
imobilizari corporale (46.586) (39.939) ! (46.576) (39.939)
Subtotal (63.775) (60.890) 4,7 (63.765) (60.890) 5
Total costuri de
exploatare aferente 1.007.842 729.711 38,1 1.013.661 730.822 38,7
productiei vandute

Fata de anul 2016, pe fondul cresterii productiei fizice cu 13% si a volumului vanzarilor de teava cu
9%, cheltuielile de exploatare atat ale Grupului cat si ale companiei-mama au crescut pe total cu 38,7%
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respectiv cu 38,1%, Inregistrandu-se urmatoarele variatii pe categorii de costuri de exploatare
determinante fiind cele ale companiei-mama:

- Cheltuielile cu materiile prime si materialele consumabile au crescut cu 28,6% ca urmare a cresterii
consumului fizic de materii prime si materiale generat de cresterea volumului productiei fizice. Costul
mediu al materiei prime in anul 2017 a crescut fata de anul anterior cu 17% ca urmare a cresterii pretului
taglei achizitionate de la TMK-RESITA, crestere generata de cresterea pretului in piata a fierului vechi.

- Cheltuielile cu energia, gazele naturale si apa au crescut cu 4,3%, in principal datorita cresterii
consumurilor fizice si variatiei preturilor de achizitie ale energiei electrice si ale gazelor naturale fata de
anul anterior.

Compania a constituit provizion pentru certificate de emisii de gaze cu efect de serd in suma de
1.466 mii RON pentru deficitul de certificate necesar pentru productia anului 2017.

Cheltuielile cu energia electricd au crescut cu 18% fata de anul precedent iar cele cu gazele naturale au
scazut cu 1%. Pretul mediu la energia electrica a crescut cu 9,85%, iar al gazelor naturale a scazut cu 8%
comparativ cu perioada precedenta.

in data de 3.06.201, TMK-ARTROM a obtinut exceptarea la platd a 60% din numairul certificatelor
verzi aferente cotei obligatorii conform Acordului de exceptare nr.3 din 3.06.2015 eliberat de Ministerul
Economiei, Comertului si Turismului ce a fost prelungita si pentru anul 2016 si 2017, societatea depune
documentatii in vederea prelungirii acesteia.

De asemenea, societatea beneficiaza de scutirea la platd a accizelor pentru energie electrica si gaze
naturale consumate pentru activitati metalurgice, prevazute la articolul 355, aliniatul 3, respectiv 358 din
Codul Fiscal, in conformitate cu art. 394, Sectiunea a 13-a din Codul Fiscal. In fiecare an se depun Notificari
catre ANAF pentru mentinerea exceptarilor.

- Cheltuielile privind prestatiile externe au crescut cu 43% In principal datorita cresterii cheltuielilor
comerciale aferente vanzarilor de teava si marfuri —cheltuieli de transport, cheltuieli portuare, comision
agent.

- Cheltuielile totale cu personalul atat ale Grupului cat si ale companiei-mama au crescut cu 17%,
respectiv cu 14% , in principal datorita cresterii numarului de personal atat individual cat si cu cel al
filialei TMK INDUSTRIAL Solutions care a fost infiintata la sfarsitul semestrului 1 2016, a cresterii
salariilor in cadrul companiei TMK-ARTROM la 1.07.2016 cu indicele de inflatie de 1,5%, 1a 1.01.2017 cu
indicele de inflatie de 1% si la 1.07.2017 cu indicele de inflatie de 1,7%, precum si a acordarii de cresteri
de salarii pentru specialisti si tineri pana in 35 de ani.

Numarul mediu de personal al TMK-ARTROM -individual - la 31.12.2017 a fost de 1.324 persoane fata de
1.296 persoane la 31.12.2016. Numarul efectiv de personal la 31.12.2017 a fost de 1.365 persoane fata de
1.304 persoane la 31.12.2016.

Numarul mediu de personal al TMK-ARTROM -consolidat -1a 31.12.2017 a fost de 1.334 persoane fata de
1.304 persoane la 31.12.2016. Numarul efectiv de personal la 31.12.2017 a fost de 1.375 persoane fata de
1/312 persoane la 31.12.2016.

- Cheltuielile privind marfurile vandute (activitatea comerciald) au crescut cu 107% datorita
cresterii cantitatilor si a modificarii structurii produselor metalurgice (tagle, blumuri, tevi) comercializate
catre clienti din tarad si externi achizitionate de la companii din cadrul grupului dar si cu produsele
comercializate de filiala pe piata Americii de Nord.

- S-au constituit ajustari de valoare pentru stocurile de materii prime, produse finite si a productiei
in curs ludnd in considerare valoarea realizabild neta la 31 Decembrie 2017 . Valoarea ajustarilor de
valoare pentru stocuri existente la 31.12.2017 sunt in suma de 5.385 mii RON (31.12.2016: 6.190 mii
RON).
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Grupul si compania-mama au inregistrat pierdere din activitatea financiara in suma de 8.770 mii
RON respectiv 8.769 mii RON ca urmare a cheltuielilor cu dobanzile si a diferentelor de curs valutar.

Comparativ cu anul 2016, pierderea financiara a anului 2017 a scazut cu 13%. Cheltuielile cu
dobanzile au crescut cu 22% ca urmare a cresterii volumului creditelor si ratelor dobanzilor si a scaderii
pierderilor nete din diferente de curs valutar cu 56%.

In conformitate cu prevederile OMFP 2844/2016 cu modificirile si completarile ulterioare, s-au
evaluat lunar soldurile conturilor de disponibilitati, creante si obligatii in valuta (elementele monetare)
conform cursurilor de referinta ale BNR.

Instabilitatea monedei nationale si deprecierea accentuata a cursului de schimb leu/EUR si
leu/USD, care a evoluat de la 4,4821 lei/EUR 31.12.2014 la 4,5245 lei/EUR la 31.12.2015 la 4,5411
lei/EUR la 4,6597 lei/EUR respectiv de la 3,6868 lei/USD (31.12.2014) si la 4,1477 lei/USD (31.12.2015) la
4,3033 lei/USD, la 3,8915 lei/USD a dus la inregistrarea de pierderi de curs valutar in suma de 6045 mii
RON 1n anul 2015, in anul 2016 de pierderi de curs valutar in suma de 4.616 mii RON, iar in anul 2017 de
asemenea de pierderi de curs valutar in suma de 2.034 mii RON.

Societatea-mama a calculat impozit pe profit amanat generat de diferentele temporare rezultate
din diferente intre valoarea fiscala si valoarea contabila pentru mijloace fixe (derivate din reevaluari si
durate de viata diferite -fiscale fata de contabile) si diferente intre valoarea fiscala si cea contabila pentru
alte elemente (stocuri, creante, provizioane etc). Pe masura amortizarii si a realizarii rezervelor, obligatiile
cu impozitul amanat scad concomitent cu cresterea veniturilor din impozit amanat. Astfel, In anul 2015 s-au
inregistrat venituri din impozit amanat in suma de 1.327 mii RON lei si cheltuieli cu impozitul améanat in
suma 953 mii RON, In anul 2016 venituri din impozit amanat in suma de 2.439 mii RON si cheltuieli cu
impozitul amanat in suma 1.274 mii RON, in anul 2017 venituri din impozit améanat in suma de 2.182 mii
RON si cheltuieli cu impozitul amanat in suma 277 mii RON .

In anul 2016, Grupul a calculat venituri din impozit amanat in suma de 2.439 mii RON si cheltuieli
cu impozitul améanat In suma 1.315 mii RON, iar in anul 2017, venituri din impozit amanat in suma de
2.294 mii RON si cheltuieli cu impozitul amanat in suma 277 mii RON.

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent a companiei-mama in anul 2017 este de 1.952 mii RON (in
anul 2016: 1.535 mii RON).

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent a Grupului in anul 2017 este de 4.067 mii RON (in anul
2016: 1.624 mii RON).

c) cash-flow: toate schimbarile intervenite in nivelul numerarului in cadrul activitatii de
baza, investitiilor si activitatilor financiare, nivelul numerarului la inceputul si la sfarsitul
perioadei.

Conform situatiilor financiare IFRS se prezinta fluxurile de numerar folosind metoda indirecta, astfel:

2017 2016 2015 2017 2016
individual individual individual consolidat consolidat
Metoda indirecta
mii RON mii RON mii RON mii RON mii RON
FLUXURI DE NUMERAR DIN
ACTIVITATI DE EXPLOATARE
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2017 2016 2015 2017 2016
individual individual individual consolidat consolidat
Metoda indirecta
mii RON mii RON mii RON mii RON mii RON
Profit/ (Pierdere) inainte de 33.102 1.247 3.188 38.285 1.665
impozitare
Plus / Minus ajustarile din:
Amortizare 42.050 41.968 35.677 42.119 42.000
Crestere/anulare de provizioane 4.040 (850) (929) 4.432 (720)
Crestere/anulare ajustdri de valoare
active circulante (574) 156 1.242 (574) 156
Diferente de curs valutar 489 3.608 11.419 489 3.648
Variatia beneficiilor la pensionare 284 305 301 284 305
Rezultat din ceddri de active imobilizate 1.521 1.761 551 1.521 1.761
Dobanda si cheltuieli asociate, net 8.387 4.869 5.942 8.388 4.873
Efectul cursului de schimb asupra -8 0
numerarului si echivalentelor de numerar
Plus / minus ajustarile rezultate din
modificari ale capitalului circulant, - R
legate de activilatile de exploatare:
Descresteri / (Cresteri) ale stocurilor (82.314) (29.261) (10.854) (29.261)
(82.366)
Descresteri / (Cresteri) ale creantelor
comerciale si a altor creante si plati in 10.674 (484) 13.517 9.087 667
avans
(Descresteri) / creteri ale datoriilor (cu
exceptia bancilor) 27.449 48.227 40.748 25.373 48.242
mai putin: - - - - -
Dobanzi si cheltuieli similare (8.027) (5.029) (6.186) (8.027) (5.029)
Impozitul pe profit platit (3.537) (421) - (5.666) (576)
Total intrari / (iesiri) din activitati de
exploatare (a) 33.545 66.094 94.616 33.339 67.729
FLUXURI DE NUMERAR DIN 0 0
ACTIVITATI DE INVESTITIE
Incasiri din cedarea activelor corporale
559 20 967 559 20
Achizitii de active corporale si (125.984) (69.829) (45.878) (125.986) (70.154)
necorporale
Rambursari credite acordate 314 - - - -
Dobanzi primite 2 4 4 1 1
Total intrari / (iesiri) din activitati de
investitite (b) (125.110) (69.805) (44.907) (125.426) (70.134)
FLUXURI DE NUMERAR DIN
ACTIVITATI DE FINANTARE ) B
Imprumuturi primite 154.196 88.231 - 154.196 88.231
Rambursarea imprumuturilor
(68.206) (71.634) (74.719) (68.206) (71.634)
Rambursarea leasingurilor financiare
(amortizare) (372) (194) (386) (372) (194)
Total intrari / (iesiri) din activitati de
finantare (c) 85.618 16.403 (75.105) 85.618 16.403
Crestere / (descrestere) neta a
numerarului si echivalentelor de (5.947) 12.693 (25.395) (6.468) 13.998
numerar (a) + (b) +©
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2017 2016 2015 2017 2016
individual individual individual consolidat consolidat
Metoda indirecta
mii RON mii RON mii RON mii RON mii RON
Numerar si echivalente de numerar la
inceputul perioadei 16.772 4.079 29.474 18.077 4.079
Numerar si echivalente de numerar la
sfarsitul perioadei 10.825 16.772 4.079 11.609 18.077

Trezoreria neta din activitati de exploatare a scazut in anul 2017 fata

urmare a cresterii stocurilor.

Trezoreria neta din activitati de exploatare a scazut in anul 2016 fata

de perioada anterioara ca

de perioada anterioara ca

urmare a scaderii cifrei de afaceri, a cresterii stocurilor si a scaderii profitului inainte de impozitare,

Trezoreria neta din activitati de investitii a scazut in anul 2017 fata de anul 2016 ca urmare a
cresterii volumului de plati pentru achizitii de imobilizari corporale in principal pentru realizarea
proiectului de investitii ,Complex de tratamente termice”.

Trezoreria neta din activitati de investitii a scazut in anul 2016 fata de anul 2015 ca urmare a
cresterii volumului de plati pentru achizitii de imobilizari corporale in principal pentru realizarea
proiectului de investitii ,Complex de tratamente termice”.

Trezoreria neta din activitati de finantare a crescut in anul 2017 fata de anul 2016 ca urmare a
trageriilor la creditului de investitii BCR ERSTE- 7 ani si a creditelor pe termen scurt pentru finantarea

activitatii curente.

Trezoreria neta din activitati de finantare a crescut in anul 2016 fata de anul 2015 ca urmare a
imprumuturilor contractate de la TMK EUROPE, a creditului Overdraft neangajat pe 3 ani BANCPOST, a
creditului de investitii BCR ERSTE- 7 ani dar si a rambursarilor efectuate la creditele existente.

Indicatori financiari:

Indicatori financiari mod de calcul Al AR AU A AU
individual | individual | individual consolidat | consolidat
Indicatorul lichiditatii . i,
curente (capitalului Active curente / Datorii 1,26 1,29 1,84 1,27 1,29
. curente
circulant)
Indicatorul lichiditatii (Active curente - Stocuri) /
imediate (test acid) Datorii curente 0,72 0,88 131 0,73 0,88
Capital imprumutat /
Indlcatorul gradului de Caplta_l. anga].at (capitaluri 28,65% 21,95% 28,44% 28,52% 21,95%
indatorare proprii+ capital
imprumutat) *100
Profit Tnaintea platii
Indlﬁ:atqrul acoperirea fioban.zu ngte sia 5,81 111 1,54 6,58 119
dobanzilor impozitului pe profit /
Cheltuieli nete cu dobanda
Viteza Ide rotatlg a Costgl vanzarilor / Stocul 451 4,50 6,13 4,54 450
stocurilor (Rulajul mediu
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stocurilor)
Numérul de zile de stocare | S0 mediu / Costul 80,91 81,1 | 5956 80,34 81,11

vanzarilor * 365
Viteza de rotatie a Sold mediu clienti / Cifra
debitorilor-clienti de Afaceri * 365 72,13 98,26 79,96 71,36 97,86
Viteza de rotatie a Sold mediu furnizori
creditelor-furnizor /costul vanzarilor* 365 69,29 74,84 41,62 68,33 74,79
.Vltez.a. de .rotape a Cifra de Afgcerl / 176 1,54 1,96 177 1,54
imobilizarilor corporale Imobilizari corporale
Vltleza de rotatie a Cifra de Afaceri / Active 0,91 0,76 0,97 0,92 0,76
activelor totale totale

Profit Tnaintea platii
Rentjclbllltatea capitalului .dobanlzn ngte sia 0,05 0,010 0,013 0,06 0,01
angajat impozitului pe profit /

Capital angajat

. <l A Profit brut din vanzari/ o o o o o

Marja bruta din vanzari Cifra de Afaceri*100 16,1% 14,1% 12,5% 16,31% 14,3%

1. Indicatori de lichiditate

Indicatorul lichiditatii curente (indicatorul capitalului circulant) si indicatorul lichiditatii imediate
(test acid) exprima de cate ori se cuprind datoriile curente in activele curente, respectiv in active curente
mai putin stocuri.

Valorile recomandate sunt in jur de 2, reflectand o capacitate a societatii de acoperire a datoriilor curente
din activele curente, si in principal din creante si lichiditati. Valorile obtinute Tn anul 2017 sunt mai mici
fata de perioada precedenta ca urmare a cresterii activelor curente intr-o masura mai mica decat a cresterii
datoriilor curente. Datoriile curente au crescut cu sumele de platd catre PAO TMK pentru produsele
metalurgice destinate comercializarii existente in sold la 31.12.2017 precum si de cresterea creditelor pe
termen scurt ca urmare a cresterii necesarului de capital de lucru pentru desfasurarea activitatii.

2. Indicatori de risc

Indicatorul gradului de indatorare exprima de cate ori se cuprinde capitalul imprumutat (datorii pe
termen lung) in capitalurile proprii si reflecta structura de finantare a societatii la incheierea exercitiului
financiar. Acest indicator a crescut ca urmare a cresterii creditelor bancare pe termen lung in urma
tragerilor efectuate pentru creditul de investitii.
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Indicatorul privind acoperirea dobanzilor determina de cate ori societatea poate achita cheltuielile cu
dobanda.

Fata de anul precedent, acest indicator a crescut ca urmare a cresterii profitului brut.

3. Indicatori de activitate

Numarul de zile de stocare indica numarul de zile in care bunurile sunt stocate In unitate. Acest indicator
a scazut nesemnificativ in anul 2017 fata de anul precedent in concordanta cu cresterea vitezei de rotatie a
stocurilor.

Viteza de rotatie a debitorilor-clienti (calculata in zile) exprima numarul de zile pana la data la care
debitorii 1si achita datoriile catre societate si arata astfel eficacitatea Intreprinderii in colectarea creantelor
sale. Acest indicator a scazut in anul 2017 fatd de anul 2016 ca urmare si a cresterii cifrei de afaceri .

Viteza de rotatie a creditelor-furnizor (calculata in zile) exprima numarul de zile de creditare pe care
societatea il obtine de la furnizorii sai.

Acest indicator este mai mic decat viteza de rotatie a clientilor, datorita ponderii achizitiilor de materie
prima (tagla) de la unicul furnizor TMK RESITA pentru care platile se fac in avans. Acest indicator a scazut
fata de anul 2016 la 69 de zile fata de 75 zile in 2016.

Viteza de rotatie a imobilizarilor corporale evalueaza eficienta managementului imobilizarilor corporale
prin examinarea valorii cifrei de afaceri generate prin exploatarea acestora. Acest indicator a crescut in
2017 fata de anul 2016, ca urmare a cresterii cifrei de afaceri.

Viteza de rotatie a activelor totale evalueaza eficienta managementului activelor totale prin examinarea
valorii cifrei de afaceri generate de activele societatii. In anul 2017, acest indicator a crecut ca urmare a
cresterii cifrei de afaceri.

4. Indicatori de profitabilitate

Rentabilitatea capitalului angajat reprezinta profitul pe care il obtine societatea la o unitate de resurse
investite. Acest indicator a crescut fata de anul 2016 datorita cresterii profitului brut

Marja bruta din vanzari este mai mare in anul 2017 fata de anii precedenti ca urmare a cresterii
volumului de vanzari precum si cresterii pretului mediu de vanzare.

Indicatori nefinanciari cheie de performanta - relevanti pentru activitati specifice-individual

Indicatori 2017 2016 2015

Productia de tevi(to) 192.685 170.981 171.910
Vanzari de tevi (to) 185.614 169.917 172.298
Productie de tevi/Salariat (to/sal) 145,53 131,12 135,68
Vanzari de tevi/Salariat (to/sal) 140,19 130,30 135,99

Indicatori nefinanciari cheie de performanta - relevanti pentru activitati specifice-consolidat
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Indicatori 2017 2016 2015

Productia de tevi(to) 192.685 170.981 171.910
Vanziri de tevi (to) 185.600 169.917 172.298
Productie de tevi/Salariat (to/sal) 144,44 131,12 135,68
Vanzari de tevi/Salariat (to/sal) 139,13 130,30 135,99

Litigii (informatii valabile la data de 20 februarie 2018)

1.Litigiu in contradictoriu cu Agentia Nationala de Administrare Fiscala (“ANAF”) si cu
Directia Generala de Administrare a Marilor Contribuabili (“DGAMG”)

In data de 15.02.2016 s-a incheiat controlul fiscal de fond pentru perioada 2005-2009 si au fost
emise urmatoarele documente:

(i) Raportul de inspectie fiscald nr. F - MC 15 din 8 februarie 2016;

(ii) Decizia de impunere privind obligatorii fiscale suplimentare de platd nr. F - MC 4 din 8 februarie
2016; si

(iii) Decizia privind nemodificarea bazei de impunere nr. F - MC5 din 8 februarie 2016 (inregistrate de
TMK - ARTROM sub numdrul 1735 din 15 februarie 2016).

Prin acestea s-au stabilit debite suplimentare pentru impozit pe profit in cuantum de 796.197 lei,
majorari de intarziere in cuantum de 1.524.559 lei si penalitati de Intarziere in cuantum de 262.427 lei.

TMK- ARTROM a achitat debitele suplimentare stabilite pentru impozitul pe profit in conditiile
facilitatilor fiscale acordate in baza OUG 44/2015. Astfel, TMK-ARTROM a achitat sumele stabilite in
Raportul de inspectie fiscala cu aplicarea unor reduceri de (i) 77,1% a majorarilor de intarziere si de (ii)
54,2% a dobanzilor. De asemenea, penalitatile de intarziere stabilite In sarcina TMK-ARTROM au fost
anulate.

Astfel, In primul trimestru al anului 2016, TMK-ARTROM a platit debitele suplimentare stabilite
prin raportul de inspectie fiscala in valoare de: (i) 1.332.027 lei, reprezentand diferenta pentru impozitul
pe profit si TVA si (ii) 787.113 lei reprezentand majorari si penalitati. Prin Decizia nr. 202 din data de 19
aprilie 2016 s-au calculat accesorii Intre data raportului de inspectie fiscala si data platii efective a debitelor
stabilite.

Prin Decizia de anulare nr. 3687 din 24 mai 2016 emisa de ANAF, conform prevederilor OUG
44 /2015, s-au anulat accesorii In suma de 2.129.582 lei din care 2.102.332 lei sume stabilite in raportul de
inspectie fiscald (1.663.294 lei reprezentand majorari si dobanzi de intarziere si 439.037 lei-penalitati de
intarziere), diferenta reprezentand accesorii intre data raportului de inspectie fiscala si data platii efective
a debitelor stabilite.

Intrucat achitarea debitelor pentru a putea beneficia de facilititile fiscale nu reprezinti o
recunoastere a debitului, TMK-ARTROM a depus contestatie impotriva actelor emise in urma inspectiei
fiscale, contestatie care a fost respinsa. in consecinta, TMK - ARTROM a formulat o cerere de chemare in
judecata (primitd in 13 octombrie 2016), solicitand instantei:
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A. In principal:

1. Anularea Raportului de inspectie fiscala nr. F-MC 15 din 8 februarie 2016 si a tuturor
actelor subsecvente acestuia, respectiv Decizia de impunere privind obligatiile fiscale suplimentare de plata
stabilite de inspectia fiscala nr. F-MC 4 din 8 februarie 2016 si Decizia privind nemodificarea bazei de
impunere nr. F-MC 5 din data de 8 februarie 2016;

2. Obligarea paratelor, Agentia Nationald de Administrare Fiscala si Directia Generala de
Administrare a Marilor Contribuabili la plata cheltuielilor de judecata.

B. In subsidiar:

1. Anularea In tot a Deciziei nr. 42 din data de 7 octombrie 2016 privind solutionarea
contestatiei depusa de TMK - ARTROM, prin care ANAF, prin DGAMC - Serviciul Solutionare Contestatii, a
respins ca neintemeiata contestatia formulata de TMK - ARTROM;

2. Anularea in parte a Raportului de inspectie fiscala nr. F-MC 15 din 8 februarie 2016 si a
Deciziei de impunere privind obligatiile fiscale suplimentare de plata stabilite de inspectia fiscala nr. F-MC 4
din 8 februarie 2016, in ceea ce priveste:

a. Impozitul pe profit iIn cuantum de 727.223 LEI, dobanzile/majorarile de intarziere in
cuantum de 1.392.488 lei si penalitatile de Intarziere in cuantum de 239.693 lei;

b. TVA-ul lunar in cuantum de 481.237 lei, dobanzile/majorarile de intarziere in cuantum de
867.632 lei si penalitatile de Intarziere in cuantum de 158.622 lei; si

C. dobéanzile/majorarile de intarziere si penalitatile de Intarziere calculate pentru perioada 20
iulie 2010 - 15 decembrie 2015;

3. Obligarea paratelor ANAF si DGAMC la plata sumelor achitate de TMK - ARTROM in baza
Deciziei de impunere privind obligatiile fiscale suplimentare de plata stabilite de inspectia fiscala nr. F-MC 4
din 8 februarie 2016.

In data de 13 octombrie 2017, Curtea de Apel Bucuresti, prin Sentinta civili nr. 3678, a respins
exceptia inadmisibilitatii capatului principal de cerere ca neintemeiatd, a admis exceptia lipsei calitatii
procesuale pasive a paratei ANAF, respingand actiunea fatd de aceasta pentru lipsa calitdtii procesuale
pasive, si a respins actiunea impotriva DGAMC ca neintemeiata.

TMK-ARTROM a declarat recurs impotriva sentintei Curtii de Apel Bucuresti in ceea ce priveste
respingerea in fond a actiunii ca neintemeiati. Recursul este inregistrat pe rolul Inaltei Curti de Casatie si
Justitie. Dosarul este in procedura administrativa, nefiind stabilit primul termen de judecata.

2. Litigiu in contradictoriu cu Autoritatea Nationala de Reglementare in Domeniul
Energiei (“ANRE”)

In data de 2 iulie 2014, autorititile romane au notificat un ajutor de stat sub forma unei finantiri
reduse a sprijinului pentru electricitatea din surse regenerabile de energie planificat a fi acordat marilor
consumatori de energie. Urmare a Deciziei Comisiei Europene C(2014) 7287 din 15 octombrie 2014 prin
care nu se ridica obiectiuni cu privire la ajutor, considerand ca este compatibil si justificat pentru piata
interna, la data de 1 decembrie 2014, a intrat In vigoare HG nr. 495/2014 prin care a fost instituitd o
schema de ajutor de stat prin exceptarea unor categorii de consumatori finali de la aplicarea Legii nr.
220/2008 pentru stabilirea sistemului de promovare a producerii energiei electrice din surse regenerabile
de energie. Conform dispozitiilor Art. 3 alin. (1) din aceasta hotarare (in versiunea de la acea data),
exceptarea se aplica de la 1 ianuarie a anului in care a fost emis acordul de exceptare.
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La data de 3 decembrie 2014, TMK-ARTROM a depus cererea de emitere a acordului pentru
exceptare, cerere ce a fost solutionatd in data de 3 iunie 2015 prin emiterea Acordului de exceptare nr. 3.
Dupa cum am mentionat anterior, in raport de dispozitiile Art. 3 alin. (1) din HG nr. 495/2014, aceasta
exceptare urma sa se aplice incepand cu data de 1 ianuarie 2015. Cum insa furnizorul de energie nu a putut
aplica aceastd exceptare pana la obtinerea efectiva a acordului, in perioada 1 ianuarie 2015 - 3 iunie 2015,
TMK - ARTROM a achitat pretul integral al certificatelor verzi. In raport de dispozitiile Legii nr. 220/2008,
furnizorul de energie electrica urma sa compenseze pana la data de 1 septembrie 2016 pretul deja achitat
de ciatre TMK-ARTROM pentru perioada 1 ianuarie 2015 - 3 iunie 2015. Precizam faptul ca valoarea ce
urma sa fie compensata era de 516.104,75 lei.

insa, anterior compensarii acestei sume, in data de 24 februarie 2016, Guvernul Romaniei a
aprobatt HG nr. 113/2016 care modifica Art. 3 alin. (1) din HG nr. 495/2014 in sensul ca exceptarea se
aplica incepand cu data emiterii acordului de exceptare obtinut de beneficiarii ajutorului de stat. In Nota de
fundamentare a acestei hotarari se mentioneaza ca aceste modificari urmeaza sa fie aplicabile la nivelul
anului 2015, deci retroactiv.

Mai mult, in data de 26 februarie 2016, Autoritatea Nationala de Reglementare in Domeniul
Energiei (ANRE) aprobat Ordinul nr. 5 privind stabilirea cotei obligatorii de achizitie de certificate verzi
aferentd anului 2015. In cadrul calculului cotei obligatorii de achizitie de certificate verzi, autoritatea are in
vedere aplicarea retroactiva a dispozitiilor HG nr. 113/2016 si stabileste o cota obligatorie in raport de data
obtinerii acordurilor de exceptare si nu data de 1 ianuarie 2015. Ca urmare, acest ordin a impiedicat
furnizorul de energie electrica sa compenseze suma de 516.104,75 lei, deja achitata de catre societate.

In acest context, TMK-ARTROM, a solicitat instantei de judecats, in contradictoriu cu ANRE:

1. Anularea Ordinului ANRE nr. 5 din 26 februarie 2016 publicat in Monitorul Oficial, Partea I,
nr. 152 din 29 februarie 2016 privind stabilirea cotei obligatorii de achizitie de certificate verzi, aferenta
anului 2015;

2. Anularea Adresei nr. 22225/23.03.2016 emisa de ANRE prin care se respinge plangerea
prealabild formulata impotriva Ordinului ANRE nr. 5 din 26 februarie 2016;

3. Obligarea ANRE la plata de daune materiale in cuantum de 516.104,75 lei; si

4, Obligarea paratei la plata cheltuielilor de judecata.

In data de 1 martie 2017, Curtea de Apel Bucuresti a respins actiunea formulati de TMK - ARTROM.
TMK-ARTROM a declarat recurs impotriva deciziei instantei de fond. Recursul este inregistrat pe rolul
Inaltei Curti de Casatie si Justitie. Dosarul este in procedura administrativa, nefiind stabilit primul termen
de judecata.

3. Litigiu in contradictoriu cu Guvernul Romaniei

In acelasi context expus anterior, privind litigiul cu ANRE, TMK - ARTROM a formulat si o actiune in
contradictoriu cu Guvernul Romaniei, Inregistrata pe rolul Curtii de Apel Bucuresti, prin care a solicitat
instantei:

1. Anularea HG nr. 113/2016;

2. Plata prejudiciului suferit de catre societate din imposibilitatea compensarii sumei de bani
achitata pentru certificatele verzi achitate in perioada 1 ianuarie 2015 - 3 iunie 2015, respectiv suma de
516.104,75 lei;

3. Obligarea paratului la plata cheltuielilor de judecata.
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In data de 21 martie 2017, Curtea de Apel Bucuresti a respins actiunea. TMK - ARTROM a declarat
recurs impotriva acestei decizii. Recursul este inregistrat pe rolul Inaltei Curti de Casatie si Justitie. Dosarul
este In procedura administrativa, nefiind stabilit primul termen de judecata.

Alte informatii

S-au respectat obligatiile prevazute de lege privind organizarea si conducerea corecta si la zi a
contabilitatii si principiile contabilitatii.

S-au respectat regulile de intocmire a bilantului contabil si in conformitate cu rezultatele
inventarierii.

Bilantul, contul de profit si pierdere si situatiile financiare anexe s-au intocmit prin preluarea
corectd a conturilor sintetice si analitice din balanta de verificare.

Evidenta contabild este organizatd in partida dublda dupa metoda Maestru-Sah prin prelucrarea
automata a datelor, cantitativ si valoric.

La inceputul anului 2008, sistemul informatic si aplicatiile bazate pe FoxPro 2.6 au fost migrate in
totalitate pe platforma SQL Server, iar legaturile intre modulul de gestiuni si cel de fabricatie/facturare a
fost realizat In cursul anului 2008.

Subsistemul financiar-contabil, parte din sistemul informatic de gestiune al TMK-ARTROM SA, se
compune din programe si proceduri specifice acestei activitati, constituind aplicatiile pregatite pentru
exploatarea curenta. Aplicatiile sunt scrise intr-o configuratie client-server, cu bazele de date administrate
de un server Microsoft SQL 2000. Aplicatiile client sunt scrise in Microsoft Access sau C++ si sunt
administrate si distribuite centralizat, de pe un server de fisiere.

au fost comasate, in sensul ca mai multe programe existente in FoxPro au fost incluse intr-un singur modul
SQL. Din acest motiv, accesul utilizatorilor la informatie este mai rapid, fiind nevoie de mai putine iesiri din
aplicatie pentru a porni o aplicatie noua.

Drepturile de acces pe bazele de date sunt stabilite la nivel de server si sunt organizate pe grupuri (roluri)
care inglobeaza utilizatori individuali. In acest fel, mutarea unui utilizator dintr-un grup in altul inseamna in
mod automat re-alocarea drepturilor de acces. Intretinerea si dezvoltarea bazelor de date si a programelor
client se realizeaza de departamentul IT din cadrul societatii. Baza de date se arhiveaza in mod automat la
fiecare 6 ore, constituind astfel copii de siguranta sau elemente de comparatie in caz de necesitate.

Relatiile dintre entitatile bazei de date sunt stabilite la nivel de server, cu aplicarea conceptului de
integritate referentiald. In acest fel, se asigura atat coerenta datelor, cat si imposibilitatea stergerii
accidentale a unor informatii, daca exista Inregistrari care ar ramane necorelate.

Baza de date este de tip OLAP (on-line analytical processing), furnizdnd date tuturor
compartimentelor In timp real. Sistemul are o arhitectura care nu necesita transferul datelor sau arhivarea
prin eliminarea Inregistrarilor, lucru care asigura o viteza mai mare de acces la datele istorice.

Sistemul informatic suportd un numadr nelimitat de utilizatori si este accesibil utilizatorilor
autorizati prin Internet, fiind bazat pe modul de acces la server prin protocolul TCP/IP.

utilizatori, triggeri).
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In anul 2009 s-a migrat de la SQL Server 2000 la SQL Server 2005, iar statiile de lucru au fost integrate in
Active Directory, permitand administrarea centralizata a conturilor de acces. S-a realizat modulul de
raportare automata a productiei si livrarilor.

In anul 2011 echipa Departamentului IT a dezvoltat o serie de noi aplicatii in concordanti cu
cerintele Top Management-ului:

- aplicatia externa Rampa Auto a fost inlocuita de softul Tichete Auto, scris de programatorii
departamentului IT. Aceasta este integrata in sistemul informatic al TMK si preia cantitatea direct de la
cantarul auto, evitand astfel greselile de tastare.

- modulul de raportari automate s-a completat cu raportul neconformitdtilor si  raportul
comenzilor.

- etichetarea produselor s-a schimbat, afisind pe eticheta codul de bare care identifica fiecare
pachet

- aplicatia 'Pachete’ a fost modernizata si permite preluarea automata a cantitatilor de la cantarele
electronice din sectiile producatoare si alocarea acestor cantitati la pachete pe baza codurilor de bare.

- s-a instalat o platforma colaborativa de tip SharePoint pentru partajarea securizata de documente
si informatii Intre utilizatorii autorizati.

- Intranet-ul companiei a fost completat cu sectiuni care contin documentatia aplicatiilor, proceduri
de lucru AQ, norme tehnice, cursuri practice de Excel, etc.

In anul 2013 s-a implementat modulul Payables (pliti citre furnizori) sub forma de raport automat
transmis de serverul de baze de date catre utilizatori. De asemenea, s-a implementat o aplicatie pentru
gestionarea furnizorilor din Lista Furnizorilor Aprobati (LFA).

Departamentul IT s-a aliniat la dinamica evolutiei mediilor de programare si echipamentelor de
retea de top, folosind tehnologii software si hardware de ultima generatie.

Aplicatiile existente au fost modificate la cerere in concordanta cu cerintele serviciilor implicate in
utilizarea lor, pentru a le deservi cat mai eficient scopul.

Pe partea de sisteme s-a continuat achizitionarea de noi calculatoare in vederea inlocuirii celor
vechi, In momentul de fata existand o retea de calculatoare capabile sa ruleze fara probleme aplicatiile
existente si ERP-ul societatii.

Incepand cu luna octombrie 2007, TMK-ARTROM SA utilizeaza pentru calculul obligatiilor salariale
si evidenta de personal, aplicatia WIZSALARY, contractatda de la firma WIZSALARY SOFTWARE SRL
Bucuresti.

Incepand cu luna ianuarie 2011, TMK-ARTROM SA utilizeazi pentru contabilitatea generali aplicatia
WIZCOUNT contractata de la firma WIZROM SOFTWARE SRL Bucuresti pentru intocmirea balantei de
verificare, a registrului jurnal, a fiselor sah si a fiselor de cont.

Incepand cu luna noiembrie 2016, s-a implementat cu societatea C.G.S. Bucuresti, programul
informatic ,Sistem Integrat Microsoft Dynamics AX 2012”. Pentru anul 2016 , contabilitatea generala s-a
finalizat cu aplicatia WIZCOUNT . Cu 1 Ilanuarie 2017, se va utiliza pentru ativitatea operationala si
financiar -contabild doar Microsoft Dynamics AX 2012.

MS Dynamics AX este o solutie de afaceri care suporta atat procesele operationale si administrative
ale organizatiilor, aceasta solutie unica vine cu localizare pentru Romania. AX Dynamics 2012 solutie R3
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contine: AX Microsoft Dynamics 2012 R3 si pachetul de localizare pentru Romania dezvoltat de catre CGS
Europe. Pachetul standard a fost completat cu dezvoltdri suplimentare de software pentru a Indeplini
cerintele functionale specifice ale TMK-Artrom SA si TMK RESITA SA si de a integra module tehnice si de
productie informationale. Managementul proiectului urmeaza metodologia Sure Step, special conceput de
Microsoft pentru implementari solutii Dynamics.

Implementarea software-ului MS Dynamics AX 2012 a urmat etapele: proiectare, configurare,
training key users , testare si acceptare, desfasurare, go live and go live support, dezvoltare de software si
de integrare, manuale de utilizatori personalizate, migrarea.

Microsoft Dynamics AX este implementat in TMK-Artrom SA si TMK RESITA de la 1 noiembrie 2016
(Go live) si gestioneaza activitatea, cu exceptia liniei de productie, care este integrata.

Declaratia de guvernanta corporativa

Societatea TMK-ARTROM S.A,, a aderat la principiile si standardele de Guvernanta Corporativa de la

momentul listarii pe piata de capital 1995. TMK-ARTROM S.A. a dezvoltat structuri organizatorice interne,
proceduri si norme care sad actioneze ca suport in respectarea principiilor de guvernanta corporativa si sa
asigure un nivel optim de transparenta pentru actionari si investitori In vederea adoptarii unor decizii
informate.
Conformitatea cu standardele de guvernantd corporativd a fost explicada in rapoartele anuale, iar
informatiile care fac obiectul acestor norme au fost aduse la cunostinta actionarilor, investitorilor si
partilor terte interesate prin intermediul site-ului companiei, In cadrul sectiunii dedicate “Relatii cu
investitorii”.

Documentele referitoare la Actul Constitutiv, Guvernanta Corporativa, Codul de Conduita sunt
prezentate in sectiunea : Despre noi — Guvernanta Corporativa

TMK-ARTROM S.A. acorda o importantd deosebita dezvoltdrii continue a standardelor sale de
guvernanta corporativa, asadar gradul de conformitate cu prevederile noului Cod de Guvernanta
Corporativa al Bursei de Valori Bucuresti, aplicabil din data 4 ianuarie 2016, este unul ridicat.

TMK-ARTROM S.A. va implementa modificarile necesare rezultate ca urmare a analizei noului Cod
BVB, asa cum sunt acestea reflectate in “Declaratia privind conformitatea cu Codul”, si va transmite rapoarte
curente aferente de conformitate.
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In lumina dispozitiilor art. 94 din Titlul II si ale art. 4 din Titlul VI- Cartea I din Codul BVB - operator
de piatd, editia actualizata in septembrie 2015, precum si in prevederile pct. 18 din OMFP 2844/2016
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara cu toate modificarile si clarificarile ulterioare, Grupul include in cadrul raportului anual si
Declaratia de guvernanta corporativa.

Declaratia privind conformitatea cu Codul

Stadiul conformarii cu prevederile Codului de Guvernanta Corporativa al BVB pana la 31 decembrie 2017:

Prevederile din cod Respecta Nu Motivul pentru | Termen
respecta | neconformitate | rectificare
sau
respecta
partial
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Prevederile din cod Respecta Nu Motivul pentru | Termen
respecta | neconformitate | rectificare
sau
respecta
partial

Al Toate societatile trebuie sa TMK Artrom are prevazute
aiba un regulament intern al | detaliat in ACTUL
Consiliului care include CONSTITUTIV  al  societatii
termenii de reguli de organizare @ si
referinta/responsabilitatile | functionare ale conducerii
Consiliului si functiile cheie EXECUTIVE/CA /AGA, are
de conducere ale societatii, COD DE CONDUITA,
si care aplica, printre altele, | Guvernanta Corporativd care
Principiile Generale din contine termenii de referinta,
Sectiunea A responsabilitatile  conducerii

executive, CA-ului si AGA si
functiile cheie de conducere .
Acesti termeni de referintd/
responsabilitdti sunt adusi la
cunostinta  publicului  prin
intermediul RAPORTULUI
ANUAL publicat pe site-ul
companiei la Sectiunea ” Relatii
cu Investitorii-RAPOARTE si a
ACTULUI Constitutiv, CODULUI
DE CONDUITA si a Codului de
Guvernanta Corporativa,
publicate pe site-ul companiei
la Sectiunea : RELATIA CU
INVESTITORII-GUVERNANTA
CORPORATIVA.

A2 Prevederi pentru | In ceea ce priveste gestionarea
gestionarea conflictelor de | conflictelor de interese, fiecare
interese trebuie incluse in | membru al Consiliului de
regulamentul Consiliului. In | Administratie se asigura de
orice caz, membrii | evitarea unui conflict de
Consiliului trebuie sa | interese direct sau indirect cu
notifice Consiliul cu privire | Societatea, iar in cazul aparitiei
la orice conflicte de interese | unui astfel de conflict se abtine
care au survenit sau pot | de la dezbaterile si votul
surveni si sa se abtina de la | asupra chestiunilor respective,
participarea la  discutii | In conformitate cu prevederile
(inclusiv prin neprezentare, | legale in vigoare.
cu exceptia cazului in care | Prevederile pentru gestionarea
neprezentarea ar impiedica | conflictelor de interese sunt
formarea cvorumului) si de | prezentate pe site in CODUL DE
la votul pentru adoptarea | CONDUITA, 1in  Sectiunea-
unei hotarari privind | RELATIA CU INVESTITORII -
chestiunea care di nastere | GUVERNANTA CORPORATIVA.
conflictului de interese
respectiv.

A3 Consiliul de Administratie | Consiliul de Administratie al

sau Consiliul de
Supraveghere trebuie sa fie
format din cel putin cinci
membri.

TMK-ARTROM este format din
5 membri. Informatia
referitoare la aceasta
prevedere este publicata in
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Prevederile din cod Respecta Nu Motivul pentru | Termen
respecta | neconformitate | rectificare
sau
respecta
partial

Raportul Anual in sectiunea
RELATIA CU INVESTITORII-
RAPOARTE si pe pagina de
internet in sectiunea
Sectiunea: RELATIA cu
INVESTITORII - GUVERNANTA
CORPORATIVA

In  Convocatorul  Adundrii
Generale Extraordinare a
actionarilor din 25.04.2018 s-
a propus aprobarea
modificarii structurii
Consiliului de Administratie
de la 5 membri la 7 membri
prin alegerea a 2 noi membri
independenti inclusiv si
pentru conformarea cu legea
162/12 iulie 2017.

A4

Majoritatea membrilor
Consiliului de Administratie
trebuie sa nu aiba functie
executiva. Cel putin un
membru al Consiliului de
Administratie sau al
Consiliului de Supraveghere
trebuie sa fie independent in
cazul societatilor din
Categoria Standard. in cazul
societatilor din Categoria
Premium, nu mai putin de
doi membri neexecutivi ai
Consiliului de Administratie
sau ai Consiliului de
Supraveghere trebuie sa fie
independenti. Fiecare
membru independent al
Consiliului de Administratie
sau al Consiliului de
Supraveghere, dupa caz,
trebuie sa depuna o
declaratie la momentul
nominalizarii sale in
vederea alegerii sau
realegerii, precum si atunci
cand survine orice
schimbare a statutului sau,
indicand elementele in baza
carora se considera ca este
independent din punct de
vedere al caracterului si
judecatii sale.

TMK-ARTROM este 0
companie din categoria
STANDARD.

Din cei 5 membri ai Consiliului
de Administratie, 4 membri
neexecutivi nu sunt

independenti potrivit criteriilor
din sectiunea A deoarece Actul
constitutiv al societdtii nu
prevede obligativitatea ca unul
sau mai multi membri ai CA sa
fie independenti. Nu este cazul
depunerii de declaratii.
Consiliul de Administratie
(CA) a delegat atributiunile sale
executive  unui Comitet
Director format din 4 membri
inclusiv Directorul General.
Dupa data de 26.09.2017,
Comitetul director a fost marit
la 7 membri.
Acesti termeni
sunt adusi la cunostinta
publicului prin intermediul
RAPORTULUI ANUAL, Actului
Constitutiv  si Codului de
Guvernanta Corporativa,
publicat pe site-ul companiei la

de referinta

Sectiunea RELATIA CU
INVESTITORII- GUVERNANTA
CORPORATIVA.

in Convocatorul Adunirii
Generale Extraordinare a
actionarilor din 25.04.2018

s-a propus aprobarea
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Prevederile din cod Respecta Nu Motivul pentru | Termen
respecta | neconformitate | rectificare
sau
respecta
partial
modificarii structurii

Consiliului de Administratie
de la 5 membri la 7 membri
prin alegerea a 2 noi membri
independenti.

A5 Alte angajamente si obligatii | Aceste informatii sunt
profesionale relativ | disponibile = in  RAPORTUL
permanente ale unui | ANUAL la Sectiunea- RELATIA
membru al  Consiliului, | CUINVESTITORII”- RAPOARTE.
inclusiv pozitii executive si
neexecutive in Consiliul
unor societati si institutii
non-profit, trebuie
dezvaluite actionarilor si
investitorilor potentiali
inainte de nominalizare si in
cursul mandatului sau.

Orice membru al Consiliului | Informatiile sunt prezentate in

A6 trebuie sa prezinte | raportul anual (In sectiunea
Consiliului informatii | RELATIA CU INVESTITORII-
privind orice raport cu un | RAPOARTE) conform CV-ului
actionar care detine direct | prezentat de fiecare membru
sau indirect actiuni | al Consiliului de Administratie.
reprezentand peste 5% din | CV-rile administratorilor sunt
toate drepturile de vot. | prezentate si in Sectiunea-
Aceasta obligatie se refera la | RELATIA CU INVESTITORII-
orice fel de raport care poate | GUVERNANTA CORPORATIVA -
afecta pozitia membrului cu | Consiliul de Administratie.
privire la chestiuni decise de
Consiliu.

A7 Societatea trebuie sa | TMK-ARTROM a desemnat un
desemneze un secretar al | Secretar CA prin Decizie CA.
Consiliului responsabil de
sprijinirea activitatii
Consiliului.

A8 Declaratia privind | Activitatea CA este evaluata

guvernanta corporativa va
informa daca a avut loc o

indicatorilor
Gradul

anual pe baza
economico- financiari.
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Prevederile din cod Respecta Nu Motivul pentru | Termen
respecta | neconformitate | rectificare
sau
respecta
partial

evaluare a Consiliului sub

de indeplinire a indicatorilor

conducerea  Presedintelui | economico- financiari este
sau a comitetului de | prezentat in raportul anual.
nominalizare si, in caz | Dupa aprobarea raportului
afirmativ, va rezuma | anual, AGA a aprobat
masurile cheie si | descarcarea de gestiune a
schimbarile rezultate 1in | administratorilor.

urma acesteia. Societatea | Hotararea AGA este publicata
trebuie sa aiba o | pe site-ul companiei la
politica/ghid privind | Sectiunea- RELATIA cu
evaluarea Comitetului | INVESTITORIL

cuprinzand scopul, criteriile

si frecventa procesului de

evaluare.

A9 Declaratia privind | Raportul  anual  cuprinde
guvernanta corporativa | informatii despre activitatea
trebuie sa contina informatii | CA(numar de sedinte, activitati
privind numarul de intalniri | derulate).
ale Consiliului si comitetelor
in cursul wultimului an,
participarea
administratorilor (in
persoana si in absenta) si un
raport al Consiliului si
comitetelor cu privire la
activitatile acestora.

A10 | Declaratia privind | Raportul  anual  cuprinde
guvernanta corporativa | informatii cu privire la numarul
trebuie sa cuprinda | membrilor CA, ca nu sunt
informatii referitoare la | independenti si repartizarea
numarul exact de membri | acestora pe criteriul executiv/
independenti din Consiliul | neexecutiv.
de Administratie sau din
Consiliul de Supraveghere.

A11 | Consiliul societatilor din | Nu este aplicabil.

Categoria Premium trebuie
sa infiinteze un comitet de

nominalizare format din
persoane fara functii
executive, care va conduce
procedura nominalizarilor
de noi membri in Consiliu si
va face recomandari
Consiliului. Majoritatea

membrilor comitetului de
nominalizare trebuie sa fie
independenta.

In actul constitutiv al societitii
la articolul 11 ,Administrarea

Societdtii” este  prezentata
procedura de nominalizare a
administratorilor.

Actul constitutiv este publicat
pe site la Sectiunea RELATIA
cu INVESTITORII-
GUVERNANTA  CORPORATIVA
dar se dau informatii si in
rapoartele curente ori de cate
ori au fost efectuate modificari
ale actului constitutiv,
publicate pe site la Sectiunea-

RELATIA CU INVESTITORII-
RAPOARTE.
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Prevederile din cod Respecta Nu Motivul pentru | Termen
respecta | neconformitate | rectificare
sau
respecta
partial

Termenii de referinta ai
Comitetului de Nominalizare
vor include o prevedere
conform careia Comitetul de
Nominalizare va fi alcatuit
din persoane fara functii

Societate nu are comitet de
Nominalizare dar sunt
prezentate prevederi la
nominalizarea membrilor in CA
in ACTUL CONSTITUTIV
publicat pe site la sectiunea

executive si va conduce | RELATIA CU INVESTITORII-
procedura nominalizirilor | GUVERNANTA CORPORATIVA-
de noi membri in Consiliu si | Documente.
va face recomandari
Consiliului

B1 Consiliul trebuie sa | Nu este cazul pentru 2017
infiinteze un comitet de | deoarece toti administratorii
audit in care cel putin un | neexecutivi nu au fost
membru trebuie sa fie | independenti.
administrator neexecutiv | In  Convocatorul  Adunirii
independent. Majoritatea | Generale Extraordinare a
membrilor, incluzand | Actionarilor din 25.04.2018,
presedintele, trebuie sa fi | Consiliul de Administratie a
dovedit ca au calificare | propus modificarea structurii
adecvata relevanta pentru | Consiliului de Administratie de
functiile si responsabilitatile | la 5 membri la 7 membri prin
comitetului. alegerea a 2 noi membri
Cel putin un membru al | independenti.
comitetului de audit trebuie | Se propune ca cei doi membrii
sa aiba experienta de audit | independenti sa facd parte
sau contabilitate dovedita si | dintr-un Comitet de Audit
corespunzatoare. format din trei membrii doi
NOTA: prin coroborare cu | independenti si unul ne-
prevederile Legii 162/12 iulie | independent.
2017, art 65 (4) in cazul | Prin aceasta societatea se va
societdtilor de interes public, | conforma si cu prevederile
majoritatea membrilor | Legii 162/12 julie 2017 art.65
comitetului de audit trebuie sa
fie independenti, ceea ce
genereaza necesitatea de a
avea cel putin doi membrii
independenti in Consiliu care
sa formeze majoritatea
membrilor Comitetului de
Audit

B2 Presedintele comitetului de | Nu este cazul in 2017.
audit trebuie sa fie wun | Se va aplica dupa AGEA din
membru neexecutiv | 25.04.2018.
independent.

B3 in cadrul responsabilititilor | Nu este cazul
sale, comitetul de audit

trebuie sa efectueze o
evaluare anuala a sistemului
de control intern.
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Daca Comitetul de Audit a | Raportul anual contine

evaluat sistemul de control
intern, luand in considerare
eficacitatea si cuprinderea
functiei de audit intern,
gradul de adecvare al
rapoartelor de gestiune a
riscului si de control intern
prezentate catre Comitetul
de Audit al Consiliului si
promptitudinea si
eficacitatea cu care
conducerea executiva
solutioneaza problemele sau
deficientele identificate in
urma controlului intern si a
prezentat rapoarte
relevante in atentia
Consiliului

informatii despre activitatea de
control si gestiunea riscurilor.
Auditori interni pot fi convocati
la sedintele CA conform
ACTULUI CONSTITUTIV,
publicat pe site .

B4

Evaluarea trebuie sa aiba in
vedere eficacitatea si
cuprinderea functiei de
audit intern, gradul de
adecvare al rapoartelor de
gestiune a riscului si de
control intern prezentate
catre comitetul de audit al
Consiliului, promptitudinea
si eficacitatea cu care
conducerea executiva
solutioneaza deficientele sau
slabiciunile identificate in
urma controlului intern si
prezentarea de rapoarte
relevante in atentia
Consiliului.

Raportul anual contine
informatii despre activitatea de
control si gestiune a riscurilor.

B5

Comitetul de audit trebuie sa
evalueze conflictele de
interese in legitura cu
tranzactiile societatii si ale
filialelor acesteia cu partile
afiliate.

Aceasta activitate se realizeaza
in baza obligatiei de

monitorizare a conformarii
societatii cu prevederile
cadrului legal, Actului
Constitutiv. / CODUL DE

CONDUITA si a documentelor
normative aplicabile privind
tranzactiile cu partile afiliate.

Informatii privind numarul
si valoarea tranzactiilor cu
partile afiliate

Raportul anual, rapoartele
curente si rapoartele
semestriale ale auditorilor

financiari privind contractele
cu partile afiliate mai mari de
50000 euro contin informatii
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ale  tranzactiilor cu partile
afiliate din anul respectiv.
Acestea sunt publicate pe site
la Sectiunea - Relatii cu
Investitorii- RAPOARTE.

B6 Comitetul de audit trebuie sa | Societatea nu are comitet de
evalueze eficienta sistemului | audit. = Rezultatul evaluarii
de control intern si a | eficientei sistemului de control
sistemului de gestiune a | intern si a sistemului de
riscului. gestiune a riscului este cuprins

in Raportul anual.
Se va aplica dupa AGEA din
25.04.2018.

B7 Comitetul de audit trebuie sa | Societatea nu are comitet de
monitorizeze aplicarea | audit dar organizarea activitatii
standardelor legale si a | de audit intern are prevazuta
standardelor de audit intern | obligatia aplicarii standardelor
general acceptate. legale si a standardelor de
Comitetul de audit trebuie sa | audit intern precum  si
primeasca si sa evalueze | evaluarea rapoartelor echipei
rapoartele echipei de audit | de audit intern.
intern. Se va aplica dupa AGEA din

25.04.2018.

B8 Ori de «cate ori Codul | Nueste cazul
mentioneaza rapoarte sau
analize initiate de Comitetul
de Audit, acestea trebuie
urmate de raportari
periodice (cel putin anual)
sau ad-hoc care trebuie
inaintate ulterior
Consiliului.

B9 Niciunui actionar nu i se | In Raportul anual este

poate acorda tratament
preferential fata de alti
actionari in legatura cu
tranzactii si acorduri
incheiate de societate cu
actionari si afiliatii acestora.

prezentata  informatia prin
care se certifica faptul ca nu
este cazul existentei unor
detindtori ai oricaror valori
mobiliare la TMK-ARTROM cu
drepturi speciale de control, si
o descriere a acestor drepturi
si de orice restrictii privind
drepturile de vot, cum ar fi
limitarile drepturilor de vot
ale detinatorilor unui procent
stabilit sau numar de voturi,
termenele de exercitare a

drepturilor de vot sau
sistemele prin care,
cooperand cu entitatea,

drepturile financiare atasate

valorilor mobiliare sunt
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separate de detinerea de
valori mobiliare.

B10 | Consiliul trebuie sa adopte o | Conform actului constitutiv in
politica prin care sa se | atributiile Consiliului de
asigure ca orice tranzactie a | Administratie sunt prevederi
societatii cu oricare dintre | referitoare la cumpadrarea,
societatile cu care are relatii | vanzarea, schimbul,
strinse a carei valoare este | constituirea de Garantii asupra
egala cu sau mai mare de 5% | activelor societatii a caror
din activele nete ale | valoare depdseste in cursul
societatii (conform ultimului | unui an financiar 20% din
raport financiar) este | valoarea totala a activelor
aprobata de Consiliu 1in | Societdtii mai putin creantele
urma unei opinii obligatorii | pot fi efectuate numai cu
a comitetului de audit al | aprobarea Adunarii Generala a
Consiliului si dezvaluita in | Actionarilor.
mod corect actionarilor si | De asemenea, s-a adoptat
potentialilor investitori, in | procedura specifica ISO DE
masura in care aceste | SISTEM privitoare la transfer-
tranzactii se incadreaza in | price in relatiile cu afiliatii si
categoria evenimentelor | proceduri privind intocmirea,
care fac obiectul cerintelor | urmarirea bugetelor de
de raportare. venituri si cheltuieli, Situatii

financiare indicatori
economico-financiari - care
sunt aprobati trimestrial/
semestrial de catre CA.

B11 | Auditurile interne trebuie | TMK-ARTROM S.A. are un
efectuate de catre o divizie | Departament de Audit Intern si
separata structural | Analiza Riscului propriu.
(departamentul de audit
intern) din cadrul societatii
sau prin angajarea unei
entitati terte independente.

Raportul descriptiv al | Raportul anual contine o
Presedintelui Comitetului de | sectiune dedicata evaluarii
Audit (privind evaluarea | activitdatii de audit in care
rapoartelor furnizeaza informatii despre
Departamentului de Audit | activitatea de audit intern si
Intern si raportarea | gestionarea riscurilor.
Directorului desemnat al

Departamentului de Audit

Intern)

B12 |in scopul asigurarii | Liniile de raportare sunt
indeplinirii functiilor | respectate intocmai.
principale ale | Departamentul de Audit
departamentului de audit | raporteaza Directorului
intern, acesta trebuie sa | General si Consiliului de
raporteze din punct de | Administratie.
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vedere functional catre
Consiliu prin intermediul
comitetului de audit. fin
scopuri administrative si in
cadrul obligatiilor
conducerii de a monitoriza
si reduce riscurile, acesta
trebuie sa raporteze direct
directorului general.

C1

Societatea trebuie sa publice
pe pagina sa de internet
politica de remunerare si sa
includa in raportul anual o
declaratie privind
implementarea politicii de
remunerare in cursul
perioadei anuale care face
obiectul analizei.

Politica de remunerare
trebuie formulata astfel
incat sa permita actionarilor
intelegerea principiilor si a
argumentelor care stau la
baza remuneratiei
membrilor Consiliului si a
Directorului General,
precum si a membrilor
Directoratului in sistemul
dualist. Aceasta trebuie sa
descrie modul de conducere
a procesului si de luare a
deciziilor privind
remunerarea, sa detalieze
componentele remuneratiei
conducerii executive
(precum  salarii, prime
anuale, stimulente pe
termen lung legate de
valoarea actiunilor, beneficii
in natura, pensii si altele) si
sa descrie scopul, principiile
si prezumtiile ce stau la baza
fiecarei componente
(inclusiv criteriile generale

de performanta aferente
oricarei forme de
remunerare variabila).

in plus, politica de
remunerare trebuie sa

specifice durata contractului

Politica de remunerare este
publicatad pe pagina de internet
in RELATIA CU INVESTITORII -
GUVERNANTA CORPORATIVA-
Documente in ACTUL
CONSTITUTIV si in RAPORTUL
ANUAL

directorului executiv si a
perioadei de preaviz
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Prevederile din cod

Respecta

Nu
respecta
sau
respecta
partial

Motivul pentru
neconformitate

Termen
rectificare

prevazuta in
precum si eventuala
compensare pentru
revocare fara justa cauza.

[-]

Orice schimbare esentiala
intervenita in politica de
remunerare trebuie
publicata in timp util pe
pagina de internet a
societatii.

contract,

Descrierea modificarilor
esentiale ale politicii de
remunerare din anul
anterior si publicarea in

Nu au aparut modificari

semnificative.

timp util pe pagina de
internet (in plus fata de
raportul anual)
D1 Societatea trebuie sa | TMK-ARTROM are o structura

organizeze un serviciu de
Relatii cu Investitorii - facut
cunoscut publicului larg prin
persoana/persoanele

responsabile sau ca unitate
organizatorici. in afari de
informatiile = impuse de
prevederile legale,
societatea trebuie sa includa
pe pagina sa de internet o
sectiune dedicata Relatiilor
cu Investitorii, in limbile
romana si engleza, cu toate
informatiile relevante de
interes pentru investitori,
dupa cum urmeazalt

special creatd pentru relatia cu
investitorii.

Toate materialele publicate pe
site-ul TMK-ARTROM in
Sectiunea:
INVESTITORII sunt traduse si in
limba engleza.

RELATIA  CU
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D.1.1 | Principalele reglementari | Toate aceste materiale sunt
corporative: actul | publicate bilingv pe site-ul
constitutiv, procedurile | companiei in  Sectiunea:
privind adundrile generale | RELATIA CU INVESTITORII .
ale actionarilor;

Termenii de referIntd ai | Termenii de referintda ai

Consiliului si ai comitetelor | Consiliului de Administratie si

Consiliului ai Comitetului Director sunt
cuprinsi in documentele
corporative care se regasesc
pe site-ul companiei in
Sectiunea: RELATIA CcU
INVESTITORII- GUVERNANTA
CORPORATIVA .

Regulile si procedurile AGA Toate materialele sunt
publicate pe site-ul companiei,
atat 1n sectiunea RELATIA CU
INVESTITORII-  INFORMATII
PENTRU ACTIONARI si in
GUVERNANTA  CORPORATIVA
informatii despre convocAtoare
AGA, rapoarte curente AGA (in
RELATIA CU INVESTITORII -
RAPOARTE).

D.1.2 | CV-urile profesionale ale | CV-urile membrilor organelor
membrilor organelor de | de conducere/ Consiliului de
conducere ale societatii, alte | Administratie sunt publicate in
angajamente  profesionale | Raportul anual pe site-ul
ale membrilor Consiliului, | companiei in Sectiunea-
inclusiv pozitii executive si | RELATIA CU INVESTITORII-
neexecutive in Consilii de | GUVERNANTA CORPORATIVA -
Administratie din societati | Consiliul de Administratie.
sau din institutii non-profit

D.1.3 | Rapoartele curente si Rapoartele curente inclusiv
rapoartele periodice cele periodice (trimestriale,
(trimestriale, semestriale si | semestriale si anuale) sunt
anuale) - cel putin cele publicate pe site-ul TMK-
prevazute la punctul D.8 - ARTROM, in Sectiunea RELATIA
inclusiv rapoartele curente cu INVESTITORII (in

cu informatii detaliate
referitoare la
neconformitatea cu
prezentul Cod;

RAPOARTE si in Guvernantd
Corporativd-Documente.)
Acestea  contin  informatii
aferente acestei prevederi.
Raportul curent privind
neconformitatile dar si
rapoartele curente sebsecvente
privind conformitatea vor fi
publicate pe site in sectiunea:

RELATIA CU INVESTITORII-
Guvernantd Corporativd-
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Documente.

D.1.4 | Informatii referitoare la | Toate aceste informatii sunt
adunarile  generale ale | publicate pe pagina de Internet
actionarilor: ordinea de zi si | in Sectiunea- RELATIA CU
materialele informative; | INVESTITORII.
procedura de alegere a
membrilor Consiliului;
argumentele care sustin
propunerile de candidati
pentru alegerea in Consiliu,
impreuna cu CV-urile
profesionale ale acestora;
intrebarile actionarilor cu
privire la punctele de pe
ordinea de zi si raspunsurile
societatii, inclusiv
hotararile adoptate;

D.1.5 | Informatii privind | Toate aceste informatii sunt

evenimentele corporative, | publicate pe site-ul companiei
cum ar fi plata dividendelor | in  Sectiunea-RELATIA  CU
si a altor distribuiri citre | INVESTITORIIL
actionari, sau alte
evenimente care conduc la
dobiandirea sau limitarea
drepturilor unui actionar,
inclusiv termenele limita si
principiile aplicate acestor
operatiuni.
Informatiile respective vor fi
publicate intr-un termen
care sa le permita
investitorilor sa adopte
decizii de investitii;

D.1.6 | Numele si datele de contact | Informatiile sunt disponibile pe
ale unei persoane care va | site in Sectiunea -RELATIA CU
putea sa furnizeze, la cerere, | INVESTITORII
informatii relevante;

D.1.7 | Prezentarile societatii (de | Prezentarile realizate cu ocazia
ex, prezentdrile pentru | publicarii rezultatelor
investitori, prezentdrile | financiare  trimestriale  si
privind rezultatele | semestriale si/sau cu ocazia
trimestriale, etc.), situatiile | intalnirilor cu investitori/
financiare (trimestriale, | analisti sunt publicate pe site,
semestriale, anuale), | In  sectiunea  Relatia cu
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rapoartele de
rapoartele anuale.

audit  si

Investorii.

Situatiile financiare semestriale
si anuale sunt insotite de
raportul de audit.

D.2

Societatea va avea o politica
privind distributia anuala de
dividende sau alte beneficii
catre actionari, propusa de
Directorul General sau de
Directorat si adoptata de
Consiliu, sub forma unui set
de linii directoare pe care
societatea intentioneaza sa
le urmeze cu privire la
distribuirea profitului net.
Principiile politicii anuale de
distributie catre actionari
vor fi publicate pe pagina de
internet a societatii.

Politica de plata a dividendelor
este publicata pe site-ul TMK-
ARTROM, Sectiunea- RELATIA
CU INVESTITORIL

Distributia profitului net este
publicat pe site-ul companiei
in  Sectiunea-RELATIA CU
INVESTITORII .

D.3

Societatea va adopta o
politica in legiatura cu
previziunile, fie ca acestea
sunt facute publice sau nu.
Previziunile se refera la
concluzii cuantificate ale
unor studii ce vizeaza
stabilirea impactului global
al unui numar de factori
privind o perioada viitoare
(asa numitele ipoteze): prin
natura sa, aceasta proiectie
are un nivel ridicat de
incertitudine, rezultatele
efective putand diferi in mod
semnificativ de previziunile
prezentate initial.

Politica privind previziunile
va stabili frecventa,
perioada avuta in vedere si
continutul previziunilor.
Daca sunt publicate,
previziunile pot fi incluse
numai in rapoartele anuale,
semestriale sau trimestriale.
Politica privind previziunile
va fi publicata pe pagina de
internet a societatii.

Previziunile sunt publicate pe
site in Raportul anual 1in
Sectiunea- RELATIA Ccu
INVESTITORII .
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D.4 Regulile adunarilor generale | Regulile de organizare si
ale actionarilor nu trebuie | desfasurare a Adunarii
sa limiteze participarea | Generale ale Actionarilor TMK-
actionarilor la adunarile | ARTROM garanteaza
generale si  exercitarea | drepturile actionarilor conform
drepturilor acestora. | legislatiei si  asigura un
Modificarile regulilor vor | tratament egal al acestora.
intra in vigoare, cel mai | Acestea sunt prevazute in
devreme, incepand cu | ACTUL CONSTITUTIV pe site
urmatoarea  adunare a | in Sectiunea- RELATIA CU
actionarilor. INVESTITORII-Guvernantd

Corporativa- Documente,

dar si in rapoarte curente /
anuale In sectiunea RELATIA CU
INVESTITORII - RAPOARTE.

D.5 Auditorii externi vor fi | Auditorii externi sunt anuntati
prezenti la adunarea | de data ADUNARII GENERALE
generala a  actionarilor | A ACTIONARILOR pentru a fi
atunci cand rapoartele lor | prezentila adunarea generala a
sunt prezentate in cadrul | actionarilor atunci cand
acestor adunari. rapoartele lor sunt prezentate

in cadrul acestor adunari.

D.6 Consiliul va prezenta | Aceste informatii sunt cuprinse
adunadrii generale anuale a | In capitolele referitoare 1la
actionarilor o scurta | activitatea privind
apreciere asupra sistemelor | managementul riscului, control
de control intern si de | intern si administrarea riscului
gestiune a riscurilor | din raportul anual al Consiliului
semnificative, precum si | de Administratie pentru a fi
opinii asupra unor chestiuni | supuse aprobarii AGA.
supuse deciziei adunarii
generale.

D.7 Orice specialist, consultant, | Se informeaza PRESEDINTELE
expert sau analist financiar | CONSILIULUI DE
poate participa la adunarea | ADMINSTRATIE despre orice
actionarilor in baza unei | solicitare de participare la
invitatii  prealabile din | adunarea generala a
partea Consiliului. actionarilor.

Jurnalistii acreditati pot, de

asemenea, sa participe la

adunarea generala a

actionarilor, cu exceptia

cazului in care Presedintele

Consiliului hotaraste in alt

sens.

Rapoartele financiare | Rapoartele financiare

D.8 trimestriale si semestriale | trimestriale si  semestriale

vor include informatii atat in
limba romana cat si in limba

includ informatii atat in limba
romana cat si In limba engleza

engleza referitoare la | referitoare la factorii cheie care
factorii cheie care | influenteazd  modificari in
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influenteaza modificari in
nivelul vanzarilor, al
profitului operational,
profitului net si al altor
indicatori financiari
relevanti, atit de la un
trimestru la altul cat si de la
un an la altul.

nivelul vanzarilor, al profitului
operational, profitului net si al
altor indicatori financiari
relevanti, atit de la un
trimestru la altul cat si de la un
an la altul.

D.9 0 societate va organiza cel | Informatiile prezentate cu
putin doua | ocazia organizarii de sedinte/
sedinte/teleconferinte cu | teleconferinte cu analistii si
analistii si investitorii in | investitorii vor fi publicate in
fiecare an. Sectiunea-RELATII cuU
Informatiile prezentate cu | INVESTITORII a paginii de
aceste ocazii vor fi publicate | internet a societatii la data
in Sectiunea-Relatii cu | sedintelor/ teleconferintelor.
Investitorii a paginii de
internet a societatii la data
sedintelor/teleconferintelor.

D.10 | In cazul in care o societate | Conform CODULUI DE

sustine diferite forme de
expresie artistica si
culturala, activitati sportive,
activitati educative sau
stiintifice si considera ca
impactul acestora asupra
caracterului inovator si
parte din misiunea si
strategia sa de dezvoltare, va
publica politica cu privire la
activitatea sa in acest
domeniu.

CONDUITA, prevederile pentru
donatii si sponsorizari sunt
prezentate pe site in Sectiunea:
RELATIA CU INVESTITORII-
GUVERNANTA CORPORATIVA.

Declaratia nefinanciara consolidata

completarea unor reglementari contabile si

In conformitate cu Ordinul Nr. 470/2018 din 11 ianuarie 2018 privind principalele aspecte legate
de intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale si a raportarilor contabile anuale ale operatorilor
economici la unitdtile teritoriale ale Ministerului Finantelor Publice, precum si pentru modificarea si

Ordinul Nr. 2844/2016 din 12 decembrie 2016 pentru

aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
emise de MINISTERUL FINANTELOR PUBLICE , s-a intocmit declaratia nefinanciara consolidatd ca un
raport separat RAPORT DE SUSTENABILITATE, intocmit in conformitate cu standardele Global Reporting
INITIATIVE (GRI).
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Declaratia nefinanciara consolidata ~-RAPORTUL DE SUSTENABILITATE pentru anul 2017- este parte al
prezentului raport consolidat al administratorilor si vor fi impreuna publicate conform obligatiei generale
de publicare.

Evenimente importante aparute dupa sfarsitul exercitiului financiar

Pe 08.03.2018, SUA a aprobat introducerea de taxe vamale la importurile de otel 1a 25%, tarif care
intra in vigoare, Incepand cu 23.03.2018, 1a 15 zile de la data aprobarii.

In perioada imediat urmatoare, unele tiri care sunt aliati pe probleme de securitate cu SUA vor
putea solicita discutii pe acest subiect In vederea eliminarii sau stabilirii unor tarife mai mici, in functie de
argumentele aduse de fiecare parte.

Uniunea Europeana conduce negocieri cu SUA la acest moment pentru excluderea tarilor membre
ale Uniunii de la aplicarea taxelor vamale de import in SUA, confom declaratiilor facute de oficiali ai
Comisiei Europene si ai Parlamentului European.

In paralel, Uniunea Europeani a anuntat ci declanseazi o investigatie pentru implementarea unor
masuri de salvgardare comerciala (safequard) pentru protejarea pietei EU de o refluire a exporturilor din
tdrile afectate de taxele din SUA catre EU. Scopul este de a determina masurile de salvgardare si
intensitatea lor menite sa protejeze piata EU.

Compania actualizeaza in permanenta informatiile, negocierile cu clientii pentru a se reduce
impactul acestei masuri.

Declaratia persoanelor responsabile

In conformitate cu prevederile legale in vigoare ale Legii nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata si ale Regulamentului nr. 1/2006 al Comisiei Nationale de
Valori Mobiliare (CNVM), actualmente Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF) - Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, conducerea
companiei declara urmatoarele:
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1. Dupa cunostintele noastre, confirmam ca situatiile financiare consolidate ale companiei TMK-
ARTROM SA SLATINA impreuna cu filiala sa TMK INDUSTRIAL Solutions LLC, si individuale, ale TMK-
ARTROM SA SLATINA, intocmite in conformitate cu standardele contabile aplicabile, oferda o imagine
corecta si conforma cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit si pierdere
ale grupului si ale societatii pentru anul financiar incheiat la data de 31.12.2017.

2. Raportul consolidat al administratorilor ofera o imagine corecta si conforma cu realitatea privind
dezvoltarea si performanta grupului si a societatii precum si o descriere a principalelor riscuri si
incertitudini specifice activitatii desfasurate, aferente dezvoltarii asteptate a grupului si a Societatii.

Situatiile financiare consolidate ale companiei, TMK-ARTROM SA SLATINA impreuna cu filiala sa,
TMK INDUSTRIAL Solutions LLC si individuale ale TMK-ARTROM SA SLATINA pentru anul financiar
incheiat la data de 31 decembrie 2017 sunt auditate.

Membrii organelor de Administratie si conducere asigura ca situatiile financiare anuale individuale
si consolidate si raportul administratorilor au fost intocmite si publicate in conformitate cu legislatia
nationala.

Director General, Director General Adjunct
Economic si Contabilitate,
Ing. Popescu Adrian Ec.Vaduva Cristiana
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